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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE iLISKIN RAPOR

NN Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amagh Esnek EmeKklilik Yatirim Fonu’nun (Eski Unvaniyla

ING Emeklilik A.S. Biiylime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu) (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2015
dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII-128.5 sayih Bireysel
Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayah
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri
cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olugturulmamistir.

Goriiglimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2015 dénemine ait performans sunug raporu NN Hayat ve Emeklilik
A.S. Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun performansini Teblig’de belirtilen performans
sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bi¢cimde yansitmaktadir.
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PERFORMANS SUNUS RAPORU’NUN HAZIRLANMA ESASLARI

NN Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na (Eski Unvaniyla ING
Emeklilik A.S. Biiylime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu) (“Fon”) ait Performans Sunus
Raporu, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatinmm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)”inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
Halka arz tarihi: 2 Haziran 2008
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Fon’un Yatirm Amaci Portfoy
Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 77.403.200| Genis portfoy yelpazesi ile piyasa kosullarina | Meltem Karasu
Birim Pay Degeri 0,022874 | gore portfoy yapismi hizli ve ani sekilde | Abdullah Akgin
Yatirimer Sayist 71.839| degistirebilme avantajini da gozeterek agirlikli | Vildan Ozgul

olarak kamu bor¢lanma araglari ve Tirk
ortaklik paylarma yatirnm yaparak faiz ve
Tedaviil Oran1 % 1,69 sermaye kazanci elde etmektir.

Portfoy Dagilinm Yatirim Stratejisi

Fon, portfdyiiniin tamammi degisen piyasa kosullarma gore
Yonetmelik’in 5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina

Kamu I¢ Borglanma Sen. %21,93 veya bir kismia yatiran, hem sermaye kazanci hem de temettii ve
Pay Senetleri 943,05 | faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon’un varlik dagilim

onceden belirlenmez. Esnek fon, yatirim tercihini belirlemek yerine
Ters Repo %3,84 | birikimlerin yatitma ne sekilde yonlendirilmesi konusunda karari

%6.60 portfdy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina goére portfoy
' yoneticisinin en uygun portfdy dagilimini yapacagini diisiinen
Vadeli Mevduat %16,87 | katilimcilar i¢in kurulmus bir fondur. Herhangi bir yatirim
« i - kisitlamas1  yoktur. Yonetici'nin fon yOnetimi stratejisi ve
Ozel Sektor Tahvil %05,69 uygulamalarlga giivenen ve degisen piyas};l kosullarina gjére fon
VOB %1,12 | dagilim degisikligi yapmay: tercih etmeyen katihimeilar igin piyasa
kosullarma gore gerektiginde risk diizeyini de artiran bir fon
yonetimi politikas1 uygulanir

Takasbank Para Piyasasi

Pay Senetlerinin Yatirim Riskleri En Az Alabilir Pay Adeti: 0,001
Sektorel Dagilinm adet

Emeklilik yatirim fonunun isletilmesi sirasinda karsilagilabilecek
muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik

Elektrik Gaz ve Su %1,58 | Risklerdir. Finansal ve politik risklerin yonetimine iliskin olarak,
. ) portfoy yoneticisi fon portfoylinii yonetirken riskin dagitilmasi,
Imalat Sanayi %0,76 | likidite ve getiri unsurlarmi goz Gniinde bulundurmakta, portfoy

%1 35 yonetim st{at_ejil_er_ing ve yatirim S}nlrlgma}arlng uygun har.ek'e?
' ederek fon ictiiziigii, izahname, portfoy yonetim sdzlesmesi ve ilgili
Mali Kuruluslar %34,57 | mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatirim
yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢ciminde nakde doniigiimii
kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatirim
kararlari, konularinda uzman {yelerin olusturdugu bir komite
tarafindan  verilmekte ve alman kararlar tutanak haline
getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iliskin olarak,
Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayr1 bir
birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yOnetiminde
olugabilecek hata, hile ve usulsiizlikklerin 6nlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢
kontrol sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile is akiglar1 Sirket
tarafindan yazili hale getirilmistir.

Insaat ve Baymdir

Ulagtirma,Haberlesme,Depolama %5,69
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A.  PERFORMANS BIiLGISI

Karsilastirma Sunuma Dahil
Karsilagtirma Portféyin Zaman Olgituniin Donem Sonu
Toplam Getiri Olciitiinin| Enflasyon Orami|  Icinde Standart| Standart Sapmasi Portféyln Toplam
YILLAR (%) Getirisi (%) *) Sapmasi (%) (%) Bilgi Rasyosu Degeri (TL)
L.yil 2,84 (4,81) 8,11 1,15 1,05 0,070 324.552
2.yl 45,27 37,69 5,93 0,56 0,55 0,041 2.198.796
3.yl 10,50 14,91 8,87 0,32 0,60 (0,057) 10.949.339
4.1l 0,89 (5,62) 13,31 0,52 0,64 0,037 26.794.110
Syl 22,38 22,94 2,45 0,30 0,33 (0,007) 45.748.707
6.y1l 0,08 (1,84) 6,97 0,80 0,75 0,029 76.755.592
7.y1l 15,21 17,20 6,36 0,49 0,52 (0,034) 80.534.387
8.y1l (0,37) (1,28) 571 0,52 0,57 0,024 77.403.200

*) 1. y11 (2008 yil1) enflasyon oram ilgili doneme ait birikimli UFE endeksine gére hesaplanmustir. 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014 ve 2015 yilinda birikimli UFE

endeksi kullanilmistir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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DiPNOTLAR

Fon portfoy yonetimi hizmeti ING Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket, ING Bank A.S.’nin %100 istirakidir. Sirket, onbiri ING Bank A.S.’ye ve dokuz adedi
ING Emeklilik A.S.’ye ait olmak iizere toplam yirmi adet yatirim fonunun portfoyiinii
yoénetmektedir.

Sirket’in Faaliyet Kapsam

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal giivenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
iizere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah diizeylerinin
yiikseltilmesine yardimci olmak amaciyla kurulmus, tamamen goniilliiliik esasina dayali bir
sistemdir.

Emeklilik yatirim fonu; emeklilik i¢cin ddenen katki paylarinin yatirnma yonlendirildigi bir
yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfoy yonetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarmin degerlendirilmesi igin ve
igletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirnm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.
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C.

3)

4)

S)

6)

7)

DIPNOTLAR (Devami)

Fonun amaci, Genis portfoy yelpazesi ile piyasa kosullarina gore portfdy yapisini hizli ve ani
sekilde degistirebilme avantajini da gozeterek agirlikli olarak kamu borglanma araclar1 ve Tiirk
ortaklik paylarina yatirim yaparak faiz ve sermaye kazanci elde etmektir.

Fon, portfoyiiniin tamamim degisen piyasa kosullarina gore Yonetmelik’in 5. maddesinde
belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve sermaye kazanci elde etmeyi
hedefleyen fondur. Fon’un varlik dagilimi 6nceden belirlenmez. Esnek fon, yatirim tercihini
belirlemek yerine birikimlerin yatirima ne sekilde yonlendirilmesi konusunda karari portfoy
yOneticisine birakan ve piyasa kosullarima gore portfdy yoOneticisinin en uygun portfdy
dagilimin1 yapacagini diisiinen katilimcilar i¢in kurulmus bir fondur. Herhangi bir yatirim
kisitlamasi1 yoktur. Yonetici’nin fon ydnetimi stratejisi ve uygulamalarina giivenen ve degisen
piyasa kosullarina gore fon dagilim degisikligi yapmayi tercih etmeyen katilimcilar igin piyasa
kosullarina goére gerektiginde risk diizeyini de artiran bir fon yonetimi politikas1 uygulanir.
Piyasalarda olusabilecek firsatlardan faydalanmak amaciyla fon portféyiinde bulunan yatirim
araglart lizerinden alim satim islemleri yapabilir. Fon yonetimi sirasinda yatirim yapilacak
sermaye piyasasi araclarinin se¢giminde nakde doniigiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

1 Ocak - 31 Aralik doneminde:

Fon’un Getirisi: %(0,37)
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: %(1,28)
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: 90,92
Nispi Getiri: %0,91

Nispi Getiri’nin %(1,29)’u varlik segiminden %2,20’si ise varlik gruplari arasinda
gerceklestirilen dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda asagidaki formiil kullanilmstir:
(Gergeklesen Getiri - Gergeklesen Karsilagtirma C")l(;ii‘_t}'iniin Getirisi) + (Gergeklesen
Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi - Hedeflenen Karsilagtirma Olglitiiniin Getirisi)

Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 donemindeki getirisine “B. Performans Bilgileri” boliimiinde
yer verilmistir.

1 Ocak - 31 Aralik 2015 donemine ait YOnetim {icretleri, vergi, saklama ficretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi agsagidaki gibidir:

Toplam Giderler (TL) 1.812.788
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 79.008.997
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri (%) 2,29

1 Ocak - 31 Aralik 2015 performans sunum doénemi i¢inde yatirim stratejisinde ya da
karsilastirma 6l¢iitiinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.
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C.

8)

9)

10)

1)

DIPNOTLAR (Devami)

Fonun karsilastirma 6liitii : (IMKB Ulusal XU-100 endeks getirisi %39) + (KYD DIBS 182
endeks getirisi %30) + (KYD DIBS 365 endeks getirisi %9) + (KYD O/N Briit Repo Endeksi
%10) + (TKYD 1 Aylik TL Mevduat Endeks getirisi %5) + (KYD Enflasyona Endeksli
Kiymetler Endeksi getirisi %1) + (KYD Degisken Ozel Sektdr Tahvil Endeksi getirisi %1) +
(KYD Sabit Ozel Sektor Tahvil Endeksi getirisi %1) + (KYD Eurobond (USD-TL) Endeksi
getirisi %1) + (KYD Eurobond (EUR-TL) Endeksi getirisi %1) + (KYD DIBS Tum Endeksi
getirisi %1) + (IMKB Tiim hisse senetleri endeks getirisi %1) dir.

Emeklilik yatirnm fonlarmin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica, 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen Gegici 67. madde cercevesinde, emeklilik yatirim fonlarinin taraf oldugu yatirim
islemlerinden elde edilen kazanglar iizerinden de tevkifat yapilmaz.

1 Ocak - 31 Aralik 2015 déneminde Fon’un Bilgi Rasyosu 0,024 olarak gerceklesmistir. Bilgi
Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri dlciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark)
getirisi {lizerindeki portfdy getirisinin, portfoylin volatilitesine (oynakligina) orani olarak
hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans olgiitii iizerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi
rasyosunun ayni zamanda portfoy ydneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul
edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Yonetim Ucretleri, vergi saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfdy
degerine orani Dipnot 6’da agiklanmigtir. Donemin faaliyet giderleri dagilimi ise asagidaki
gibidir:

Yonetmelik (*) Madde-19 Uyarinca Yapilan

Faaliyet Giderleri 1 Ocak - 31 Arahk 2015
Yonetim Ucreti 1.731.548
Saklama Ucreti 6.918
Denetim Ucretleri 2.429
Kurul Ucretleri 9.509
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 49.490
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 12.894
Toplam 1.812.788

* 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren “Emeklilik
Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik”
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C. DIiPNOTLAR (Devami)

12) Sermaye Piyasast Kurulu'nun 52.1 sayili ilke kararina gdre hazirlanan briit fon getirisi
hesaplamasi asagidaki gibidir:

Fon Net Basit Getirisi

(Dénem Sonu Birim Fiyat-Donem Basi Birim Fiyat/Donem Bas1 Birim Fiyat) %(0,37)
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) %2,30
Azami Toplam Gider Orani %2,28
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) %0,02
Net Gider Orani

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Oran1 — Donem Iginde Kurucu Tarafindan

Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani) %2,28
Briit Getiri %1,91

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani
(**)  Azami Fon Toplam Gider Oranin asilmast nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden

5 is glinl icinde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik degerine oranmi ifade
etmektedir.





