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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE ILISKIN RAPOR

NN Hayat ve Emeklilik A.S. Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun (Eski Unvaniyla ING EmeKklilik A.S.
Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu) (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2015 d6nemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun VII-128.5 sayih Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer
alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri ger¢evesinde incelemig bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir, Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamigtir,

Goriigiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2015 donemine ait performans sunug raporu NN Hayat ve Emeklilik
A.S. Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun performansini Teblig’de belirtilen performans sunug
standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.
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PERFORMANS SUNUS RAPORU’NUN HAZIRLANMA ESASLARI

NN Hayat ve Emeklilik A.S. Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na (Eski Unvaniyla ING Emeklilik
A.S. Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu) (“Fon”) ait Performans Sunus Raporu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiirtrlige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirrm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirnm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig
(VII-128.5)inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Fon’un Yatirnm Amaci Portfoy
Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 268.935.819 | Fon portfoyiiniin tamami ters repo ve | Meltem Karasu
Birim Pay Degeri 0,037801 | takasbank para piyasasi iglemleri dahil, | Abdullah Akgiin
Y atmmer Saviet 137 667 vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi | Vildan Ozgl
Y : yuksek devlet i¢ borclanma senetleri ve/veya
Ozel sektor borglanma araglarindan ve kisa
vadeli para piyasast enstriimanlarindan
Tedaviil Orani % olusmaktadir. Portfdyiiniin agirlikli ortalama
3,56 | vadesi en fazla 45 gundir. Fon portfoyl
diisiik risk diizeyiyle yonetilmekte olup
diisiik risk profilindeki yatirimetlar igin
uygundur.
Portfoy Dagilim Yatirim Stratejisi
Fon portfoyiiniin tamami ters repo ve takasbank para piyasasi
islemleri dahil, vadesine en fazla 184 giin kalmig likiditesi yiiksek
Kamu I¢ Borglanma %17,37 | devlet i¢c borclanma senetleri ve/veya 6zel sektdr borglanma
araclarindan ve kisa vadeli para piyasast enstriimanlarindan
Ters Repo %39,44 | olugmaktadir. Portfoyiiniin agirlikli ortalama vadesi en fazla 45
Takasbank Para Piyasasi %2,26 | giindiir. Fon portfoyii disiik risk diizeyiyle yonetilmekte olup diisiik
. risk profilindeki yatirimeilar igin uygundur. Repo, Vadeli ters repo,
Vadeli Mevduat %16,83 | kisa vadeli Hazine Bonolar ve kisa vadeli Ozel Sektor Bor¢lanma
Azel Sektor Tahvil 9%24.10 Araglarinin getirilerinden faydalanilmaktadir.Fon portfoyiiniin en az

%380’ini bor¢lanma araglarma, kira sertifikalarina ve ters repoya
yatirmak kaydiyla, fon varliklarmi1 Takasbank para piyasasi
islemleri dahil para piyasasi fonu taniminda yer alan vade yapisina
sahip para ve sermaye piyasasi araglarinda degerlendiren fondur.

Pay Senetlerinin
Sektorel Dagilin

Yatirim Riskleri En Az Alimabilir Pay Adeti: 0,001
adet

Yoktur.

Emeklilik yatirnm fonunun isletilmesi sirasinda karsilagilabilecek
muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik
Risklerdir. Finansal ve politik risklerin yonetimine iliskin olarak,
portfoy yoneticisi fon portfoyilinii yonetirken riskin dagitilmasi,
likidite ve getiri unsurlarint g6z 6niinde bulundurmakta, portfoy
yonetim stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina uygun hareket
ederek fon ictiizligii, izahname, portfoy yonetim sézlesmesi ve ilgili
mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yo6netiminde
yatirim yapilacak sermaye piyasas: araglarinin seciminde nakde
doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait
yatirim kararlari, konularinda uzman iyelerin olusturdugu bir
komite tarafindan verilmekte ve almman kararlar tutanak haline
getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iliskin olarak,
Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayr1 bir
birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yonetiminde
olusabilecek hata, hile ve usulsiizlilklerin onlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon ig
kontrol sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile is akiglar1 Sirket
tarafindan yazili hale getirilmistir.
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B. PERFORMANS BILGiSi

Karsilastirma Sunuma Dahil

Karsilastirma Portféyln Zaman Olgutuniin Do6nem Sonu

Toplam Getiri Olgitunin| Enflasyon Orami|  icinde Standart| Standart Sapmasi Portfoytin Toplam

YILLAR (%) Getirisi (%) *) Sapmasi (%) (%) Bilgi Rasyosu Degeri (TL)
L.yl 20,59 23,09 13,86 0,07 0,04 (0,090) 1.864.310
2.y1l 13,63 13,99 2,66 0,03 0,03 (0,029) 6.798.637
3.yl 15,51 16,90 11,58 0,04 0,04 (0,081) 14.243.575
4.y11 17,36 18,79 5,94 0,04 0,04 (0,078) 25.045.867
Syl 16,33 17,55 8,11 0,04 0,04 (0,012) 52.930.313
6.y1l 8,71 9,81 5,93 0,02 0,05 (0,123) 76.353.676
7.y1 5,70 6,95 8,87 0,01 0,02 (0,055) 70.549.488
8.y1l 5,87 7,29 13,31 0,02 0,03 (0,214) 96.344.306
9.y1l 6,03 8,16 2,45 0,02 0,02 (0,198) 126.384.171
10.y1l 5,32 6,06 6,97 0,04 0,02 (0,066) 191.011.815
11.y1l 8,63 9,39 6,36 0,02 0,02 (0,082) 266.553.329
12.y1l 9,37 9,98 571 0,02 0,02 (0,085) 268.935.819

*) 1. yil (2004 y1l1) enflasyon orani ilgili doneme ait birikimli TEFE endeksine gore hesaplanmustir. 2005, 2006, 2007,2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014 ve 2015
yilinda birikimli UFE endeksi kullanilmistir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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GETIRI GRAFIGI

10

2013 12 Ayhk 2014 12 Ayhk 2015 12 Aylik
B Toplam Getiri (%) ®Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi/Esik Deger (%) Eflasyon Orani (%)

1)

2)

3)

DiPNOTLAR

Fon portfoy yonetimi hizmeti ING Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket, ING Bank A.S.’nin %100 istirakidir. Sirket, onbiri ING Bank A.S.’ye ve dokuz adedi
ING Emeklilik A.S.’ye ait olmak iizere toplam yirmi adet yatinm fonunun portfGyiinii
yo6netmektedir.

Sirket’in Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal giivenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
tizere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah diizeylerinin
yiikseltilmesine yardimei olmak amaciyla kurulmus, tamamen goniilliillik esasina dayali bir
sistemdir.

Emeklilik yatirinm fonu; emeklilik i¢in 6denen katki paylarmin yatirima yonlendirildigi bir
yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfoy yonetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 0denen katki paylarinin degerlendirilmesi igin ve
igletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarmin elde etmis oldugu kazancglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

Fon portfoyiiniin tamamu ters repo ve takasbank para piyasasi iglemleri dahil, vadesine en fazla
184 giin kalmisg likiditesi yiiksek devlet i¢ bor¢lanma senetleri ve/veya 6zel sektdr borglanma
araglarindan ve kisa vadeli para piyasasi enstriimanlarindan olugmaktadir. Portfoyiiniin agirlikli
ortalama vadesi en fazla 45 giindiir. Fon portfoyii diisiik risk diizeyiyle yonetilmekte olup diisiik
risk profilindeki yatirimeilar i¢in uygundur. Repo, Vadeli ters repo, kisa vadeli Hazine Bonolari
ve kisa vadeli Ozel Sektér Borglanma Araglarmin getirilerinden faydalanilmaktadir.

Fon portfoyliniin en az %80’ini bor¢lanma araglarina, kira sertifikalarina ve ters repoya
yatirmak kaydiyla, fon varliklarin1 Takasbank para piyasasi iglemleri dahil para piyasasi fonu
taniminda yer alan vade yapisina sahip para ve sermaye piyasasi araglarinda degerlendiren
fondur
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C.

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

DIPNOTLAR (Devam)

1 Ocak - 31 Aralik 2015 doneminde:

Fon’un Getirisi: 209,37
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: %9,98
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %10,02
Nispi Getiri: %(0,61)

Nispi  Getiri’nin  %(0,65)’1 varlik se¢iminden 9%0,04’ti ise wvarlik gruplart arasinda
gergeklestirilen dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda asagidaki formiil kullamlmustir:
(Gergeklesen Getiri - Gergeklesen Karsilagtirma  Olgutinin - Getirisi) + (Gergeklesen
Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi - Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi)

Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 dénemindeki getirisine “B. Performans Bilgileri” boliimiinde
yer verilmistir.

1 Ocak - 31 Aralik 2015 doénemine ait yonetim iicretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi agsagidaki gibidir:

Toplam Giderler (TL) 3.035.580
Ortalama Fon Portféy Degeri (TL) 265.945.566
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri (%) 1,14

1 Ocak - 31 Aralik 2015 performans sunum donemi iginde yatirim stratejisinde ya da
karsilagtirma Ol¢iitiinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

Fon’un karsilastirma &lgiitii; (KYD O/N briit repo endeksi %58) + (KYD DIBS 91 endeks
getirisi %35) + (KYD 1 Aylik TL Mevduat Endeks getirisi %5) + (KYD Degisken Ozel Sektor
Tahvil Endeks getirisi %1) + (KYD Sabit Ozel Sektér Tahvil Endeks getirisi %1) Endeksi’dir.

Emeklilik yatinm fonlarmin portfdy isletmesinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica, 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen Gegici 67. madde cercevesinde, emeklilik yatirim fonlarinin taraf oldugu yatirim
islemlerinden elde edilen kazanglar iizerinden de tevkifat yapilmaz.

1 Ocak - 31 Aralik 2015 doneminde Fon’un Bilgi Rasyosu (0,085) olarak ger¢eklesmistir. Bilgi
Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri dlciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark)
getirisi iizerindeki portfoy getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakligina) orami olarak
hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans olgiitii iizerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi
rasyosunun ayni zamanda portfoy ydneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul
edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.
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C. DIPNOTLAR (Devami)

11)  Yonetim Ucretleri, vergi saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfdy
degerine orani Dipnot 6’da agiklanmistir. Donemin faaliyet giderleri dagilimi ise asagidaki

gibidir:

Yonetmelik (*) Madde-19 Uyarinca Yapilan
Faaliyet Giderleri

1 Ocak - 31 Arahk 2015

Yonetim Ucreti 2.522.075
Saklama Ucreti 40.662
Denetim Ucretleri 8.114
Kurul Ucretleri 32.067
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 419.354
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13.308
Toplam Giderler 3.035.580

*) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirliige giren “Emeklilik
Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y6netmelik”

12) Sermaye Piyasast Kurulu'nun 52.1 sayili ilke kararina gdre hazirlanan briit fon getirisi

hesaplamasi asagidaki gibidir:

Fon Net Basit Getirisi
(Doénem Sonu Birim Fiyat-Dénem Basi Birim Fiyat/Donem

Bas1 Birim Fiyat) %9,37
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) %1,14
Azami Toplam Gider Orani %1,09
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) %0,05
Net Gider Orani

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani — Dénem I¢inde Kurucu

Tarafindan Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani) %1,09
Briit Getiri %10,46

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**)  Azami Fon Toplam Gider Oranin asilmast nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden
5 is gini i¢inde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik degerine oranini ifade

etmektedir.






