NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S. ESNEK EMEKLILIK YATIRIM
FONU STRATEUJISI

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikimleri sakh kalmak Uzere asadidaki sinirlamalara
uyulur.

T EN AZ EN COK

VARLIK TURU % %
Tark Ortaklik Paylari 10 40
Kamu I¢ Bor¢lanma Araclari 40 70
Ozel Sektér Borclanma Araclari 0 30
Ozel Sektér Borclanma Araclar (Borsada islem Gérmeyenler) 0 30
Ters Repo ve Borsa Disi Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (Déviz/TL) / Katilma Hesabi (Déviz/TL) 0 25
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0 10
Yatirnm Fonu Katilma Paylarn 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Kamu Dis Borglanma Araclan (EuroBond) 0 20
Dévize Endeksli ic Borclanma Araclari 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymet 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20
Girisim Sern_‘la)yesi Yatirim _Ortakllklarlna ait Sermaye Piyasasi 0 20
Araglari, Girisim Sermayesi Yatirnm Fonlari katilma paylari
Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlari 0 15

Fon portféylindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun dlGzenlemelerine ve fon
ictiziglne uygun olarak secilir ve fon portfoyl yonetici tarafindan icttizagiin 5. md. ve
Yonetmelige uygun olarak yo6netilir. Fon, portfoyinin tamamini dedisen piyasa
kosullarina gére Yonetmeligin 5.maddesinde belirtilen varlik tirlerinin tamamina veya bir
kismina yatiran ve hem sermaye kazanci hem de temettl ve faiz geliri elde etmeyi
hedefleyen fondur. Esnek fon, yatirnm tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirima ne
sekilde yonlendirilmesi konusunda karari portfoy yoneticisine birakan ve piyasa
kosullarina go6re portféy yodneticisinin en uygun portfoy dagihimini yapacagini disinen
katihmcilar igin kurulmus bir fondur. Herhangi bir yatirnm kisitlamasi yoktur. Esnek
emeklilik fonu, portféy varlik yapisini piyasalarin durumu ve konjonktiire bagli olarak
gerektiginde son derece hizli ve ani sekilde dedistirmeye musait yapiya sahip olan bir
fondur. Fon, portfoylne agirlikl olarak BIST'da islem goren/gorecek tim Pay Senetleri ve
tim vadelerdeki 6zel sektér ve kamu borglanma araglari dahil eder. Gilin icindeki piyasa
hareketlerinden de yararlanmak amaciyla fon portfoyliinde bulunan yatirnm araclari satilip
geri alinabilir. Ayrica her bir yatinm aracinin igtizikte tanimlanan dst sinin ile
gunbasinda ilgili yatinm aracina ait mevcut pozisyon arasindaki farki her bir islem igin



asmamak kosuluyla alim/satim islemi yapilabilir. Fon yonetiminde, yatinm vyapilacak
sermaye piyasasl araglarinin segiminde nakde donlisimui kolay ve riski az olanlar tercih
edilir.

Doéviz ve TL cinsi vadeli mevduatlar ile katilma hesaplarinin fon portféylne oranlarinin
toplami %25’i asamaz. Tek bir banka/katilim bankasi nezdindeki toplam vadeli ve vadesiz
mevduatlar ile katilma hesaplarinin fon portféytine oranlarinin toplami %6'y1 asamaz.

Tek bir Borsa Yatirrm Fonu, Menkul Kiymet Yatirm Fonu, Yabanci Yatinm Fonu, Serbest
Yatinm Fonu, Koruma Amacgh Yatinm Fonu ve Garantili Yatinm Fonu’na yapilan yatirrm
tutan fon portfoyanin %4'Gnd gecemez. Katilma paylan fon portfoylne dahil edilen
yatirim fonlarina giris, gikis ve erken cikis komisyonu édenmez.

Turkiye'de bankacilik yetkisine sahip olmayan yabanci bir banka/katilim bankasi nezdinde
mevduat/katilma hesabi agilamaz.

Borsa disinda taraf olunan ters repo sdzlesmelerinin karsi tarafinin Kurulca belirlenen
nitelikleri tasimasi zorunludur. Borsa disinda taraf olunan ters repo so6zlesmeleri
cercevesinde karsi taraftan alinan ters repoya konu varliklarin Takasbank’ta fon adina
acilmis olan bir hesapta saklanmasi gerekmektedir. Borsa disi ters repo islemlerinin vade
ve faiz orani, borsada islem géren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlari
dikkate alinmak Uzere fon kurulunun sorumlulugundadir. Borsa disinda repo-ters repo
islemlerine taraf olunmasi durumunda en geg sdzlesme tarihini takip eden isgliini iginde
sbzlesmeye konu edilen kiymet ve sdzlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi hakkinda
KAP’ta agiklama yapmasi gerekmektedir. S6z konusu sézlesmelere iliskin bilgi ve belgeler
ayrica Sirket merkezinde s6zlesme tarihini miteakip 5 yil stireyle muhafaza edilir.

Borsa disi repo-ters repo sézlesmelerinin dederlemesine iliskin esaslar piyasa fiyatini en
dogru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara baglanir.

Borsada islem goéren dis borclanma araclarinin, borsa disinda yapilacak islemler ile fon
portfoyline dahil edilmesi veya fon portféylinden gikartilmasi mimkindir. Borsada veya
borsa disinda yapilan islemler ile fon portféylne dahil edilen dis borglanma araclarinin
dederlemesine iliskin esaslar piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde fon kurulu
tarafindan belirlenerek yazili karara baglanir.

Borsada islem gdrmeyen 06zel sektér borglanma araglarina yatirm yapilmasi halinde,
yatirnm asamasinda portféydeki 6zel sektér borclanma araglarinin gerektiginde nakde
doénustirilebilmesini teminen Sirketle veya bir arac kurulusla konuya iliskin sézlesme

yapilir.

Borsada islem gérmeyen 06zel sektdér borclanma araclarinin dederlemesine iliskin esaslar
piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazil karara
baglanir.

Fon portféydnin en fazla %20’si girisim sermayesi yatirrm ortakliklar tarafindan ihrag
edilen sermaye piyasasl araclarina ve girisim sermayesi yatinm fonlarinin katilma
paylarina yatirilabilir. Tek bir girisim sermayesi yatinm fonuna yapilan yatinnm tutari, fon
portféylnin %5’ini gegcemez.

Fon portféyline riskten korunma ve/veya vyatinm amaciyla Kurul dizenlemeleri
cergevesinde doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal géstergeler ve sermaye piyasasi
araclan Uzerinden dlizenlenmis opsiyon sbzlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli
islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem ve
opsiyon soOzlesmeleri ile varantlar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon net
varlik dederini asamaz. Portféye alinan vadeli islem so6zlesmelerinin fonun yatirnm
stratejisine ve karsilastirma 6lgitiine uygun olmasi zorunludur. Araci kurulus ve ortaklik



varantlarina yapilan yatinmlarin toplami fon portféylnin %15’ini gegemez. Ayrica, ayni
varliga dayall olarak cikarilan araci kurulus ve ortaklik varantlarinin toplami fon
portféoylinin %10'unu, tek bir ihragci tarafindan cikarllan aract kurulus/ortaklik
varantlarinin toplami ise fon portféylinin %5’ini gegemez. Fonun aglk pozisyonunun
hesaplanmasinda, varantlar ile Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islemler ve Opsiyon
Piyasasi’‘nda taraf olunan ayni varlia dayali vadeli islem sbzlesmelerinde alinan ters
pozisyonlar netlestirilir.

Fon, Kurul’'un dizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme cercevesinde herhangi bir
anda fon portféoylinin en fazla %>50’'si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini
6ding verebilir veya fon portfoydinin en fazla %10'u tutarindaki para ve sermaye
piyasas! araglarini 6diing alabilir ve 6diing alma orani ile sinirh olmak lzere acida satis
islemi yapabilir. Odiing verme ve alma islemi en fazla doksan is giinii stireyle yapilir. Fon
portféylinden d6ding verme islemi, 6ding verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin en
az %100'G karsihdinda nakit veya devlet ic borglanma senetlerinden olusabilecek
teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin
oding verilen para ve sermaye piyasasl aracglarinin piyasa dederinin %80’inin altina
dismesi halinde portfoy yoneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu
6ding verme ve alma sozlesmelering, fon lehine tek tarafli olarak sézlesmenin fesih
edilebilecegine iliskin bir hikmin konulmasi mecburidir.

Fon‘un yatinm yapabilecegi yatirim enstrimanlar yelpazesi gok genis olmakla birlikte
Fon’un karsilastirma o6lcitld, KYD'nin yayimlamis oldugu DIBS 547 ginlik endeks ile BIST
Ulusal XU-100 endeksi agirlikh olarak belirlenmistir.

Fon’un karsilastirma 6lgttl asagidaki gibi hesaplanir:

Fon Unvani Karsilastirma Olgiitii
%65 BIST-KYD DIBS 547 gin Endeksi
NN Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek %25 BIST 100 Endeksi

Emeklilik Yatinm Fonu %5 BIST-KYD DIBS Tum Bono Endeksi

%5 BIST-KYD O/N Brit Repo Endeksi




