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I

rH. Fonun Yatirim Politikasma Iligkin Ozet Bilgi

Eski Hali :
Fon Yonetiminde ilgili Yonetmelik hitkiimleri sakli kalmak iizere asagidaki simirlamalara
uyulur,
o ENAZ | ENCOK

VARLIK TURU % %
Tiirk Hisse Senetleri (A ve B Grubul) 0 100
Yabanci Hisse Senetleri 0 100
Kamu Borglanma Senetleri 0 100
Ozel Sektor Borglanma Senetleri 0 100
Ozel Sektsr Borglanma Senetleri (Borsada Islem Gormeyenler) 0 10
Yabanct Borglanma Senetleri 0 100
Ters Repo 0 100
Ters Repo (Borsa Dist) 0 10
Repo 0 10
Vadeli/Vadesiz (Déviz/TL) Mevduat / Katilina Hesabi (Dbviz/TL) 0 20
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglar 0 100
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Borsa Yatiim Fonu, Menkul Kiymet Yatirim Fonu, Yabaner Yatirim
Fonu, Serbest Yatirim Fonu, Koruma Amagh Yatirim Fonu ve Garantili 0 20
Yatiim Fonu Katilma Paylari
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasast Araglari 0 100
EuroBond 0 100
Dévize Endeksli I¢ Borglanma Araglari 0 100
Varliga Dayali Menkul Kiymet 0 100
Gelir Ortaklign Senetleri 0 100
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina ait Para ve Setmaye Piyasasi 0
Araglar, Girigim Sermayesi Yatirim Fonlar katilma paylart
Aract Kurulug ve Ortaklik Varantlari / A 0

\,




Fon, portfdyiiniin tamamim de@isen piyasa kosullarina gére Yonetmelik’in 5. maddesinde
belirtilen varhik tiirlerinin tamanuna veya bir kismuina yatiran, hem sermaye kazanci hem de
temettit ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur, Fon’un varlik dagihinu 6nceden
belirlenmez. Esnek fon, yatiim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirima ne gekilde
yonlendirilmesi konusunda karart portfdy yodneticisine birakan ve piyasa kosullarma gore
portfdy yoneticisinin en uygun portfoy dagilmim yapacagiu diisiinen katilimeilar igin
kurulmus bir fondur. Herhangi bir yatwim kisitlamasi yoktur, Yonetici’nin fon yénetimi
stratejisi ve uygulamalarna gilivenen ve degisen piyasa kosullarma gére fon dagilim
degisikligi yapmayi tercih etmeyen katilimeilar igin piyasa kosullarina gore gerektiginde risk
diizeyini de artiran bir fon y6netimi politikast uygulanir, Piyasalarda olugabilecek firsatlardan
faydalanmak amaciyla fon portfdyiinde bulunan yatirim araglari {izerinden alim satim
islemleri yapabilir. Fon yonetimi sirasinda yatirnm yapilacak sermaye piyasasi araglarimin
segiminde nakde déniigtimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir,

Déviz ve TL cinsi vadeli ve vadesiz mevduatlar ile katilma hesaplarimin fon portfdyiine
oranlarin toplami %20’yi asamaz. Tek bir bankaskatilim bankasi nezdindeki toplam vadeli
ve vadesiz mevduatlar ile katilma hesaplatmmn fon portfdyiine oranlarmm toplanu %41

agamaz.

Tek bir Borsa Yatirim Fonu, Menkul Kiymet Yatinm Fonu, Yabanci Yatinm Fonu, Serbest
Yatuim Fonu, Koruma Amagh Yatirin Fonu ve Garantili Yatirim Fonu’na yapilan yatirim
tutar1 fon portfoyiiniin %4’{inti gegemez. Katilma paylar1 fon portféytine dahil edilen yatirim
fonlarina giris, ¢ikig ve erken ¢ikig komisyonu ddenmez.

Tiirkiye’de bankacilik yetkisine sahip olmayan yabanci bir banka/katilim bankasi nezdinde
mevduat/katilma hesabi hesabi agilamaz.

Borsa diginda taraf olunan ters repo sozlesmelerinin karst tarafinin Kurulca belitlenen
nitelikleri tagimasi zorunludur. Borsa digt ters repo iglemlerinin vade ve faiz oram, borsada
islem goren benzer vade yapisina sahip sézlegmelerin faiz oranlart dikkate alinmak iizere fon
kurulunun sorumlulugundadir. Borsa diginda repo-ters repo sézlesmelerine taraf olunmasi
durumunda sozlegme tarihini takip eden iggiintl i¢inde fonun siivekli bilgilendirme formu
araciligiyla, sozlesmeye konu edilen kiymet ve sozlesme vadesi, faiz oram, karsi taraf
hakkmnda kamuya bilgi verilmesi zorunludur. S6z konusu stzlesmelere iligkin bilgi ve
belgeler ayrica Sirket merkezinde sozlegme tavihini mtiteakip 5 yil stireyle muhafaza edilir.

Borsa digt repo-ters repo sézlesmelerinin degerlemesine iligkin esaslar piyasa fiyatim en
dogru yansitacak gekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazli karara baglanu,

Borsada iglem goren dig borglanma araglarimn, borsa diginda yapilacak islemler ile fon
portfdyiine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden ¢ikartilmast miimkiindiir. Borsada veya
borsa diginda yapilan iglemler ile fon portfdytine dahil edilen dig borglanma araglarmn
degerlemesine iligkin esaslar piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan
belirlenerek yazili kavara baglanir,

Borsada iglem gormeyen dzel sekttr borglanma araglarina yatnim yapilmasi halinde, yatirim
agamasinda  portfoydeki &zel scktér Dborglanma araglarmin  gerektiginde nakde

doniigtiiriilebilmesini teminen Sirketle veya bir araci kurulugla konuyg iligkin sﬁzlcsnlé"_‘::-f'

yapilir,




Borsada iglem gérmeyen Gzel sektdr borglanma araglarimim degerlemesine iligkin esaslar
piyasa fiyatini en dopru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazh karara

baglanir,

Fon portfyiiniin en fazla %20’si gitigim sermayesi yatiim ortakliklart tarafindan ihrag edilen
para ve sermaye piyasasi araglarina ve girisim sermayesi yatirim fonlarinm katilma paylarma
yatirilabilir, Tek bir girigim sermayesi yatiim fonuna yapilan yatirim tutari, fon portfoyiiniin
%S5’ini gegemez.

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amactyla Kurul diizenlemeleri gergevesinde
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasast araglant lizerinden
diizenlenmis opsiyon sozlegmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli
islemlere dayali opsiyon iglemleri dahil edilebilir. Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile
varantlar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutarr fon net varlik degerini agamaz.
Portfoye alman vadeli iglem sozlesmelerinin fonun yatim sftratejisine ve karsilagtirma
olgiitiine uygun olmast zorunludur, Aract kurulug ve ortaklik varantlarma yapilan yatiimlarin
toplamu fon portfyiiniin %15’ini gegemez. Ayrica, aym varhiga dayali olarak gikarilan araci
kurulus ve ortaklik varantlarmmn toplami fon portfdyiintin %10’ unu, tek bir ihvagg tarafindan
gikarilan aract kurulug/ortaklik varantlarmm toplami ise fon portfoytiniin %5’ini gegemez.
Fonun agik pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile Vadeli Islemler Borsasi’nda taraf
olunan aym varliga dayali vadeli islem s6zlegmelerinde alinan ters pozisyonlar netlestirilir.

Fon, Kurul’un Seri:V, No:65 sayith Sermaye Piyasast Araglavinm Kredili Ahm, Agiga Satig ve
Odting Alma ve Verme Iglemleri Hakkinda Tebligi’nin 11.maddesi gergevesinde yapilacak bir
sbzlesme gergevesinde herhangi bir anda fon portféytintin en fazla %50’si tutarindaki para ve
sermaye piyasasi araglarini 8diing verebilir veya fon portféyiiniin en fazla %10’u tutarindaki
para ve sermaye piyasasi araglarini Gdiing alabilir ve 6diing alma orani ile sirlt olmak tizere
agiga sati islemi yapabilir. Odiing verme ve alma islemi en fazla doksan ig giinil siireyle
yapilir. Fon portfdylinden 6diing verme iglemi, 6diing verilen para ve sermaye piyasasi
araglarmin en az %1000 karsiliginda nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden
olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat
tutariin 8diing verilen para ve sermaye piyasasi araglarmn piyasa degerinin %80’inin alta
diismesi halinde portfdy yoneticisi teminatin tamamlanmasim ister, Fonun taraf oldugu 6diing
verme ve alma stzlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak s6zlesmenin fesh edilebilecegine
iliskin bir hitkmtin konulmast mecburidir.

Fon’un karsilagtirma olgiitii agagidaki gibi hesaplanr.

(IMKB Ulusal XU-100 endeks getirisi %39) + (KYD DIBS 182 endeks getirisi %30) + (KYD
DIBS 365 endeks getirisi %9) + (KYD O/N Brit Repo Endeksi %10) + (TKYD 1 Aylik TL
Mevduat Endeks getirisi %5) + (KYD Enflasyona Endeksli Kiymetler Endeksi getirisi %1) +
(KYD Degisken Ozel Sektor Tahvil Endeksi getirisi %1) + (KYD Sabit Ozel Sektsr Tahvil
Endeksi getirisi %1) + (KYD Eurobond (USD-TL) Endeksi getirisi %1) + (KYD Eurobond
(BUR-TL) Endeksi getirisi %1) + (KYD DIBS Tiim Endeksi getitisi %1) + (IMKB Tiim hisse
senetleri endeks getirisi %1)




Kargilagtima 6lgiitii dikkate alinmakla bitlikte, piyasa kosullarina gére,

DIBS’ler %20-%50
Enflasyona Endeksli DIBSler %0-%30
Ortaklik Paylani %25-%55
Ters Repo %0-%10
Eurobondlar %0-%30
Takasbank Para Piyasasi Islemleri  %0-%10
Mevduat/Katilma Hesabt %0-%25
Sabit Ozel Sektor Tahvilleri %0-%30

Degisken Ozel Sektor Tahvilleri  %0-%30
aralifinda pozisyon alinabilecektir.

Yeni Hali :
Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hitkiimleri sakli kalmak {izere asagidaki sinirlamalara

uyulur,

o ENAZ | ENCOK

VARLIK TURU %, 9%,
Tiirk Ortakhik Paylar 25 55
Kamu l¢ Borglanma Araglan 20 50
Ozel Sekiér Borglanma Araglari 0 30
Ozel Sektor Borglanma Araglari (Borsada islem Gérmeyenler) 0 30
Ters Repo ve Borsa Disi Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (Doviz/TL) / Katilma Hesabi (Doviz/TL) 0 25
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Takasbank Para Piyasasi Iglemleri 0 10
Yati'im Fonu Katilima Paylari 0 20
Gayrimenkule Dayali Serinaye Piyasast Araglari 0 20
Kamu Dig Borglanma Araglari (EuroBond) 0 30
Dévize Endeksli I¢ Borglanma Avaglan 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymet 0 20
Gelir Ortakhiga Senetleri 0 20
Girigim Sel::l3a?'csi Yatirim .Ormkltklarma ait Sermaye Piyasasi 0 20
Araglan, Girigim Sermayesi Yatirim Fonlari katilma paylari
Araci Kurulug ve Orlaklik Varantlari 0 15

Fon, portféylintin tamamint degigen piyasa kosullarma gére Yonetmelik’in 5. maddesinde
belirtilen varlik tiirlerinin tamamma veya bir kismina yatiran, hem sermaye kazanci hem de
temettit ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon’un varhik dagilini dnceden
belirlenmez. Esnek fon, yatirim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirima ne ;@kﬂﬂ&
ybnlcndmlnmsn Lonusunda karar ponlf“oy ybnelncnsme bnak'm ve piyasa kog;ul]auna 're,,‘-‘i\"'\;‘_




kurulmug bir fondur. Herhangi bir yatirim kisitlamasi yoktur. Yénetici’nin fon yonetimi
stratejisi ve uygulamalarina giivenen ve degisen piyasa kosullarma gére fon dagilim
degigikligi yapmayi tercih etmeyen katilimetlar igin piyasa kogullarina gore gerektiginde risk
dilzeyini de artiran bir fon yénetimi politikast uygulanir, Piyasalarda olugabilecck firsatlardan
faydalanmak amaciyla fon portfdyiinde bulunan yatirim avaglar fizerinden alim satim
iglemleri yapabilir. Fon ybnetimi sirasinda yatirnm yapilacak sermaye piyasasi araglarimin
segiminde nakde dénlistimil kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Déviz ve TL cinsi vadeli mevduatlar ile katilma hesaplarmin fon portféyiine oranlarimin
toplami %25°i agamaz. Tek bir banka/katilm bankasi nezdindeki toplam vadeli ve vadesiz
mevduatlar ile katilma hesaplarinm fon portfsyiine oranlarinin toplani %6’y1 asamaz.

Tek bir Borsa Yatiim Fonu, Menkul Kiymet Yatiim Fonu, Yabaner Yatiwim Fonu, Serbest
Yatinm Fonu, Koruma Amagh Yatinn Fonu ve Garantili Yatinm Fonu’na yapilan yatiim
tutart fon portféyiintin %4’ tinil gegemez. Katilma paylan fon portfoyiine dahil edilen yatirim
fonlavina giris, ¢ikis ve erken ¢ikis komisyonu ddenmez,

Tiirkiye’de bankacilik yetkisine sahip olmayan yabanci bir banka/katihm bankast nezdinde
mevduat/katilma hesabi agilamaz.

Borsa diginda taraf olunan ters repo sozlesmelerinin karst tarafinm Kurulca belirlenen
nitelikleri tagimasi zorunludur. Borsa diginda taraf olunan ters repo sozlesmeleri gergevesinde
kargi taraftan alinan ters repoya konu varliklarin Takasbank'ta fon adina agilmis olan bir
hesapta saklanmas: gerckmektedir, Borsa digt ters repo iglemlerinin vade ve faiz orani,
borsada iglem goren benzer vade yapisma sahip sézlesmelerin faiz oranlart dikkate alinmak
tizere fon kurulunun sorumlulugundadir. Borsa disinda repo-ters repo islemlerine taraf
olunmast durumunda en geg sozlegme tarihini {akip eden iggiinii iginde s6zlesmeye konu
edilen kiymet ve stzlesmenin vadesi, faiz oram, kargi tarafi hakkinda KAP’ta agiklama
yapmast gerckmektedir.S6z konusu sozlesmelere iliskin bilgi ve belgeler ayrica Sirket
merkezinde s6zlesme tarihini miiteakip 5 yil stireyle muhafaza edilir.

Borsa digt repo-ters repo sozlesmelerinin deferlemesine iligkin csaslar piyasa fiyam en
dogru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara baglanir.

Borsada iglem géren dig borglanma araglarmm, borsa disinda yapilacak islemler ile fon
portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfytinden g¢ikartilmast miimkiindiir. Borsada veya
borsa diginda yapilan lg.Iemiel ile fon portfoyline dahil edilen chg borglanma araglarmmn
degerlemesine iliskin esaslar piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan
belirlenerek yazili karara baglanir,

Borsada iglem gérmeyen 6zel sekidr borglanma araglarima yatuim yapilmasi halinde, yatiim
agamasinda  portfsydeki dzel sektor borglanma araglarmin  gercktiinde nakde
dontigtiirtilebilmesini teminen Sirketle veya bir araci kurulugla konuya iliskin stzlesme
yaplir,

Borsada islem gormeyen ozel sektér borglanma araglarmin degierlemesine iliskin esaslar
piyasa fiyatini én dogiru yansitacak gekilde fon kurulu tarafindan Uelirlenerek yazili karara

baglanr,




Fon portfGytiniin en fazla %20’si givisim sermayesi yatirim ortakliklars tarafindan ihrag edilen
sermaye piyasast araglarma ve girisim sermayesi yatwmim fonlarmin katilma paylarina
yatrilabilir. Tek bir girisim sermayesi yatiim fonuna yapilan yatirin tutars, fon portfoyiiniin
%S5’ini gecemez.,

Fon portfdytine riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla Kurul diizenlemeleri gergevesinde
déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasast araglart {izerinden
diizenlenmis opsiyon sozlegmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli
iglemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir, Vadeli islem ve opsiyon stzlegmeleri ile
varanllar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon net varlik defierini asamaz.
Portfoye alman vadeli islem stzlesmelerinin fonun yatrim stratejisine ve kargilagtirma
dlglitiine uygun olmasi zorunludur, Araci kurulug ve ortaklik varantlarina yapilan yatirimlarin
toplami fon portféyiiniin %15%ini gegemez. Ayrica, aym varligia dayali olarak ¢ikarilan araci
kurulug ve ortaklik varantlarmm toplamn fon portfbytiniin %10 unu, tek bir ihragg taralindan
¢ikarilan aract kurnlug/ortaklik varantlarmin toplam ise fon portféytintin %5%ini gegemez.
Fonun agtk pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile Borsa istanbul A.S. Vadeli Islemler
ve Opsiyon Piyasasi’nda taraf olunan ayni varliga dayal vadeli iglem stzlegsmelerinde alinan
ters pozisyonlar netlestirilir.

Fon, Kurul’un diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gergevesinde herhangi bir anda
fon portfoyiintin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasast araglarimi 6dilng
verebilir veya fon portfoytintin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglari
ddiing alabilir ve ddiing alma orani ile smith olmak {izere agiga satis islemi yapabilir. Odting
verme ve alma iglemi en fazla doksan is giinii siireyle yapilir. Fon portfSyiinden diing verme
iglemi, 6diing verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin en az %100’ kargith@mda nakit
veya devlel ig borglanma senctlerinden olugabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke
edilmesi sartiyla yapilabiliv. Teminal tutarmm 6diing verilen para ve sermaye piyasasi
araglarun piyasa degerinin %80’inin altina diigmesi halinde portfoy yoteticisi teminatin
tamamlanmasint ister. Fonun taraf oldugu 6diing verme ve alma stzlesmelerine, fon lehine tek
tarafl olarak sdzlesmenin fesih edilebilecegine iliskin bir hiikmiin konulmas: mecburidir.

Fon’un kargilagtirma 6lgiitli asagiidaki gibi hesaplani:

Fon Unvam Kargilagtu'ma Olgiitii
NN Hayal ve Emeklilik A.S.| %45 BIST-KYD DIBS 547 giin Endeksi
Biiytime Amagh Esnek Emeklilik %40 BIST 100 Endeksi
Yatirim Fonu : %5 BIST-KYD DIBS T{im Bono Endeksi
%10 BIST-KYD O/N Briit Repo Endeksi

siifeard 2015

7

L

urat ATAR
Birim Yéneticisi




