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NN Hayat ve Emeklilik A.$. Esnek Emeklilik Yatiwim Fonu” Tamtin Formunun A-IL
maddesi Sermaye Piyasast Kurulw’ndan alinan 2{/12/28l&. tavih ve .. [&(&%..... sayih izin

dogrultusunda agagidaki sekilde degistirilmistir:

[ BOLUM A : GENEL BILGILER

I I1. Fonun Yatirnm Politikasna Iligkin Ozet Bilgi

Eski Hali :
Fon ydnetiminde ilgili Yonetmelik hiikiimleri sakli kalmak tizere asagidaki smulamalara
uyulur,
—— ENAZ | ENCOK
VARLIK TURU o %
Tiirk Hisse Senetleri (A ve B Grubul) 0 100
Yabanci Hisse Senetleri 0 100
Kamu Borglanma Senetleri 0 100
Ozel Sektor Borglanma Senetleri 0 100
Ozel Sckior Borglanma Senetleri (Borsada Islem Gormeyenler) 0 10
Yabanci Borglanma Senetleri 0 100
Ters Repo 0 100
Ters Repo (Borsa Dig1) 0 10
Repo 0 10
Vadeli/Vadesiz (Dviz/TL) Mevduat / Katilma Hesabi (Dviz/TL) 0 20
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasas1 Araglari 0 100
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Borsa Yatuim Fonu, Menkul Kiymet Yatiim Fonu, Yabanci Yatiim
Fonu, Serbest Yatirim Fonu, Koruma Amagh Yatirim Fonu ve Garantili 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasas: Araglari 0 100
EuroBond 0 100
Dévize Endeksli I¢ Borglanma Ataglar 0 100
Varliga Dayali Menkul Kiymet 0 100
Gelir Ortaklif1 Senetleri 0 100
Girigim Sermayesi Yatiim Ortakliklarina ait Para ve Sermaye Piyasast 0 20
Araglari, Girigim Sermayesi Yatirin Fonlari katilma paylar .
0

Araci Kurulug ve Ortaklik Varantlari




Fon portfSyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine
uygun olarak segilir ve fon portfdyii yénetici tarafindan igtilziigiin 5. md. ve Yonetmelige
uygun olarak ybnetilir. Fon, portfoyiiniin tamamm degisen piyasa kosullarina gore
Yénetmeligin 5.maddesinde belittilen varlik tiiclerinin tamamina veya bir kismuna yatiran ve
hem sermaye kazanci hem de temettil ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur, Esnek fon,
yatiim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatiima ne sekilde yonlendirilmesi konusunda
karari portfoy yéneticisine birakan ve piyasa kosullarina gére portfoy yoneticisinin en uygun
portfoy dagilimm yapacagim diigtinen katihmetlar igin kurulmus bir fondur. Herhangi bir
yatirim kisitlamasi yoktur, Esnek emeklilik fonu, portfsy varlik yapisim piyasalarin durumu
ve konjonktiire bagh olarak gerektiginde son derece hizli ve ani gekilde degistirmeye miisait
yapiya sahip olan bir fondur. Fon, portfoytine agirhkl olarak iIMKB’de islem gtren/gbrecek
tiim hisse senetlerini ve tiim vadelerdeki 6zel sektér ve kamu borglanma senetlerini dahil eder.
Giin igindeki piyasa hareketlerinden de yararlanmak amaciyla fon portfoyiinde bulunan
yatwim araglari satilip geri alinabilir, Ayrica her bir yatirim aracinin igtlizilkte tanimlanan tist
st ile giinbaginda ilgili yatirim avacina ait meveut pozisyon arasindaki farki her bir iglem
igin agmamak kosuluyla alin/satim iglemi yapilabilir, Fon yonetiminde, yatiim yapilacak
setmaye piyasasi araglarinin segiminde nakde dontigtimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir,

Déviz ve TL cinsi vadeli ve vadesiz mevduatlar ile katilma hesaplatinin fon portfsyiine
oranlarmn toplami %20’yi agamaz. Tek bir banka/katilim bankast nezdindeki toplam vadeli
ve vadesiz mevduatlar ile katilma hesaplarinin fon portfdyiine oranlarmm toplami %4’
agamaz.

Tek bir Borsa Yatirtm Fonu, Menkul Kiymet Yatirin Fonu, Yabaner Yatirim Fonu, Serbest
Yatiim Fonu, Koruma Amagh Yatiwim Fonu ve Garantili Yatiim Fonu’na yapilan yatirim
tutart fon portfoyiiniin %4iinii gegemez. Katilma paylari fon portfoyiine dahil edilen yatiim
fonlarina giris, ¢1kis ve erken gikis komisyonu ddenmez,

Tiitkiye’de bankacilik yetkisine sahip olmayan yabane: bir banka/katilim bankas: nezdinde
mevduat/katilma hesabi hesabi agilamaz.

Borsa diginda taraf olunan ters repo sozlesmelerinin karst tarafinm Kurulea belitlenen
nitelikleri tagimasi zorunludur. Borsa dis1 ters repo islemlerinin vade ve faiz orani, borsada
islem gbren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlart dikkate almmak tizere fon
kurulunun sorumlulugundadir. Borsa ciginda repo-ters repo sézlesmelerine taraf olunmast
durumunda sézlesme tarihini takip eden iggiinii iginde fonun stirekli bilgilendirme formu
aracithfiyla, stzlesmeye konu edilen kiymet ve sézlesme vadesi, faiz orani, kargt taraf
hakkinda kamuya bilgi verilmesi zorunludur. Sz konusu stzlesmelere iligkin bilgi ve
belgeler ayrica Sirket merkezinde sézlesme tarihini milteakip 5 yil slireyle muhafaza edilir.

Borsa dist repo-ters repo stzlegmelerinin degerlemesine iliskin esaslar piyasa fiyatim en
dogru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belitlenerek yazli karara baglanir,

Borsada iglem goren dig borglanma araglavmmn, borsa diginda yapilacak islemler ile fon
portfyline dahil edilmesi veya fon portfoytinden gikartilmasi miimkiindiir. Borsada veya
borsa disinda yapilan iglemler ile fon portféytine dahil edilen dig borglanma araglarimn
degerlemesine iliskin esaslar piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan
belitlenerek yazili karara baglanir,




Borsada iglem gormeyen 6zel sektér borglanma araglarina yatirnm yapilmasi halinde, yatirim
asamasinda  portfoydeki o6zel sektdr borglanma araglarmin  gerektiginde nakde
dontisttirtilebilmesini teminen Sirketle veya bir aract kurulugla konuya iligkin sozlesme

yapilir,

Borsada iglem gormeyen ozel sektdr borglanma avaglarmin defierlemesine iligkin esaslar
piyasa fiyatin1 en dogru yansifacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazh karara

baglanm,

Fon portféyiiniin en fazla %20’si girisim sermayesi yaticim ortakliklart tarafindan ihrag edilen
para ve sermaye piyasast araglarina ve girisim sermayesi yatiim fonlarinin katilma paylarina
yatuilabilir, Tek bir girisim sermayesi yatirim fonuna yapilan yatirim tutar, fon portfoytiniin
%5’ini gegemez.

Fon portfyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla Kurul diizenlemeleri gergevesinde
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglari tizerinden
diizenlenmis opsiyon stzlegmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli
islemlere dayali opsiyon iglemleri dahil edilebilir. Vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri ile
varantlar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutart fon net varlik de@erini agamaz.
Portfdye alman vadeli iglem sozlegmelerinin fonun yatinm stratejisine ve karsilastirma
olgiitiine uygun olmasi zorunludur. Araci kurulug ve ortaklik varantlarina yapilan yatirmlarm
toplamu fon portfoytiniin %15’ini gegemez. Ayrica, aynt varhga dayali olarak ¢ikarilan araci
kurulug ve ortaklik varantlarmn toplanu fon portfoytiniin %10’unu, tek bir ihragg1 tarafindan
gtkarilan aract kurulug/ortaklik varantlatinim toplami ise fon portfdyiiniin %5’ini gegemez,
Fonun agik pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile Vadeli Islemler Borsasi’nda taraf
olunan ayni varliga dayali vadeli iglem sézlesmelerinde alinan ters pozisyonlar netlestirilir,

Fon, Kurul’un Seri:V, No:65 sayili Sermaye Piyasast Araglarinin Kredili Alim, Agiga Satis ve
Odiing Alma ve Verme Iglemleri Hakkinda Tebligi’nin 11.maddesi gergevesinde yapilacak bir
stzlesme gergevesinde herhangi bir anda fon portfSyiiniin en fazla %50’si tutarindaki para ve
sermaye piyasasi araglarin ddiing verebiliv veya fon portfoyiiniin en fazla %10°u tutarindaki
para ve sermaye piyasast araglarim &diing alabilir ve 6diing alma orani ile sinirh olmak tizere
agiga satig islemi yapabilir. Odting verme ve alma iglemi en fazla doksan ig giinil stireyle
yapili, Fon portfoyiinden ddiing verme islemi, édiing verilen para ve sermaye piyasasi
araglarmimn en az %100t karsihfinda nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden
olugabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat
tutarmin ddiing verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin %80’inin altina
diigmesi halinde portfdy yoneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu 6diing
verme ve alma sozlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak stzlesmenin fesh edilebilecegine
iligkin bir hitkmiin konulmasi mecburidir.

Fon’un yatiim yapabilecegi yatiim enstiimanlan yelpazesi ¢ok genis olmakla birlikte Fonun
kargilagtirma &lgiitli, KYD’nin yayimlamig oldugu DIBS 182 giinliik endeks ile IMKB Ulusal
XU-100 endeksi agirhikli olarak belirlenmigtiv, Buna gore kargilagtirma 8lgiitit asagidaki gibi
hesaplatr,

IMKB Ulusal XU-100 Endeks getirisi %24) + (KYD DIBS 182 Endeks getirisi %64) + (KYD
O/N Briit Repo Endeksi getirisi %4) + ( TKYD 1 Aylik TL Mevduat Endeks getirisi %1) +
(KYD Enflasyona Endeksli Kiymetler Endeks getivisi %1) + (KYD Degisken Ozel Sektor
Tahvil Endeks getirisi %1) + (KYD Sabit Ozel Sektor Tahvil Ende
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Eurobond (USD-TL) Endeksi getirisi %1) + (KYD Eurobond (EUR-TL) Endeksi getirisi %1)
+(KYD DIBS Tiim Endeksi getirisi %1) + (IMKB Tiim hisse senetleri Endeks getirisi %1)

Kargilagtirma &lgiitii dikkate almmakla bitlikte, piyasa kosullarina gére,

DIiBS’ler %35 -%065
Enflasyona Endeksli DIBS’ler %0-%30
Ortaklik Paylar %10-%40
Ters Repo %0-%10
Eurobondlar %0-%30
Takasbank Para Piyasasi Islemleri  %0-%10
Mevduat/Katilma Hesabi %0-%25
Sabit Ozel Sektér Tahvilleri %0-%30

Degisken Ozel Sektor Tahvilleri  %0-%30
arahiginda pozisyon alimabilecektir.

Yeni Hali ;

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hiikiimleri sakli kalmak tizere asagidaki simirlamalara
g

uyulur,
—— EN AZ EN COK

VARLIK TURU A %
Tiirk Ortaklik Paylan 10 40
Kamu I¢ Borglanma Araglar 40 70
Ozel Sektdr Borglanma Araglari 0 30
Ozel Sektér Borglanma Araglart (Borsada Islem Gormeyenler) 0 30
Ters Repo ve Borsa Disit Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (Doviz/TL) / Katilma Hesabi (Déviz/TL) 0 25
Altm ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasast Araglar 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yatirim Fonu Katilma Paylari 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasast Avaglari 0 20
Kamu Dig Borglanma Araglari (EuroBond) 0 20
Divize Endeksli i¢ Borglanma Araglari 0 20
Varliga Da)"alx Menkul Kiymet 0 20
Gelir Ortaklifin Senetleri 0 20
Girigim Se::n]a.ycsi Yatirim _Orlakhklamm ait Sermaye Piyasasi 0 20
Araglari, Girigim Sermayesi Yatirim Fonlari katilina paylan

0

Araci Kurulug ve Ortaklik Varantlan




Fon portfoyiindeki varhiklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine
uygun olarak segilir ve fon portfoyil yonetici tarafindan igtiiziigiin 5. md, ve Yonetmelige
uygun olarak yonelili. Fon, portfoyiintiin tamammn degiigen piyasa kosullarma gore
Yonetmeligin 5.maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamima veya bir kismina yatiran ve
hem sermaye kazanct hem de temetltil ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Esnek fon,
yatium fercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirima ne sekilde yénlendirilmesi konusunda
karari portidy yonelicisine birakan ve piyasa kogullarma gore portfy yoneticisinin en uygun
portfdy dagihmin yapacagin diigtinen katihmeilar igin kurulmug bir fondur, Herhangi bir
yatim kisitlamast yoktur, Esnek emeklilik fonu, portfoy varlik yapisim piyasalarnn durumu
ve konjonktiire bagl olarak gerektiginde son derece lizli ve ani sekilde degislirmeye miisait
yapiya sahip olan bir fondur, Fon, portfoyiine agirlikh olarak BIST’da islem géren/gorecek
ttim Pay Senetleri ve fiim vadelerdeki 6zel sekidr ve kamu borglanma araglar dahil eder. Giin
igindeki piyasa hareketlerinden de yararlanmak amaciyla fon portfyiinde bulunan yatirim
araglari satthp geri ahinabilir. Ayrica her bir yatirim aracinm igtiiztikte tanimlanan iist siuri ile
glinbaginda ilgili yaurim aracina ait meveut pozisyon arasindaki farki her bir islem igin
agmamak koguluyla alim/satim iglemi yapilabilir. Fon yoneliminde, yatitim yapilacak sermaye
piyasasi araglarmin segiminde nakde ddntistimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir,

Ddviz ve TL cinsi vadeli mevduatlar ile katilma hesaplavinin fon portfoytine oranlarmn
toplami %25’ agamaz. Tek bir banka/katilim bankast nezdindeki toplam vadeli ve vadesiz
mevduatlar ile katilma hesaplarimnm fon portfdytine oranlarinin toplann %6’y1 asamaz.

Tek bir Borsa Yatirim Fonu, Menkul Kiymet Yatirim Fonu, Yabanet Yatirim Fonu, Serbest

‘atinm Fonu, Koruma Amaglt Yatuim Fonu ve Garantili Yatiim Fonu’na yapilan yatirim
tutart fon portfoyiintin %4’ tinti gegemez. Katilima paylart fon portfyiine dahil edilen yatirim
fonlarma giris, ¢ikis ve erken gikis komisyonu ddenmez.

Tiirkiye’de bankacilik yetkisine sahip olmayan yabanei bir banka/katilim bankasi nezdinde
mevduat/katilma hesabi agilamaz.

Borsa diginda taraf olunan ters repo sozlesmelerinin kargi tarafinm Kurulea belirlenen
nitelikleri tagimast zorunludur, Borsa diginda taraf olunan ters repo sézlesmeleri gergevesinde
kargi taraftan alman ters repoya konu varliklarm Takasbank’ta fon adina agilmis olan bir
hesapta saklanmasi gerekmektedir, Borsa digt ters repo iglemlerinin vade ve faiz orani,
borsada iglem goéren benzer vade yapisina sahip sozlegsmelerin faiz oranlari dikkate alinmak
tizere fon kurulunun sorumlulugundadir, Borsa diginda repo-ters repo islemlerine taraf
olunmasi durumunda en geg sozlesme tarihini takip eden iggtinil iginde sozlesmeye konu
edilen kiymet ve sézlesmenin vadesi, faiz orani, karst tarafi hakkinda KAP'ta agiklama
yapmasi gerekmektedir. Soz konusu stzlesmelere iliskin bilgi ve belgeler ayrica Sirkel
merkezinde sozlegme tarihini miiteakip 5 yil siireyle muhafaza edilir.

Borsa digi repo-ters repo sozlegmelerinin degerlemesine iliskin esaslar piyasa fiyatimi en
dogru yansitacak gekilde fon kurulu tarafindan belivlencrek yazili karara baglani,

Borsada iglem goren dig borglanma araglarimin, borsa disginda yapilacak islemler ile fon
portféytine dahil edilmesi veya fon portfyiinden gikartilmas: miimkiindiir, Borsada veya
borsa diginda yapilan iglemler ile fon portfoyiine dahil edilen dis borglania araglarinin
degerlemesine iliskin esaslar piyasa fiyatun en dogru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan
belitlenerek yazili karara baglan. g




Borsada iglem gérmeyen ozel sekiér borglanma araglarma yatinm yapilmasi halinde, yatirim
agamasinda  portfoydeki  6zel sekitér borglanma  araglarmin  gerektiiinde  nakde
dénigtiiriilebilmesini teminen Sirketle veya bir aract kurulugla konuya iliskin sozlegme
yapilir,

Borsada iglem gormeyen ozel sekior borglanma araglarmin degierlemesine iligkin esaslar
piyasa fiyatn en dogiru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara

baglanr,

Fon portfdyiiniin en fazla %20’si girisim sermayesi yatinm ortakhklari tarafindan ihrag edilen
sermaye piyasast araglarina ve girigim sermayesi yatwim fonlarmm katilma paylarna

yatirlabilir, Tek bir girigim sermayesi yatinm fonuna yapilan yatiim tutari, fon portfoyiintin
%5’ini gegemez.

Fon portfoytine risklen korunma ve/veya yatimim amaciyla Kurul diizenlemeleri ger¢evesinde
déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglart iizerinden
dilizenlenmis opsiyon stzlesmeler, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli
islemlere dayali opsiyon iglemleri dahil edilebilir. Vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleti ile
varantlar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutarr fon net varhk degerini asamaz.
Portfoye alman vadeli islem sézlesmelerinin fonun yatiim stratejisine ve kargilagtirma
dlgitiine uygun olmasi zorunludur. Araci kurulug ve ortakhk varantlavina yapilan yatiimlarin
toplami fon portfoyiiniin %15'ini gegemez. Ayrica, aym varlia dayal olarak gikarilan araci
kurulug ve ortakhik varantlavinm toplami fon portfoyiintin %10 unu, tek bir ihragg1 tavafindan
gikarilan araci kurulug/ortaklik varantlarinm toplami ise fon portfoytiniin %5%ini gegemez.
Fonun agik pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile Borsa Istanbul A.S. Vadeli islemler
ve Opsiyon Piyasasi’nda taraf olunan aym varliga dayal vadeli islem stzlesmelerinde alinan
ler's pozisyonlar netlegtirilir,

Fon, Kurul'un diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir stzlesme ¢ergevesinde herhangi bir anda
fon portfoyiiniin en fazla %50°si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglanm &diing
verebilir veya fon portfdyiiniin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini
ddiing alabilir ve ddiing alma orani ile sinirh olmak {izere agifia satis iglemi yapabilir, Odiing
verme ve alma iglemi en fazla doksan iy giinii stireyle yapilr. Fon portféytinden 6diing verme
islemi, 6diing verilen para ve sermaye piyasas: araglarinii en az %100{) kargihiginda nakit
veya devlet i¢ borglanma senetlerinden olugabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke
edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarmin Sdiing verilen para ve sermaye piyasast
araglarinin piyasa degerinin %80’inin altina dtigmesi halinde portfoy ybneticisi teminatin
tamamlanmasim ister. Fonun taraf oldugu ddiing verme ve alma sézlesmelerine, fon lehine tek
tarafli olarak s6zlegmenin fesih edilebilecegine iligkin bir hitkmiin konulmasi mecburidir.

Fon’un yatinm yapabilecegi yatirnm enstriimanlar yelpazesi gok genig olmakla birlikte
Fon’un kargilagtirma 6lgiitii, KYD’nin yayimlanng oldugu DIBS 547 giinlitk endeks ile BIST
Ulusal XU-100 endeksi agirlikli olarak belirlenmistir.




Fon’un kargilagtirma dlgiitii agagiidaki gibi hesaplanir:

Fon Unvam Kargilagtirma ('jl(;iltli
%065 BIST-KYD DIBS 547 giin Endeksi
NN Hayat ve Emeklilik A.S. Esnck %25 BIST 100 Endeksi
Emeklilik Yatirim Fonu %S5 BIST-KYD DIBS Ttim Bono Endeksi
%5 BIST-KYD O/N Briit Repo Endeksi
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