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NN Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatmim Fonu” Tamtim
Formunun A-II, maddesi Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alman &{/12/20\5. tarih ve

ALiBh....... sayili izin dogrultusunda agagidaki sekilde degistirilmistir:

[ BOLUM A : GENEL BILGILER

I IL Fonun Yatirmm Politikasmma Iliskin Ozet Bilgi

Eski Hali :

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hitktimleri sakli kalmak tizere asagidaki sirlamalara

uyulur,
ENAZ | ENCOK

VARLIK TURU % %
Tiirk Hisse Senetleri (A ve B Grubul) 0 100
Yabanci Hisse Senetleri 0 100
Kamu Borg¢lanma Senetleri 0 100
Ozel Sekt6r Borglanma Senetleri 0 100
Ozel Sektor Borglanma Senetleri (Borsada Islem Gormeyenler) 0 10
Yabanci Borglanma Senetleri 0 100
Ters Repo 0 100
Ters Repo (Borsa Digt) 0 10
Repo 0 10
Vadeli/Vadesiz (D6viz/TL) Mevduat / Katilma Hesab1 (D6viz/TL) 0 20
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasast Araglari 0 20
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Borsa Yatiim Fonu, Menkul Kiymet Yatirim Fonu, Yabanct Yatirim
Fonu, Serbest Yatiim Fonu, Koruma Amagl Yatirim Fonu ve Garantili 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasast Araglart 20
EuroBond 100
Dévize Endeksli Ig Borglanma Araglari 100
Vathiga Dayali Menkul Kiymet 20
Gelir Ortaklif1 Senetleri 20
Girigim Sern.la.yesi Yatiim ‘Ortakllklarma ait Para ve Sermaye Piyasast 20
Araglar, Girigim Sermayesi Yatirim Fonlart katilma paylar
Aract Kurulug ve Ortaklik Varantlari Aoaa.
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Fon portfoyiindeki varhiklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine
uygun olarak segilir ve fon portfoyti yonetici tarafindan igtiiziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulw'nun Emeklilik  Yatinm Fonlatmin Kurulug ve Faaliyetlerine 1ligkin  Esaslar
Hakkindaki Yonetmeligine uygun olavak belirtilen varlik tiirlerinin tamamma veya bir
kismina yatiran ve temettii ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur, Bu tiir fonlarin varhik
dagilmn 6nceden belirlenmez. Fonun risk yapisimn kontrolii amaciyla fon portfSyiine dahil
yatinm araglar arasinda gesitlendirmeye gidilir, Dovize endeksli olanlar dahil tiim kamu
borglanma araglari, Eurobondlar, 6zel sektér borglanma senetleri, hisse senetleri, ters repo,
borsa para piyasas: iglemleri, mevduat/katilma hesaplari, varhga dayali menkul kiymetler,
gelir ortakligi senetleri, gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglari, yatirim fonu katilma
paylart (Borsa Yatirnm Fonu, Menkul Kiymet Yatirim Fonu, Yabanct Yatirim Fonu, Serbest
Yatirim Fonu, Koruma Amagh Yatiim Fonu ve Garantili Yatium Fonu Katilma Paylan),
altm ve kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi araglarnun agueliklavs arttiilip azaltidmak
suretiyle fonun getiri ve risk oran kontrol altinda tutulacaktir, Fonun likiditesinin saglanmasi
amaciyla da, repo, ters repo ve borsa para piyasast enstriimanlarr kullanilabilecektir. Giin
igindeki piyasa hareketlerinden de yararlanmak amaciyla fon portfoyiinde bulunan yatirim
araglart satilip almabilir. Ayrica her bir yatiim aracin igtiiziikte tammlanan tist s ile
glinbaginda ilgili yatiim aracina ait meveut pozisyon arasindaki farki her bir iglem igin
agmamak kosuluyla alum/satim islemi yapilabilir. Fon yonetimi sirasinda yatinm yapilacak
sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde doniigiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon portfdyiine riskten korunma ve/veya yatirim amactyla Kurul diizenlemeleri gergevesinde
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglari tizerinden
diizenlenmis opsiyon stzlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli
islemlere dayalt opsiyon iglemleri dahil edilebilir, Vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri ile
varantlar nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutart fon net varlik degerini agamaz.
Portfdye alman vadeli islem sozlegmelerinin fonun yatirim stratejisine ve karsilagtirma
olgiitiine uygun olmasi zorunludur. Aract kurulug ve ortaklik varantlarina yapilan yatirimlarin
toplami fon portfdyiiniin %15’ini gegemez. Ayrica, aynt varlia dayali olarak ¢ikarilan araci
kurulug ve ortaklik varantlarmm toplamt fon portféytiniin %10’unu, tek bir ihraggr tarafindan
gtkarilan aract kurulug/ortaklik varantlarinm toplami ise fon portfdyiintin %5’ini gegemez.
Fonun agik pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile Vadeli Islemler Borsasti’nda taraf
olunan aynt varliga dayali vadeli iglem sézlegsmelerinde alinan ters pozisyonlar netlestirilir,

Déviz ve TL cinsi vadeli ve vadesiz mevduatlar ile katilma hesaplarmin fon portfyiine
oranlarimin toplami %20’yi agamaz, Tek bir banka/katilun bankasi nezdindeki toplam vadeli
ve vadesiz mevduatlar ile katilma hesaplarmm fon portfoyline oranlaviin toplamt %41

asamaz.,

Tek bir Borsa Yatirim Fonu, Menkul Kiymet Yatiun Fonu, Yabanci Yatiim Fonu, Serbest
Yatiim Fonu, Koruma Amagh Yatiim Fonu ve Garantili Yatiim Fonu’na yapilan yatiim
tutarr fon portfoyiiniin %4’iinii gegemez. Katilma paylari fon portfoytine dahil edilen yatirim
fonlarma giris, ¢ikis ve erken gikig komisyonu ddenmez.

Tiirkiye’de bankacilik yetkisine sahip olmayan yabanct bir banka/katilim bankasi nezdinde
mevduat/katilima hesabi hesabi agilamaz.

Borsa diginda taraf olunan ters repo sézlegmelerinin kargi tarafinin Kurulea belirlenen

nitelikleri tagimast zorunludur, Borsa dig1 ters repo islemlerinin vagé ve faiz orani, borsada_
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islem goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlan dikkate alimak tizere fon
kurulunun sorumlulugundadir. Borsa diginda repo-ters repo stzlesmelerine taraf olunmasi
durumunda sozlesme tarihini takip eden iggtinii iginde fonun siirekli bilgilendirme formu
araciliityla, sozlesmeye konu edilen kiymet ve sozlesme vadesi, faiz orani, kargi taraf
hakkinda kamuya bilgi verilmesi zorunludur. S6z konusu sdzlesmelere iliskin bilgi ve
belgeler ayrica Sirket merkezinde s6zlegme tarihini miiteakip 5 yil stireyle muhafaza edilir.
Borsa dist repo-ters repo sdzlegmelerinin degerlemesine iligkin esaslar piyasa fiyatu en
dogru yansitacak gekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazl karara baglamr,

Borsada islem goren dig borglanma araglarmn, borsa diginda yapilacak islemler ile fon
portfdyiine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden g¢ikartilmasi miimkiindiic, Borsada veya
borsa disinda yapilan islemler ile fon portféyiine dahil edilen dig borglanma araglarimin
degerlemesine iligkin esaslar piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan
belirlenerek yazili karara baglanir.

Borsada islem gormeyen 6zel scktdr borglanma araglarina yatiam yapilmas: halinde, yatirim
agsamasinda  portfydeki ozel sektér borglanma araglarmin  gerektiinde nakde
dontigtiiriilebilmesini teminen Sirketle veya bir aract kwrulugla konuya iligkin stzlesme

yapilir,

Borsada islem gormeyen 6zel sektér borglanma araglarnin deferlemesine iligkin esaslar
piyasa fiyatint en dogru yansitacak sckilde fon kurulu tarafindan belitlenerek yazli karara

baglanir,

Fon portfdytiniin en fazla %20’si girigim sermayesi yatirim ortakliklari tarafindan ihrag edilen
para ve sermaye piyasasi araglarina ve girisim sermayesi yatirum fonlarmin katilima paylarina
yatuilabilir. Tek bir girigim sermayesi yatiim fonuna yapilan yatunm tutari, fon portfSyiiniin
%>5’ini gegcemez.

Fon, Kurul’un Seri:V, No:65 sayili Sermaye Piyasast Araglarmin Kredili Alim, Agiga Satig ve
Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Tebligi’nin 11.maddesi gergevesinde yapilacak bir
sozlesme gergevesinde herhangi bir anda fon portfoyiiniin en fazla %50’si tutarndaki para ve
sermaye piyasasi araglarim ddiing verebilir veya fon portféytintin en fazla %10°u tutarindaki
para ve sermaye piyasasi araglarim 8diing alabilir ve 6diing alma oram ile sinmlt olmak {izere
agiga satis iglemi yapabiliv. Odling verme ve alma islemi en fazla doksan ig giinil stheyle
yapilir, Fon portfoytinden 6diing verme iglemi, dding verilen para ve scrmaye piyasasi
ataglarinin en az %1001t kargihginda nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden
olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi gartiyla yapilabilir. Teminat
tutarmin ddiing verilen para ve sermaye piyasasi araglarmin piyasa degerinin %80’inin altma
ditsmesi halinde portfoy yéneticisi teminatin tamamlanmasim ister. Fonun taraf oldugu édiing
verme ve alma s6zlegmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sézlesmenin fesh edilebilecegine
iligkin bir hiikkmiin konulmast mecburidir,

Fon’un karsilagtirma olgiitii; %20 KYD Eurobond (USD-TL) + %20 K'YD Eurobond (EURO-
TL) + %39 KYD DIBS 182 + %13 O/N briit repo endeksi + %1 KYD Enflasyona Endeskli
Kiymetler Endeksi + %1 KYD Depisken Ozel Sektor Tahvil Endeksi + %1 KYD Sabit Ozel
Sektsr Tahvil Endeksi + % 1 TKYD 1 Ayhk TL Mevduat Endeksi + %1 IMKB Tiim Hisse
Senetleri Piyasasi Endeksi + % 1 KYD DIBS Tiim Endeksi + %1 KYD 1 Ayllk USD_
Mevduat Endeksi + %1 KYD 1 Aylik Euro Mevduat Endeksi ¥
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Kargilagtirma olgiitti dikkate alinmakla bitlikte, piyasa kogullarima gore, asagidaki bant
araliklarinda pozisyon alinabilecektir.

EURO cinsi Eurobondlar %5-%35
USD cinsi Eurobondlar %5-%35
Dévize Endeksli DIBS’ler %0 -%30
TL cinsi DIBS’ler %10-%40
Enflasyona Endeksli DIBSler %0 -%30
Ortaklik Paylari %0-%30
Ters Repo %0-%10
Takasbank Para Piyasasi Islemleri %0-%10
Mevduat/Katilma hesabt %0-%25
Sabit Ozel Sektor Tahvili %0- %30
Degisken Ozel Sektér Tahvili %0- %30

Yeni Hali :
Fon yoneliminde ilgili Yonetmelik hitktimleri sakli kalmak tizere asagidaki sunrlamalara
uyulur,

- ENAZ | ENCOK

VARLIK TURU o %
Kamu I¢ Borglanma Araglari 0 25
Kamu Dig Borglanma Araglart (Eurobond) 0 75
Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 25
Ozel Sektor Borglanma Araglari (Borsada Islem Gérmeyenler) 0 10
Ters Repo ve Borsa Digi Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Tiirk Ortaklik Paylari 0 25
Vadeli Mevduat (D6viz/TL) / Katilma Hesabi (D6viz/TL) 0 25
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglan 0 25
Takasbank Para Piyasas: Iglemleri 0 10
Yatirim Fonu ve Yabanct Yatirun Fonu, Katilma Paylari 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasast Araglari 0 20
Varhiga Dayali Menkul Kiymet 0 20
Gelir Ortakhifii Senetleri 0 20
Girigim Ser'n:m_)'esi Yalirim ‘Orlakllkiarma ait Sermaye Piyasasi 0 20
Arvaglari, Girigim Sermayesi Yatirim Fonlary katilma paylar
Araci Kurulug ve Ortakhk Varantlar 0 15

Diviz ve TL cinsi vadeli mevduatlar ile katilma hesaplarmin fon portféyiine oranlarmmn
toplamt %25%i agamaz. Tek bir banka/katilimi bankasi nezdindeki toplam vadeli ve vadesiz
mevduatlar ile katilma hesaplarimin fon portfoytine oranlarimn toplamt %6’y1 asamaz.




Tek bir Borsa Yatirim Fonu, Menkul Kiymet Yatinnm Fonu, Yabanci Yatrim Fonu, Serbest
Yatiim Fonu, Koruma Amagh Yatrim Fonu ve Garantili Yatirim Fonu’na yapilan yatirm
tutar1 fon portfoyiintin %4 tinli gegemez. Katilma paylari fon portfdyiine dahil edilen yatirim
fonlarina giris, ¢ikis ve erken ¢tkig komisyonu 8denmez.

Tirkiye’de bankacilik yetkisine sahip olmayan yabanct bir banka/katilim bankasi nezdinde
mevduat/katiima hesabi agilamaz.

Borsa diginda taraf olunan ters repo stzlegsmelerinin karsi tarafimn Kurulea belirlenen
nitelikleri tagimasi zorunludur. Borsa diginda taraf olunan ters repo stzlesmeleri gergevesinde
kargt taraftan alinan ters repoya konu varliklanin Takasbank’ta fon adma agilmig olan bir
hesapla saklanmasi gerekmektedir, Borsa digi ters repo islemlerinin vade ve faiz orani,
borsada iglem géren benzer vade yapisina sahip stzlegmelerin faiz oranlan dikkate alinmak
fizere fon kurulunun sorumlulugundadie, Borsa digmda repo-ters repo islemlerine taraf
olunmasi durumunda en geg sézlegme tarihini takip eden isgiinii iginde s6zlesmeye konu
edilen kiymet ve stzlegmenin vadesi, faiz oram, karsi tarafi hakkinda KAP’ta agiklama
yapmast gerckmektedir. Soz konusu stzlegmelere iliskin bilgi ve belgeler ayrica Sirket
merkezinde sdzlesme tarihini milteakip 5 yil siiveyle muhafaza edilir,

Borsa dist repo-ters repo stzlesmelerinin degerlemesine iligkin esaslar piyasa fiyatim en
dopru yansitacak gekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara baglanr.

Borsada iglem goren dis borglanma araglarmin, borsa diginda yapilacak islemler ile fon
portfdyiine dahil edilmesi veya fon portfoylinden g¢ikartilmas: miimkiindiir, Borsada veya
borsa digmda yapilan iglemler ile fon portfdyiine dahil edilen dig borglanma araglarimn
defierlemesine iligkin esaslar piyasa fiyatini en dofru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan
belitlenerek yazili karara baglanir.

Borsada islem gérmeyen 6zel sektor borglanma araglaria yatirim yapilimast halinde, yatirun
agamasinda  portfoydeki o6zel sektdr borglanma araglaimin  gerekliinde nakde
doniigtiiriilebilmesini teminen Sirketle veya bir araci kurulugla konuya iligkin sozlesme

yapilr.

Borsada islem gdrmeyen ozel scktor borglanma araglarmn degerlemesine iligkin esaslar
piyasa fiyatint en dofiru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara

baglanir,

Fon portfSyiiniin en fazla %20’si girisim sermayesi yatirin ortakliklan tarafindan ihrag edilen
sermaye piyasast araglarma ve girigim sermayesi yatinm fonlarmin katilma paylarina
yatirilabilir. Tek bir girigim sermayesi yatirim fonuna yapilan yatirnm tutar, fon portfoytintin
%5’ini gegemez: ; '

Fon portfdyiine riskten korunma ve/veya yatirun amaciyla Kurul diizenlemeleri gergevesinde
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gbstergeler ve sermaye piyasas: araglari lizerinden
diizenlenmis opsiyon sozlegmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli iglemler ve vadeli
islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebiliv. Vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri ile
varantlar nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutart fon net varlik deferini agamaz.
Porlfdye alinan vadeli islem stzlegmelerinin fonun yatinm stratejisine ve karsilagtirma
dlgiitiine uygun olmasi zorunludur. Aract kurulug ve ortaklik varanjlarma yapilan yatinmlarin




toplami fon portfoyiintin %15’ini gegemez. Ayrica, aym varhgia dayali olarak gikarilan arac
kurulus ve ortaklik varantlarinin toplanu fon portfyiiniin %10’unu, tek bir ihrager tarafindan
gtkarilan arac) kurulug/ortaklik varantlarmm toplami ise fon portfSyiintin %5’ini gegemez.
Fonun agik pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islemler
ve Opsiyon Piyasast’nda taraf olunan ayni varlia dayal vadeli islem sézlesmelerinde alman
ters pozisyonlar netlestirilir,

Fon, Kurul’un diizenlemeleri uyarmea yapilacak bir sézlesme gergevesinde herhangi bir anda
fon portfoyiiniin en fazla %50°si tutanndaki para ve sermaye piyasasi araglarim &diing
verebilir veya fon portfoyiintin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarin
diing alabilir ve ddiing alma orant ile simrlt olmak tizere agifia satig islemi yapabilir, Oding
verme ve alima iglemi en fazla doksan is glinil stiveyle yapilir, Fon portfSytinden &diing verme
iglemi, 6diing verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin en az %100°1i karsilhiginda nakit
veya devlet i¢ borglanma senetlerinden olugabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke
edilmesi gartiyla yapilabilir, Teminat tutaciin &diing verilen para ve sermaye piyasasi
araglarnun piyasa degerinin %80’inin altina diigmesi halinde portfdy yoneticisi teminatm
tamamlanmasint ister, Fonun taraf oldugiu ddiing verme ve alma stzlesmelerine, fon lehine tek
tarafli olarak sézlegmenin fesih edilebilecegine iligkin bir hitkmiin konulmast mecburidir.

Fon’un kargilagtirma 6lgiitil asagidaki gibi hesaplanir:

Fon Unvant Kargilagtirma Olgiitii

%10 BIST 100 Endeksi
%30 BIST-KYD Eurobond USD/TL.

NN Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Endeksi
Amagli Esnek Emeklilik Yatirim %30 BIST-KYD Eurobond EUR/TL
Fonu Endeksi

%10 BIST-KYD Briit Repo Endeksi

%10 BIST-KYD Aylik USD Mevduat
Endeksi

%10 BIST-KYD Aylik EUR Mevduat
Endeksi
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