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Eski Hali:
Fon yb6netiminde ilgili Yonetmelik hiikiimleri sakli kalmak iizere asagidaki smirlamalara
uyulur,
T EN AZ EN COK

VARLIK TURU A o/,
Kamu Borg¢lanma Senetleri + Ters Repo + Dévize Endeksli DiBS 80 100
Tiirk Hisse Senetleri (A ve B Grubul) 0 20
Yabanci Hisse Senetleri 0 20
Kamu Borg¢lanma Senetleri 0 100
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 0 20
Ozel Sektsr Borglanma Senetleri (Borsada Islem Gormeyenler) 0 10
Yabanct Bor¢lanma Senetleri 0 20
Ters Repo 0 100
Ters Repo (Borsa Dist) 0 10
Repo 0 10
Vadeli/Vadesiz (D6viz/TL) Mevduat / Katilma Hesabi (Doviz/TL) 0 20
Altm ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasast Araglar 0 20
Borsa Para Piyasast Islemleri 0 20
Borsa Yatirnn Fonu, Menkul Kiymet Yatirim Fonu, Yabaner Yatirim
Fonu, Serbest Yatuim Fonu, Koruma Amagli Yatiim Fonu ve Garantili 0 20
Yatiim Fonu Katilma Paylart
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasast Araglar 0 20
EuroBond 0 20
Dovize Endeksli I¢ Borglanma Araglart 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymet 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20
Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina ait Para ve Sermaye Piyasasi 0 20
Araglari, Girisim Sermayesi Yatuim Fonlari katilma paylar

0

Aract Kurulug ve Ortaklik Varantlar




Fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine
uygun olarak segilir ve fon portfoyil yonetici tarafindan ig¢tiiziigtin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulw'nun  Emeklilik Yatwim  Fonlatmin  Kurulug ve TFaaliyetlerine Iligkin Esaslar
Hakkindaki Yonetmeligine uygun olarak yonetilir. Fonun amacy; diigiik risk igeren yerli
borglanma araglarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda yiiksek getiri saglamaktir,
Bu amaca ulagabilmek igin, fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
segiminde ters repo dahil 6zel sektdr ve kamu borglanma araglart kullanilacaktir, Fonun risk
yapistnin kontrolii amactyla fon portfytine dahil yatirim araglart arasinda gesitlendirmeye
gidilir. Piyasa kosullarma bagh olarak gerekli goriilen durumlarda kamu borglanma
araglatinin ve ters repo iglemlerinin aguliklarmm arvttinlip azaltlmast suretiyle ve %20’yi
agmamak tizere tzel sektor , borsa para piyasasi, mevduat/katilma hesaplari, varlifa dayal
menkul kiymetler, geliv ortakhigt senetleri, gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglari,
Borsa Yatiim Fonu, Menkul Kiymet Yatiwim Fonu, Yabanci Yatirim Fonu, Serbest Yatirim
Fonu, Koruma Amaglt Yatumm Fonu ve Garantili Yatuwim Fonu Katilma Paylari, altm ve
kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi araglari, eurobondlar ve hisse senetlerine yatirim
yapilarak fonun getiri ve risk oram kontrol altinda tutulacaktir, Fon, portfoyiine tiim
vadelerdeki ozel scktdér ve kamu borglanma senetlerini dahil eder. Giin igindeki piyasa
hareketlerinden de yararlanmak amaciyla fon portfdyiinde bulunan yatirim avaglari satilip
almabilir. Ayrica her bir yatirnm aracinn igtiiziikte tammlanan tist simrt ile giinbasinda ilgili
yatirnm aracina ait meveut pozisyon arasindaki farki her bir iglem igin agmamak kosuluyla
alim/satun iglemi yapilabilir. Fon yonetimi sirasinda yatirim yapilacak sermaye piyasasi
araglarinin segiminde nakde dontistimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Doviz ve TL cinsi vadeli ve vadesiz mevduatlar ile katilma hesaplarinin fon portfoyiine
oranlarinm toplami %20’yi agamaz. Tek bir banka/katilim bankasi nezdindeki toplam vadeli
ve vadesiz mevduatlar ile katilma hesaplarmim fon portfdyitine oranlarinm toplami %4’i
agamaz.

Tek bir Borsa Yatnim Fonu, Menkul Kiymet Yatiim Fonu, Yabanct Yatirim Fonu, Serbest
Yatnim Fonu, Koruma Amagh Yatnim Fonu ve Garantili Yatiim Fonu’na yapilan yatirim
tutar1 fon portfoytintin %4’ tinii gegemez. Katilma paylart fon portfoyiine dahil edilen yatirim
fonlarina girig, ¢ikis ve erken ¢ikig komisyonu tdenmez.

Tiirkiye’de bankacilik yetkisine sahip olmayan yabanct bir banka/katilim bankasi nezdinde
mevduat/katilma hesabi hesabi agilamaz,

Borsa disginda taraf olunan ters repo stzlesmelerinin karsi tarafimn Kurulca belirlenen
nitelikleri tagimasi zorunludur. Borsa digt ters repo iglemlerinin vade ve faiz orant, borsada
islem géren benzer vade yapisina sahip sdzlegmelerin faiz oranlari dikkate alinmak {izere fon
kurulunun sorumlulugundadir. Borsa diginda repo-ters repo stzlesmelerine taraf olunmasi
durumunda sozlesme tarihini takip eden iggiinii icinde fonun siivekli bilgilendirme formu
araciliiyla, stzlesmeye konu edilen kiymet ve sézlesme vadesi, faiz oram, karst taraf
hakkinda kamuya bilgi verilmesi zorunludur,

S6z konusu sdzlegmelere iligkin bilgi ve belgeler ayrica Sirket merkezinde stzlesme tarihini
miiteakip 5 yil stireyle muhafaza edilir.

Borsa dig1 repo-ters repo stzlegmelerinin deperlemesine iligkin esaslar piyasa fiyatini en




Borsada iglem goren disg borglanma araglarmin, borsa diginda yapilacak islemler ile fon
portféyiine dahil edilmesi veya fon portfoylinden gikartilmasi miimkiindiir, Borsada veya
borsa diginda yapilan islemler ile fon portféyiine dahil edilen dig borglanma araglarmimn
degerlemesine iligkin esaslar piyasa fiyatin en dogru yansitacak gekilde fon kurulu tarafindan
belirlenerek yazili karara baglanur,

Borsada iglem gérmeyen 6zel sektor borglanma araglarina yatiim yapilmasi halinde, yatiim
agamasinda  portfoydeki o6zel sektor borglanma araglarmin  gerektiginde nakde
doniigtiiriilebilmesini teminen Sirketle veya bir araci kurulugla konuya iligkin s6zlesme
yapulir,

Borsada islem gbrmeyen &zel sektor borglanma araglarinin deferlemesine iligkin esaslar
piyasa fiyatini en dofru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara

baglanit,

Fon portfoyiiniin en fazla %20’si girisim sermayesi yatiim ortakliklari tarafindan ihrag edilen
para ve sermaye piyasasi araglarima ve girigim sermayesi yatirnm fonlavmim katilma paylarina
yatuilabilir, Tek bir girigim sermayesi yatirim fonuna yapilan yatirnn tutari, fon portfoyiiniin
%S5’ini gegemez,

Fon portfdyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla Kurul diizenlemeleri gergevesinde
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglari iizerinden
diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli
islemlere dayali opsiyon iglemleri dahil edilebilir. Vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri ile
_ varantlar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutart fon net varlik degerini agamaz.
Portfoye alman vadeli islem sozlegmelerinin fonun yatwun stratejisine ve kargilagtirma
olgiitiine uygun olmasi zorunludur, Aract kurulug ve ortaklik varantlarina yapilan yatirnmlarin
toplann fon portfoyiintin %15’ini gegemez. Ayrica, aym varlia dayali olarak gikarilan aract
kurulug ve ortaklik varantlarinin toplami fon portfoyiiniin %10’unu, tek bir ihragg: tarafindan
gikarilan araci kurulug/ortaklik varantlarmm toplami ise fon portfoyiiniin %5’ini gegemez.
Fonun agtk pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile Vadeli Islemler Borsasi’nda taraf
olunan ayni varliga dayal vadeli islem stzlegmelerinde alinan ters pozisyonlar netlegtirilir.

Fon, Kurul’un Seri:V, No:65 sayili Sermaye Piyasast Araglarinin Kredili Alim, A¢ia Satis ve
Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Tebligi’nin 11.maddesi gergevesinde yapilacak bir
sozlesme gergevesinde herhangi bir anda fon portfdyiiniin en fazla %50’si tutaridaki para ve
sermaye piyasasi avaglarini ddiing verebilir veya fon portféyiiniin en fazla %10’u tutarindaki
para ve sermaye piyasast araglarim ddiing alabilir ve ddiing alma orant ile smirh olmak tizere
agiga satis iglemi yapabiliv, Odiing verme ve alma islemi en fazla doksan ig giinii siireyle
yapihir, Fon portfoylinden ddiing verme islemi, ddiing verilen para ve sermaye piyasasi
araglarinin en az %100°1t kargihginda nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden
olugabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir, Teminat
tutarimin Gdiing verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin %80’inin altina
diigmesi halinde portfoy ydneticisi teminatin tamamlanmasin ister, Fonun taraf oldugu &diing
verme ve alma s6zlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sdzlesmenin fesh edilebilecegine
iligkin bir hitkmiin konulmas: mecburidir.

Fon’un kargilagtirma Slgiitll, portfylin yatwim amag ve stratejisi ile portfoydeki agirligi
dikkate alinarak, %60 oraninda K'YD DIBS 365 giinliik endeks ;+ %19 oraninda KYD DIBS

547 giinltik endeks + %4 KYD O/N briit repo endeksi y
iy
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Endeksi + % 10 KYD Enflasyona Endeksli Kiymetler Endeksi + % 1 Degisken Ozel Sektor
Tahvil Endeksi + %1 Sabit Ozel Sektér Tahvil Endeksi + % 1 IMKB Tiim Hisse Senctleri
Piyasast Endeksi + % 1 KYD Eurobond (USD —TL) Endeksi + %1 KYD Eurobond (EUR-
TL) Endeksi + %1 KYD DIBS Tiim Endeksi’dir.

DIBS’ler %70 -%100
Ortaklik Paylari %0-%20
Enflasyona Endeksli DiBSler %5-%35
Ters Repo %0-%10
Eurobondlar %0-%20
Takasbank Para Piyasas: Islemleri %0-%10
Mevduat/Katilma Hesab %0-%25

Sabit ve Degisken Ozel Sektsr Tahvilleri  %0-%20

Yeni Hali @
Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hilktimleri sakli kalmak tizere asagidaki simirlamalara

uyulur,

- ENAZ | ENCOK

VARLIK TURU Yo Yo
Kamu i¢ Borglanma Araglar + Ters Repo 80 100
Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 20
Ozel Sektér Borglanma Araglari (Borsada Islem Gormeyenler) 0 10
Tiirk Ortaklik Paylari 0 10
Ters Repo ve Borsa Digt Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (D6viz/TL) / Katilima Hesabi (Doviz/TL) 0 20
Altmn ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Takasbank Para Piyasas: Iglemleri 0 10
Yatiim Fonu ve Katilma Paylar 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasast Araglari 0 20
Kamu Dig Borglanma Araglari (Eurobond) 0 20
Dévize Endeksli ¢ Borglanma Araclar 0 20
Varliia Dayali Menkul Kiymet 0 20
Gelir Ortaklipn Senetleri 0 20
Girigim Serln}n.yesi Yatirim 'Ormkllklm'ma ait Sermaye Piyasas 0 20
Araglary, Girigim Sermayesi Yatirun Fonlar katilima paylar
Araci Kurulug ve Ortaklik Varantlar 0 15

Doviz ve TL cinsi vadeli mevduatlar ile katilma hesaplarmm fon portféyiine oranlarmin
toplamt %20°i agamaz. Tek bir banka/katihim bankasi nezdindeki toplam vadeli ve vadesiz
mevduatlar ile katilma hesaplarimm fon portfoytine oranlarim toplamm %6y asamaz.




Tek bir Borsa Yatirim Fonu, Menkul Kiymet Yatirim Fonu, Serbest Yatirnm Fonu, Koruma
Amagh Yatrim Fonu ve Garantili Yatiim Fonu’na yaptlan yatirim tutarn fon portfoyiiniin
%4 iinil gegemez. Kalilma paylari fon portfGytine dahil edilen yatirim fonlarina giris, ¢ikis ve
erken ¢ikis komisyonu ddenmez.

Tiirkiye’de bankacilik yetkisine sahip olmayan yabanei bir banka/katihm bankast nezdinde
mevduat/katilma hesabs agilamaz.

Borsa diginda taraf olunan ters repo sézlegmelerinin kargt tarafinm Kurulea belirlenen
nitelikleri tasimasi zorunludur, Borsa diginda taraf olunan ters repo sozlesmeleri ¢ergevesinde
kargi taraflan alman ters repoya konu varliklarin Takasbank’ta fon adina agilmig olan bir
hesapta saklanmasi gereckmektedir. Borsa digi ters repo islemlerinin vade ve faiz oran,
borsada iglem géren benzer vade yapisina sahip stzlesmelerin faiz oranlart dikkate alinmak
tizere fon kurulunun sorumlulufiundadir. Borsa diginda repo-ters repo iglemlerine taraf
olunmast durumunda en geg stzlesme tarihini takip eden igglintl iginde sdzlesmeye konu
edilen kiymet ve stzlesmenin vadesi, faiz oram, kargt tarafi hakkinda KAP'ta agiklama
yapmast gerckmektedir, S6z konusu sozlegmelere iligkin bilgi ve belgeler ayrica Sirket
merkezinde s6zlegme tarihini miiteakip 5 y1l stireyle muhafaza edilir.

Borsa dist repo-ters repo sozlegmelerinin degierlemesine iligkin esaslar piyasa fiyatim en
dofiru yansitacak gekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara baglanur.

Borsada iglem géren dis borglanma araglarmm, borsa diginda yapilacak iglemler ile fon
portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfoylinden gikartilmast miimkiindiir, Borsada veya
borsa diginda yapilan iglemler ile fon portfdyiine dahil edilen dig. borglanma araglavinin
degerlemesine iligkin esaslar piyasa fiyati en dofiru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan
belirlenerek yazili karara baglanir.

Borsada islem gormeyen 8zel sekidr borglanma araglarima yatinim yapilmasi halinde, yaturim
-agamasinda  portfoydeki  ozel sektér borglanma araglarmin  gerektifiinde  nakde
doniistiiriilebilmesini teminen Sirketle veya bir aract kurulugla konuya iligkin stzlegme
yapilir,

Borsada iglem gormeyen ozel sektér borglanma arvaglarmim degerlemesine iligkin esaslar
piyasa fiyatini en dogru yansitacak gekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara

baglanir,

Fon portféyiiniin en fazla %20’si girigim sermayesi yatirim ortakhklar tarafindan ihrag edilen
sermaye piyasast araglarina ve girisim sermayesi yatmim fonlarmm katilma paylarina
yatirilabilir, Tek bir girigim sermayesi yatim fonuna yapilan yatirim tutari, fon portfoyiiniin
%S5’ini gegemez,

Fon portfoytine riskten korunma ve/veya yatirim amactyla Kurul dilzenlemeleri gergevesinde
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglari {izerinden
dlizenlenmis opsiyon sozlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli
islemlere dayal: opsiyon iglemleri dahil edilebilir. Vadeli iglem ve opsiyon stzlegmeleri ile
varantlat nedeniyle maruz kalinan agtk pozisyon tutari fon net varlik defierini agamaz.
Portfye alman vadeli iglem sozlesmelerinin fonun yatirim stratejisine ve kargilagtirma
olgiitiine uygun olmass zorunludur. Aract kurulug ve ortaklik varantlarina yapilan yatirimlarin

toplanu fon portfoyiintin %15’ini gegemez. Ayrica, ayni varligg dayalolatak gikapai 3"""‘”1‘1&*
= “.t_‘" s NN

Vi
*

ke -&" i
2 CF S

Ny




kurulug ve ortaklik varantlarinm toplami fon portfoyiintin %10’ unu, tek bir ihrager tarafindan
¢ikarilan aract kurulug/ortaklik varantlarin toplamu ise fon portfoytiniin %5’ini gegemez.
Fonun agik pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile Borsa Istanbul A.S. Vadeli fslemler
ve Opsiyon Piyasasi’nda taraf olunan ayni varliga dayali vadeli iglem stzlesmelerinde alinan
ters pozisyonlar netlestirilir,

Fon, Kurul®un diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir s6zlegme gergevesinde herhangi bir anda
fon portfSytintin en fazla %50’si tutarindaki para_ve sermaye piyasasi araglarim ddiing
verebilir veya fon portfgyiiniin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasas! araglarini
ddiing alabilir ve ddiing alma oran ile sinrlt olmak {izere agifia salis islemi yapabilir, Odiing
verme ve alma iglemi en fazla doksan ig giinii stireyle yapilir, Fon portféytinden ddiing verme
islemi, Gdiing verilen para ve sermaye piyasast araglarinin en az %100°4 kargihfiinda nakit
veya devlet i¢ borglanma senetlerinden olugabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke
cdilmesi garliyla yapilabilir. Teminat tutarmm &diing verilen para ve sermaye piyasas
araglarinin piyasa defierinin %80’inin altma dilgmesi halinde portfdy yoneticisi teminatin
tamamlanmasint ister. Fonun taraf oldugu édiing verme ve alma sozlegmelerine, fon lehine tek
tarafli olarak s6zlesmenin fesih edilebilecegine iligkin bir hiikmiin konulmast mecburidir.

Fon’un kargilagtirma olgtitii agagidaki gibi hesaplanm:

Fon Unvam Kargilagtima Olgiitii

NN Hayat ve Emeklilik A.$. Gelir | %90 BIST-KYD DIBS 547 giin Endeksi
Amagl Kamu Borglanma Araglan | %5 BIST-KYD DIBS Ttim Bono Endeksi
Emeklilik Yatirim Fonu %35 BIST-KYD O/N Briit Repo Endeksi
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