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II. Fonun Yatium Stratejilerine, Risklerine, Harcamalara ve Fon Portfoyiine iligkin
Bilgiler

1. Fonun Yatnam Stratejisi

Eski Hali :

Fon, portfoyiiniin tamamm degigen piyasa kosullarina gore Yonetmelik’in 5. maddesinde
belirtilen varlik tiirlerinin tamamima veya bir kismma yatiran, hem sermaye kazanci hem de
temettii ve faiz geliti elde etmeyi hedefleyen fondur, Fon’un varlik dagilm onceden
belirlenmez. Esnek fon, yatiim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatima ne sekilde
yonlendirilmesi konusunda kararr portfdy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gore
portfdy yoneticisinin en uygun portfoy dagilimint yapacagim diisiinen katthmeilar igin
kurulmug bir fondur, Herhangi bir yatuwim kisitlamast yoktur. Yénetici’nin fon y&netimi
stratejisi ve uygulamalarma giivenen ve degisen piyasa kogullarma gore fon dagilim
degigikligi yapmay tercih etmeyen katilimeilar igin piyasa kogullarma gére gerektiginde risk
diizeyini de artiran bir fon yonetimi politikast uygulanir, Piyasalarda olusabilecek firsatlardan
faydalanmak amaciyla fon portfoyiinde bulunan yatiim araglan iizerinden alim satun
iglemleri yapabilir, Fon yénetimi sirasinda yatiwim yapilacak sermaye piyasast araglarmnimn
segiminde nakde doniigtimil kolay ve riski az olanlar tercih edilir,

Fon portfSyline riskten korunma ve/veya yatirun amactyla Kurul diizenlemeleri gergevesinde
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglari {izerinden
diizenlenmis opsiyon sbzlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli iglemler ve vadeli
iglemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri ile
varantlar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutart fon net varlik degerini asamaz.
Portfoye alman vadeli iglem sbzlesmelerinin fonun yatiwim stratejisine ve karsilastirma
Slgiitline uygun olmast zorunludur, Aract kurulug ve ortaklik varantlaria yapilan yatirimlarin
toplami fon portfoyiiniin %15%ini gegemez. Ayrica, aym varliga dayali olarak gikarilan araci
kurulug ve ortaklik varantlarimin toplann fon portfoyiintin %10%unu, tek bir ihraget tarafindan
¢ikarilan aract kurulug/ortaklik varantlavinmn toplanu ise fon portfoyiintin %5%ini gegemez.
Fonun agik pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile Vadeli Islemler Borsasi’nda taraf
-olunan ayni varhga dayali vadeli islem sézlesmelerinde alinan ters pozisyonlar netlestirilir.

Fon’un karsilagtirma 6leiitii agagidaki gibi hesaplanir,

._J.'.f?_ &
(IMKB Ulusal XU-100 endeks getirisi %39) + (KYD DIBS 182 endeks getirisi %30) + 155 4 S
DIBS 365 endeks getitisi %9) + (KYD O/N Briit Repo Endeksi %10) + (TKYD 1 Ayl TLgw /77"
Mevduat Endeks getirisi %5) + (KYD Enflasyona Endeksli Kiymetler Endeksi getirisi %’})-+?*

(KYD Depisken Ozel Sektér Tahvil Endeksi getirisi %1) + (KYD Sabit/Ozel Sgktosy Tahyﬂ{f.'\\" HF




Endeksi getirisi %1) + (KYD Eurobond (USD-TL) Endeksi getirisi %1) + (KYD Eurobond
(EUR-TL) Endeksi getirisi %1) + (KYD DIBS Tiim Endeksi getirisi %1) + (IMKB Tiim hisse
senetleri endeks getirisi %1)

Kargilagtirma slgiitti dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gore,

DIBS’ler %20-%50
Enflasyona Endeksli DiBSler %0-%30
Ortaklik Paylari %25-%55
Ters Repo %0-%10
Eurobondlar %0-%30
Takasbank Para Piyasasi Islemleri  %0-%10
Mevduat/Katilma Hesabi %0-%25
Sabit Ozel Sektor Tahvilleri %0-%30

Degisken Ozel Sektor Tahvilleri  %0-%30
araliginda pozisyon alinabilecektir.

Yeni Hali :

Fon, portfdyiiniin tamamim degisen piyasa kosullarma gére Yénetmelik’in 5. maddesinde
belirtilen varlik tiirlerinin tamamma veya bir kismina yatiran, hem sermaye kazanci hem de
temeltit ve laiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon’un varlik dagilim énceden
belirlenmez. Esnck fon, yatirim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirima ne sekilde
yonlendirilmesi konusunda karari portfoy yoncticisine birakan ve piyasa kosullarma gore
portfdy ydneticisinin en uygun portfsy dagilimmi yapacagim diistinen katihimeilar igin
kuralmug bir fondur. Herhangi bir yatwim kisitlamasi yoktur. Yénelici’nin fon yonetimi
stratejisi ve uygulamalarina glivenen ve degisen piyasa kosullarina gore fon dagthim
degisikligi yapmayi tercih etmeyen katilimeilar igin piyasa kosullarina gére gerektiginde risk
dilzeyini de artitan bir fon yonetimi politikasi uygulanir. Piyasalarda olusabilecek firsatlardan
faydalanmak amaciyla fon portfoyiinde bulunan yatiim araglart iizerinden alim satin
iglemleri yapabilir. Fon yonetiti sirasinda yatinm yapilacak sermaye piyasast araglarinm
segiminde nakde doniigtimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon portf@ytine riskten korunma ve/veya yatirun amactyla Kurul diizenlemeleri gergevesinde
déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglari tizerinden
diizenlenmis opsiyon soézlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli
iglemlere dayali opsiyon iglemleri dahil edilebilir. Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile
varantlar nedeniyle maruz kalnan agik pozisyon tutart fon net varlik defierini asamaz.
Portftye alinan vadeli iglem sozlesmelerinin fonun yatirim stratejisine ve kargilagtirma
dlglittine uygun olmas) zorunludur. Araci kurulug ve ortaklik varantlarina yapilan yatiimlarin
toplami fon portfoytintin %15°ini gegemez. Ayrica, ayni varliga dayali olarak gikarilan aract
kurulug ve ortaklik varantlarinim toplanu fon portféyiiniin %10’unu, tek bir ihraggr tarafindan
gikanlan araci kurulug/ortaklik varantlarmin toplam ise fon portfdytiniin %5’ini gegemez,
Fonun agik pozisyonuhun hesaplanmasinda, varantlar ile Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islemler
ve Opsiyon Piyasasi’nda taraf olunan aym varliga dayal vadeli islem sézlesmelerinde alinan
ters pozisyonlar netlegtirilir.




Fon’un karsilagtirma &lgiitii agagidaki gibi hesaplanir:

Fon Unvam Kargilagtirma ('jlqiitli

NN Hayat ve Emeklilik A.S.| %45 BIST-KYD DIBS 547 gtin Endeksi

Biiytime Amagh Esnek Emeklilik %40 BIST 100 Endeksi

Yatirim Fonu %S5 BIST-KYD DIBS Tiim Bono Endeksi

%10 BIST-KYD O/N Briit Repo Endeksi

3. Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Arvaclari

Iiski Hali :
Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hitktimleri sakli kalmak iizere agagidaki simirlamalara
uyulur,
. ENAZ | ENCOK

VARLIK TURU % o
Tiirk Hisse Senetleri (A ve B Grubul) 0 100
Yabanci Hisse Senetleri 0 100
Kamu Borglanma Senetleri 0 100
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 0 100
Ozel Sektér Borglanma Senetleri (Borsada Islem Gérmeyenler) 0 10
Yabanci Borglanma Senetleri 0 100
Ters Repo 0 100
Ters Repo (Borsa Dig1) 0 10
Repo 0 10
Vadeli/Vadesiz (Dbviz/TL) Mevduat / Katilma Hesabi (Déviz/TL) 0 20
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasast Araglari 0 100
Borsa Para Piyasast Islemleri 0 20
Borsa Yatiim Fonu, Menkul Kiymet Yatirim Fonu, Yabaner Yatiim
Fonu, Serbest Yatirim Fonu, Koruma Amagch Yatirim Fonu ve Garantili 0 20
Yaticin Fonu Katilma Paylari
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 100
EuroBond 0 100
Dévize Endeksli I¢ Borglanma Avaglar 0 100
Varliga Dayali Menkul Kiymet 0 100
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 100
Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina ait Para ve Sermaye Piyasasi 0 20
Araglari, Girisim Serinayesi Yatirim Fonlari katilma paylari
Araci Kurulug ve Ortaklik Varantlar 0 15 B
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Déviz ve TL cinsi vadeli ve vadesiz mevduatlar ile katilma hesaplarimin fon pmif*oyune

oranlarmn toplanm %20’yi agamaz. Tek bir banka/katilim bankasi nezdindeki toplam Qelln N




ve vadesiz mevduatlar ile katilma hesaplarinin fon portféyiine oranlarinm toplanmu %4
agamaz,

Tek bir Borsa Yatiim Fonu, Menkul Kiymet Yatiim Fonu, Yabanci Yatirim Fonu, Serbest
Yatuwim Fonu, Koruma Amagh Yatwim Fonu ve Garantili Yatirim Fonu’na yapilan yatiim
tutart fon portftyiiniin %4’tinii gegemez. Katilma paylari fon portféyiine dahil edilen yatirim
fonlarma giris, ¢ikis ve erken gikis komisyonu édenmez,

Tiirkiye’de bankacilik yetkisine sahip olmayan yabanci bir banka/katihim bankasi nezdinde
mevduat/katilma hesabi hesabi agilamaz.

Borsa cigimda taraf olunan ters repo sozlegmelerinin karst tarafinn Kurulea belirlenen
nitelikleri tagimasi zorunludur. Borsa digt ters repo islemlerinin vade ve faiz orani, borsada
islem goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlart dikkate alinmak tizere fon
kurulunun sorumlulugundadir. Borsa diginda repo-ters repo sozlesmelerine taraf olunmasi
durumunda sézlesme tarihini takip eden isgiinii iginde fonun siirekli bilgilendirme formu
aracilityla, sozlesmeye konu edilen kiymet ve sézlesme vadesi, faiz oram, karsi taraf
hakkinda kamuya bilgi verilmesi zorunludur. S6z konusu sozlesmelere iligkin bilgi ve
belgeler ayrica Sirket merkezinde sézlesme tarihini miiteakip 5 yil silveyle muhafaza edilir.

Borsa dig1 repo-ters repo sdzlesmelerinin degerlemesine iliskin esaslar piyasa fiyatin en
dogru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazli karara baglani.

Borsada iglem gbren dis borglanma araglarimmn, borsa diginda yapilacak islemler ile fon
portfdyiine dahil edilmesi veya fon portfSyiinden ¢ikartilmasi miimkiindiir. Borsada veya
borsa diginda yapilan islemler ile fon portfyiine dahil edilen dig borglanma araglarinin
degerlemesine iligkin esaslar piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan
belirlenerek yazili karara baglanr,

Borsada iglem gérmeyen 6zel sektdr borglanma araglarina yatirim yapilmasi halinde, yatirim
agamasinda  portfoydeki o6zel sektér borglanma araglaimin  gerektiginde nakde
dontigtlivlilebilmesini teminen Sirketle veya bir aract kurulugla konuya iligkin s6zlesme

yapilir,

Borsada iglem gormeyen ozel sektdr borglanma araglarmin degerlemesine iliskin esaslar
piyasa fiyatim en dofiru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazh karara

baglanur,

Fon portfdyiiniin en fazla %20’si girisim sermayesi yatirim orlakliklari tarafindan ihrag edilen
para ve sermaye piyasasi araglarina ve girigim sermayesi yatirim fonlarmin katilma paylarina
yatulabilir, Tek bir girigim sermayesi yatirim fonuna yapilan yatirim tutari, fon portfoyiiniin
%S5’ini gegemesz.

Fon, Kurul’un Seri:V, No:65 sayih Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Alm, Agiga Satis ve
Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Tebligi’nin 11,maddesi gergevesinde yapilacak bir
sozlegme gergevesinde herhangi bir anda fon portfoyiiniin en fazla %50’si tutarindaki para ve
sermaye piyasast araglarim ddiing verebilir veya fon portfoyiiniin en fazla %10’u tutanndaki
para ve sermaye piyasast araglarim ddiing alabilir ve 6diing alma orani ile sl ﬁa}( itz "*;,Y
agifa satig islemi yapabilir. Odiing verme ve alma iglemi en fazla doksan i§,f;""gtinﬂ 'stii'ag” '
yapilir. Fon portfoyiinden ddiing verme islemi, ddiing verilen/para mayé piyas:




araglarmm en az %100’i karsihginda nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden
olugabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir, Teminat
tutarinin ddiing verilen para ve sermaye piyasast avaglariin piyasa degerinin %80’inin altia
diigmesi halinde portfsy yoneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu ddiing
verme ve alma sozlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sézlesmenin fesh edilebilecegine
iligkin bir hiikmiin konulmast mecburidir.

Yeni Hali ;
Fon ytnetiminde ilgili Yonetmelik hiikiimleri sakli kalmak {izere asagidaki simrlamalara
uyulur,

o ENAZ | ENCOK

VARLIK TURU % o
Tiirk Ortaklik Paylan 25 55
Kamu I¢ Borglanma Araglars 20 50
Ozel Sekior Borglanma Araglar 0 30
Ozel Sektdr Borglanma Araglari (Borsada Islem Gérmeyenler) 0 30
Ters Repo ve Borsa Digt Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (D6viz/TL) /Katilma Hesabi (D6viz/TL) 0 25
Altn ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yatirnm Fonu Katilma Paylari 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Avaglari 0 20
Kamu Dig Borglanma Araglari (EuroBond) 0 30
Dovize Endeksli I¢ Borglanma Araglan 0 20
Varliga Dayal Menkul Kiymet 0 20
Gelir Ortaklifh Senetleri 0 20
Girigim Sel:nl}n?'csi Yatiim .Ol‘filkllk[ﬂ!'lilﬂ ail Sermaye Piyasasi 0 20
Araglari, Girigim Sermayesi Yatirim Fonlart katilma paylar
Araci Kuralug ve Ortaklik Varantlari 0 15

Doviz ve TL cinsi vadeli mevduatlar ile katilma hesaplarmin fon portfoyiine oranlarinmn
toplami %25°i agamaz. Tek bir banka/katilim bankasi nezdindeki toplam vadeli ve vadesiz
mevduatlar ile katilma hesaplarinin fon portfSyiine oranlavinin toplami %6’y1 asamaz.

Tek bir Borsa Yatnm Fonu, Menkul Kiymet Yatinm Fonu, Yabaner Yatiim Fonu, Serbest
Yatirim Fonu, Koruma Amaglt Yatim Fonu ve Garantili Yatiim Fonu’na yapilan yatirim
tutar1 fon pou[”oyumin %4’ linli gegemez. Katlma paylan fon portféytine dahil edilen yatirim
fonlarina giris, ¢ikis ve erken ¢ikig komisyonu édenmez.

Tiirkiye’de bankacihk yetkisine sahip olmayan yabanci bir banka/katihim bankasi ne;dmde

mevduat/katilma hesabi agilamaz.




Borsa diginda taraf olunan ters repo sézlesmelerinin kargt tarafinin Kurulea belirlenen
nitelikleri tasimast zorunludur, Borsa diginda taral olunan ters repo sézlegmeleri gergevesinde
karsi taraflan alinan ters repoya konu varliklarin Takasbank’ta fon adma agilnng olan bir
hesapta saklanmasi gerekmekledir. Borsa digt ters repo islemlerinin vade ve faiz orani,
borsada iglem géren benzer vade yapisima sahip sozlesmelerin faiz oranlan dikkate alimmak
{izere fon kurulunun sorumlulugundadir, Borsa diginda repo-lers repo iglemlerine taraf
olunmast durumunda en geg sozlesme tarihini takip eden iggiinii iginde stzlesmeye konu
edilen kiymet ve stzlesmenin vadesi, faiz oram, karsi tarafi hakkinda KAPta agiklama
yapmasi gerekmektedir, S6z konusu sozlesmelere iligkin bilgi ve belgeler ayrica Sirket
merkezinde stzlesme tarihini miiteakip 5 yil stireyle muhafaza edilir.

Borsa chsi repo-lers repo sbzlesmelerinin degierlemesine iligkin esaslar piyasa fiyatm en
dogiru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara baglanir,

Borsada islem goren cis borglanma araglavinn, borsa ciginda yapilacak iglemler ile fon
portfdyiine dahil edilmesi veya fon portféyiinden gikartilmas mitimkiindiir. Borsada veya
borsa diginda yapilan islemler ile fon portféyiine dahil edilen dig borglanma araglarinin
degierlemesine iligkin esaslar piyasa fiyatini en dogiru yansitacak gekilde fon kurulu tarafindan
belirlenerck yazih karara baglanir.

Borsada islem gormeyen 6zel sektor borglanma araglarna yatinm yapilmasi halinde, yatirim
agamasinda  portfoydeki zel scklor  borglanma avaglamin - gercktiginde nakde
doniigtiirtilebilmesini teminen Sirketle veya bir araci kurulusla konuya iligkin stzlesme
yapilir.

Borsada islem gormeyen ozel sektér borglanma araglanimin degerlemesine iligkin esaslar
piyasa fiyatin en dogiru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazili karvara

baglanir,

Fon portfoyiiniin en fazla %20’si girvisim sermayesi yatinnm ortakliklar tarafindan ihrag edilen
sermaye piyasasi araglarima ve girisim sermayesi yatrim fonlarmm katilma paylaria
yatirilabilir. Tek bir givigim sermayesi yatinm fonuna yapilan yatirim tutar, fon portfyiiniin
%5’ini gegemez.

FFon portfgytine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla Kurul diizenlemeleri gergevesinde
déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gstergeler ve sermaye piyasast araglar {izerinden
diizenlenmis opsiyon s6zlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli
islemlere dayali opsiyon iglemleri dahil edilebilir. Vadeli iglem ve opsiyon sézlegmeleri il
varantlar nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutars fon net varhk degerini agamaz.
Portfoye alman vadeli iglem sozlegmelerinin fonun yatrim stratejisine ve kargtlastirma
dlglitiine uygun olmasi zorunludur. Aract kurulug ve ortaklik varantlarma yapilan yatiimlarin
toplami fon portfayiiniin %15'ini gegemez. Ayrica, ayni varlifia dayali olarak gikarilan araci
kurulug ve ortaklik varantlavimn toplany fon portfdytintin %10’unu, tek bir ihrage: tarafindan
¢ikarilan araci kurulug/ortaklik varantlarmimn toplanu ise fon portféyiiniin %5’ini gegemez.
Fonun agik pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile Borsa Istanbul A.S$. Vadeli isleniler
ve Opsiyon Piyasasi’nda taraf olunan ayni varlia dayali vadeli islem sozlesmelerinde alinan
ters pozisyonlar netlestivilir,

Fon, Kurul’un ditzenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlegme gergevesinde herhangi bir anda...
fon portfoyiintin en fazla %50’si tularindaki para ve sermayf piygéast.araglariy *iﬁc!tl}iq;_




verebilir veya fon portféyiiniin en fazla %10'u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarin
ddiing alabilir ve ddiing alma orant ile smirli olmak {izere agiga satig islemi yapabilir. Odiing
verme ve alma iglemi en fazla doksan is giinii siireyle yapilit. Fon portfoyiinden édiing verme
iglemi, 6diing verilen para ve sermaye piyasasi araglarmn en az %100’t karsihinda nakit
veya devlet ig borglanma senetlerinden olugabilecek teminatm fon adina Takasbank’ta bloke
edilmesi gartyla yapilabilir. Teminat tutarimin 6diing verilen para ve sermaye piyasasi
araglarmm piyasa degerinin %80’inin altma dilgmesi halinde portfoy yoneticisi teminatin
tamamlanmasini ister, Fonun taraf oldugiu ddiing verme ve alima sézlegmelerine, fon lehine tek
tarafh olarak stzlesmenin fesih edilebilecegine iligkin bir hitkmiin konulmasi mecburidir,

Izahnamede yeralan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cergevesinde onaylariz
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