NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
iZAHNAME DEGISIKLIGi

“NN Hayat ve Emeklilik A.$. Esnek Emeklilik Yatnim Fonu” izahnamesinin B-II-1, B-II-3.
maddeleri Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan 2{/12(291%. tavih ve . A6/ /4....... sayilt izin
dogrultusunda agagidaki gekilde degistirilmigtir:

[ BOLUM B : FON ILE iLGILI BILGILER |

II. Fonun Yatiim Stratejilerine, Risklerine, Harcamalara ve Fon Portféyiine iligkin
Bilgiler

1. Fonun Yatirim Stratejisi :

Eski Hali :

Fon portféyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve fon igtiiziiiine
uygun olarak segilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan igtiiztigiin 5. md. ve Yonetmelige
uygun olarak yonetiliv. Fon, portfoyiiniin tamammi degisen piyasa kogsullarina gore
Yoénetmeligin 5.maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatian ve
hem sermaye kazanci hem de temettii ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur, Esnek fon,
yatiim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirima ne sekilde yoénlendirilmesi konusunda
kavar1 portfoy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gore portfdy yoneticisinin en uygun
portfdy dagilimin yapacagiu diigtinen katihmetlar igin kurulmug bir fondur, Herhangi bir
yatiim kisitlamast yoktur., Esnek emeklilik fonu, portfoy varhk yapisin piyasalarin durumu
ve konjonktiire bagl olarak gerektiginde son derece izl ve ani sekilde degistirmeye milsait
yapiya sahip olan bir fondur. Fon, portféyiine agiulikli olarak IMKB’de islem géren/gbrecek
tiim hisse senetlerini ve tiim vadelerdeki tzel sektér ve kamu borglanma senetlerini dahil eder.
Giin i¢indeki piyasa hareketlerinden de yararlanmak amaciyla fon portféytinde bulunan
yatirnm araglart sattlp geri alinabilir. Ayrica her bir yatirnm aracimin igtiiziikte tammlanan {ist
s ile giinbaginda ilgili yatirim aracina ait meveut pozisyon arasindaki farki her bir iglem
icin agmamak kosuluyla alun/satin iglemi yapilabilic. Fon y6netiminde, yatiim yapilacak
sermaye piyasasi araglarmin segiminde nakde doniigtimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon portféytine riskten korunma ve/veya yatirnm amactyla Kurul diizenlemeleri gergevesinde
déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gstergeler ve sermaye piyasasi araglari tizerinden
diizenlenmis opsiyon sbzlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli iglemler ve vadeli
islemlere dayal opsiyon iglemleri dahil edilebilir. Vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri ile
varantlar nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutart fon net varlik deferini asamaz.
Portfdye alman vadeli iglem sdzlegmelerinin fonun yatuwim stratejisine ve kargilagtinma
lgtitiine uygun olmast zorunludur, Aract kurulug ve ortaklik varantlarima yapilan yatirimlarin
toplant fon portfdyiiniin %15’ini gegemez. Ayrica, aym varliga dayali olarak ¢ikarilan araci
kurulug ve ortaklik varantlarmn toplann fon portfyiintin %10’ unu, tek bir ihraggt tarafindan
¢tkarilan aract kurulug/ortaklik varantlarnm toplam ise fon portfdyiintin %5’ini gegemez.
Fonun agik pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile Vadeli Islemler Borsasi’nda taraf
olunan ayni varliga dayali vadeli iglem s6zlesmelerinde alinan ters pozisyonlar netlegtivilir.

Fon’un yatirim yapabilecegi yatnlm enstiimanlar yelpazesi ¢ok gemg; olmgkla birlikte Fon’
karsilagtirma &lgiitli, KYD’nin yayimlamig oldugu DIBS 1 N/Z/nl {k en '
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XU-100 endeksi agnlikli olarak belirlenmigtir. Buna gdre karsilagtirma 6lgiitii agagidaki gibi
hesaplanr,

IMKB Ulusal XU-100 Endeks getirisi %24) + (KYD DIBS 182 Endeks getirisi %64) + (KYD
O/N Briit Repo Endeksi getirisi %4) + ( TKYD 1 Aylik TL Mevduat Endeks getirisi %1) +
(KYD Enflasyona Endeksli Kiymetler Endeks getivisi %1) + (KYD Degisken Ozel Sektor
Tahvil Endeks getirisi %1) + (KYD Sabit Ozel Sekttr Tahvil Endeks getirisi %]1) + (KYD
Eurobond (USD-TL) Endeksi getitisi %1) + (KYD Eurobond (EUR-TL) Endeksi getirisi %1)
+ (KYD DIBS Tiim Endeksi getirisi %1) -+ IMKB Tiim hisse senetleri Endeks getirisi *%1)

Kargilagtirma 6lgiitii dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarma gére,

DIBS’ler %35 -%65
Enflasyona Endeksli DIBS’ler %0-%30
Ortaklik Paylar %10-%40
Ters Repo %0-%10
Eurobondlar %0-%30
Takasbank Para Piyasasi Islemleri  %0-%10
Mevduat/Katilma Hesabi %0-%25
Sabit Ozel Sektsr Tahvilleri %0-%30

Degisken Ozel Sektor Tahvilleri  %0-%30
aralifinda pozisyon ahinabilecektir.

Yeni Hali :

Fon portfSytindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve fon i¢liiziigiine
uygun olarak segilir ve fon portfoyti yonetici tarafindan igtiiziigiin 5. md. ve Yénetmelige
uygun olarak ydnetilir. Fon, portfoytintin tamammi degisen piyasa kosullarma gore
Yonetmeligin 5.maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve
hem sermaye kazanct hem de temettii ve faiz geliri elde ctimeyi hedefleyen fondur. Esnek fon,
yatirnm tercibini belitlemek yerine birikimlerin yatirima ne gekilde yonlendirilmesi !\onusunda
karart portf@y yoneticisine birakan ve piyasa kosullamm gore portfdy yoneticisinin en uygun
portfy dagilimm yapacagim diigtinen katithmeilar igin kurulmug bir fondur, Herhangi bir
yatirnm kisillamast yoktur. Esnek emeklilik fonu, portfdy varlik yapismt piyasalarin durumu
ve konjonktiire bagh olarak gerektigiinde son dercee hizli ve ani sekilde degistirmeye miisait
yaptya sahip olan bir fondur, Fon, portfoyiine agirlikl olarak BIST da iglem gbéren/gérecek
tiim Ortaklik Paylan ve tiim vadelerdeki dzel sektdr ve kamu borglanma araglari dahil eder.
Giin igindeki piyasa harcketlerinden de yararlanmak amaciyla fon portfoytinde bulunan
yatirim araglar satilip geri almabilir. Ayrica her bir yatirim aracinm igtiiziikte tafumlanan {ist
st ile giinbaginda ilgili yatirim aracina ait meveut pozisyon arasindaki farki her bir iglem
igin agmamak koguluyla alm/satin iglemi yapilabilir. Fon yénetiminde, yatirin yapilacak
sermaye piyasasi araglarimn segiminde nakde dontigiimii kolay ve riski az olanlar tercih edili.

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amactyla Kurul diizenlemeleri gergevesinde
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglari {izerinden
diizenlenmis opsiyon sézlegmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli
islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri ile
varantlar nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutan fon nel varlik degerini asamaz,
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toplami fon portféyiintin %15%ini gegemez. Ayrica, aym varlifia dayah olarak gikarilan arac
kurulug ve ortaklik varantlarinimn toplani fon portfoyiiniin %10’ unu, tek bir ihrager tarafindan
¢ikanlan aract kurulugfortaklik varantlarnimin toplanu ise fon portfoylintin %5’ini gegemez,
Fonun agik pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islemler
ve Opsiyon Piyasasi’nda taraf olunan aymi varliga dayah vadeli islem sozlesmelerinde alinan

ters pozisyonlar netlestirilir.,

Fon’un yatirim yapabilecegi yatirim enstiimanlan yelpazesi ¢ok genig olmakla birlikte Fon'un
kargilagtirma 8lgiittl, BIST-KYD’nin yayimlamig oldugu DIBS 547 giinliik endeks ile BIST

Ulusal XU-100 endeksi agirhkis olarak belirlenmigtir.,

Fon’un kargilagtirma dlgiiti agagidaki gibi hesaplanir:

Fon Unvam Kargilagtrma Olgiitii

%65 BIST-KYD DIBS 547 giin Endeksi

NN Hayat ve Emeklilik A.S, Esnek %25 BIST 100 Endeksi

Emeklilik Yatirim Fonu

%S5 BIST-KYD DIBS Tiim Bono Endeksi

%5 BIST-KYD O/N Briit Repo Endeksi

3. Fon Portfdyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclar

) ENAZ | ENCOK
VARLIK TURU % %
Tiirk Hisse Senetleri (A ve B Grubul) 0 100
Yabanct Hisse Senetleri 0 100
Kamu Borglanma Senetleri 0 100
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 0 100
Ozel Sektsr Borglanma Senetleri (Borsada Islem Gormeyenler) 0 10
Yabanct Borglanma Senetleri 0 100
Ters Repo 0 100
Ters Repo (Borsa Digi) 0 10
Repo 0 10
Vadeli/Vadesiz (D6viz/TL) Mevduat / Katilma Hesabi (Déviz/TL) 0 20
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 100
Borsa Para Piyasasi [slemleri 0 20
Borsa Yatiim Fonu, Menkul Kiymet Yatirim Fonu, Yabaner Yatiim
Fonu, Serbest Yatiim Fonu, Koruma Amagh Yatirim Fonu ve Garantili 0 20
Yatirim Fonu Katilina Paylari
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglar 100
EuroBond 100
Dévize Endeksli i¢ Borglanma Araglart 100
Varliga Dayali Menkul Kiymet 100 ﬁ;f; S
2 a4 g \.
Gelir Ortaklig1 Senetleri y 100 ) \\\
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Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklarma ait Para ve Sermaye Piyasasi
b g ; 0 20
Araglar, Girigim Sermayesi Yatiim Fonlari katilma paylar

0 15

Araci Kurulug ve Ortaklik Varantlar

Déviz ve TL cinsi vadeli ve vadesiz mevduatlar ile katilma hesaplarmm fon portfoyiine
oranlarmin toplamt %20’yi agamaz. Tek bir banka/katilim bankasi nezdindeki toplam vadeli
ve vadesiz mevduatlar ile katilma hesaplarinin fon portfoytine oranlavmm toplan %4’

agamaz,

Tek bir Borsa Yatirim Fonu, Menkul Kiymet Yatirim Fonu, Yabanet Yatirim Fonu, Serbest
Yatirim Fonu, Koruma Amagh Yatwim Fonu ve Garantili Yatiim Fonu’na yapilan yatirim
tutart fon portfoytintin %4 {inii gegemez. Katilma paylart fon portfoyiine dahil edilen yatirim
fonlarina girig, ¢ikis ve erken ¢ikis komisyonu 8denmez.

Tiirkiye’de bankacilik yetkisine sahip olmayan yabanci bir banka/katilim bankast nezdinde
mevduat/katilma hesabi hesabi agilamaz,

Borsa diginda taraf olunan ters repo sozlesmelerinin karst tarafinin Kurulea belirlenen
nitelikleri tasimasi zorunludur, Borsa digi ters repo islemlerinin vade ve faiz orani, borsada
iglem goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlar dikkate alinmak {izere fon
kurulunun sorumlulugundadir, Borsa diginda repo-ters repo sézlesmelerine taraf olunmast
durumunda stzlesme tarihini takip eden isgiinii iginde fonun siirekli bilgilendirme formu
aracthifiyla, sbzlesmeye konu edilen kiymet ve stzlesme vadesi, faiz orani, kargt taraf
hakkinda kamuya bilgi verilmesi zorunludur. S6z konusu sézlesmelere iligkin bilgi ve
belgeler ayrica Sirket merkezinde sézlesme tarihini miiteakip 5 yil stireyle muhafaza edilir.

Borsa digi repo-ters repo sézlesmelerinin degerlemesine iligkin esaslar piyasa fiyatim en
dogru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazli karara baglanr.

Borsada iglem goren dig borglanma araglarmin, borsa diginda yapilacak islemler ile fon
portfdyline dahil edilmesi veya fon portféyiinden gikartilmasi miimkiindiir. Borsada veya
borsa diginda yapilan iglemler ile fon portfdyiine dahil edilen dig borglanma araglarinin
degerlemesine iligkin esaslar piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan
belirlenerek yazili karara baglanir.

Borsada iglem gormeyen 6zel sektor borglanma araglarina yatiim yapilmast halinde, yatirim
agamasinda  portféydeki  6zel sektér borglanma araglarmin  gerektiginde nakde
donistiirlilebilmesini teminen Sirketle veya bir aract kurulugla konuya iligkin stzlesme

yapilir.

Borsada iglem gdrmeyen ozel sektér borglanma araglavnin degerlemesine iligkin esaslar
piyasa fiyatint en dofiru yansitacak sekilde fon kurulu tatafindan belirlenerek yazli karara

baglan,

Fon portfyiiniin en fazla %20’si girigim sermayesi yatirim ortaklhiklar tarafindan ihrag edilen
para ve sermaye piyasasi araglarima ve girigim sermayesi yatiim fonlavim katilma paylaina
yatirilabilir. Tek bir girisim sermayesi yatiim fonuna yapilan yatirim tutars, fon portfytintin

%5’ini gegemez,




Fon, Kurul’un Seri:V, No:65 sayili Sermaye Piyasast Araglarmm Kredili Alim, Agiga Satis ve
Odiing Alma ve Verme Iglemleri Hakkinda Tebligi’nin 11.maddesi cergevesinde yapilacak bir
sozlesme gergevesinde herhangi bir anda fon portfoyiiniin en fazla %50’si tutarindaki para ve
sermaye piyasasi araglarini ddiing verebilir veya fon portfoyiiniin en fazla %10°u tutarindaki
para ve sermaye piyasasi araglarint ddiing alabilir ve ddiing alma orani ile simirlt olmak tizere
agifia sattg iglemi yapabiliv. Odiing verme ve alma iglemi en fazla doksan ig giinii siireyle
yapilir. Fon portfdyiinden odiing verme iglemi, ddiing verilen para ve sermaye piyasasi
araglarmin en az %1001 kargthginda nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden
olugabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir, Teminat
tutarimin &diing verilen para ve sermaye piyasast araglarmin piyasa degerinin %80’inin altina
diigmesi halinde portfoy y6neticisi teminatin tamamlanmasin ister, Fonun taraf oldugu 6diing
verme ve alma s6zlegmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sézlesmenin fesh edilebilecegine
iligkin bir hitkmiin konulmasi mecburidir.

Yeni Hali ;
Fon ydnetiminde ilgili Yonetmelik hitkiimleri sakli kalmak {izere asagidaki suurlamalara
uyulur.

o ENAZ | EN COK

VARLIK TURU % %
Tiirk Ortaklik Paylar 10 40
Kamu i¢ Borglanma Araglari 40 70
Ozel Sektdr Borglanma Araglari 0 30
Ozel Sektér Borglanma Araglari (Borsada Islem Gormeyenler) 0 30
Ters Repo ve Borsa Digi Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (Doviz/TL) / Katilma Hesabi (Déviz/TL) 0 25
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasast Araglan 0 20
Takasbank Para Piyasas: Islemleri 0 10
Yatuim Fonu Katilma Paylari 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasast Araglan 0 20
Kamu Dig Borglanma Araglari (EuroBond) 0 20
Dovize Endeksli I¢ Borglanma Araglar 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymet 0 20
Gelir Ortaklipi Senetleri 0 20
Girigim Ser.n}aycsi Yatiim .Ortakhklarma ait Sermaye Piyasast 0 20
Araglavi, Girisim Sermayesi Yatiim Fonlari katilma paylar
Araci Kurulug ve Ortaklik Varantlart 0 15

Déviz ve TL cinsi vadeli meyduatlar ile katilma hesaplarimin fon portféytine oranlarmm
toplami %25’i agamaz. Tek bir banka/katilim bankasi nezdindeki toplam vadeli ve vadesiz
mevduatlar ile kattlma hesaplarinin fon portfoyiine oranlarinin toplgnu %6’yi asamaz.




Tek bir Borsa Yatirim Fonu, Menkul Kiymet Yatirim Fonu, Yabanci Yatirim Fonu, Serbest
Yatirnm Fonu, Koruma Amaglt Yatrim Fonu ve Garantili Yatirnm Fonu'na yapilan yatirim
tutart fon portfoyiintin %4'tintl gegemez. Katilma paylari fon portfdytine dahil edilen yatirim
fonlarina giris, ¢ikis ve erken ¢ikis komisyonu 8denmez,

Tiirkiye’de bankacilik yetkisine sahip olmayan yabanet bir banka/katilim bankas: nezdinde
mevduat/katilma hesabr agilamaz.

Borsa diginda taraf olunan ters repo stzlesmelerinin karsi tarafinm Kurulea belirlenen
nitelikleri tagimast zorunludur. Borsa disinda taraf olunan ters repo szlesmeleri gergevesinde
karg taraflan alinan ters repoya konu varliklarm Takasbank’ta fon adina agtlmig olan bir
hesapta saklanmasi gerekmektedir, Borsa digi ters repo islemlerinin vade ve faiz oram,
borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlart dikkate alinmak
tizere fon kurulunun sorumlulugundadir. Borsa digmda repo-ters repo iglemlerine taraf
olunmast durumunda en geg sézlesme tarihini takip cden isginil iginde sézlesmeye konu
edilen kiymet ve sozlesmenin vadesi, faiz oram, kargi tavafi hakkinda KAP'ta agiklama
yapmasi gerckmekledir.S6z konusu stzlesmelere iligkin bilgi ve belgeler ayrica Sirket
merkezinde sézlegme tarihini miiteakip 5 yil stireyle muhafaza edilir.

Borsa dist repo-ters repo sozlesmelerinin degerlemesine iliskin esaslar piyasa fiyatm en
dogru yansitacak gekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazilt karara baglanir,

Borsada iglem géren dis borglanma araglarmin, borsa diginda yapilacak islemler ile fon
portfyiine dahil edilmesi veya fon portfytinden gikartilmasi miimkiindiir. Borsada veya
borsa diginda yapilan iglemler ile fon portfoyiine dahil edilen dig borglanma araglarinin
degerlemesine iligkin esaslar piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan
belirlenerek yazili karara baglanit,

Borsada iglem gérmeyen 6zel sektor borglanma araglarina yatiim yapilmas: halinde, yatirnm
agamasinda  portfoydeki 6zel sektér borglanma araglarimin - gerektiginde  nakde
dontigtiiriilebilmesini teminen Sirketle veya bir araci kurulugla konuya iligkin stzlesme
yapilir,

Borsada iglem gormeyen zel sekidr borglanma araglarimimn defierlemesine iliskin esaslar
piyasa fiyatim en dogru yansitacak gekilde fon kurulu tarafindan belivlenerek yazili karara

baglanr,

Fon portfdyiiniin en fazla %20’si girigim sermayesi yatiim ortakliklan tarafindan ihrag edilen
sermaye piyasast araglarma ve girvigim sermayesi yatiim fonlannin katilma paylarina
yatuilabilir, Tek bir girigim sermayesi yatirim fonuna yapilan yatiim tutari, fon portfoyiiniin
%5’ini gegemez,

Fon portf8ytine risklen korunma ve/veya yatirim amaciyla Kurul diizenlemeleri gergevesinde
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gstergeler ve sermaye piyasast araglatt tizerinden
diizenlenmig opsiyon sozlegmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli
islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri ile
varantlar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon futari fon net varlik degerini asamaz.
Portfdye alinan vadeli iglem sozlesmelerinin fonun yatirim stratejisine ve karsilagtirma

dlglitiine uygun olmast zorunludur, Araci kurulug ve ortaklik varantlarina yapilan yatirimlavin=====_
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kurulug ve ortaklik varantlarimn toplam fon portfoyiiniin %10’ unu, tek bir ihraggr tarafindan
gikanlan araci kurulug/ortakhik varantlarinin toplanu ise fon portfoyiiniin %5’ini gegemez.,
Fonun agik pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islemler
ve Opsiyon Piyasasi’nda taraf olunan ayni varliga dayal vadeli islem sozlesmelerinde alinan
ters pozisyonlar netlegtirilir,

Fon, Kurul’un diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir s6zlesme gergevesinde herhangi bir anda
fon portfyiiniin en fazla %50°si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarm &diing
verebilir veya fon portféytintin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasast araglarini
ddiing alabilir ve Gdiing alma oram ile sinirh olmak iizere agifa satis islemi yapabilir. Odiing
verme ve alma iglemi en fazla doksan ig giinil stireyle yapilir, Fon portfoytinden édiing verme
iglemi, ddiing verilen para ve sermaye piyasast araglarmin en az %100%( kargthgida nakit
veya devlet ig borglanma senetlerinden olugabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke
edilmesi gartiyla yapilabiliv. Teminat tutarimin 6diing verilen para ve sermaye piyasasi
araglarimn piyasa degerinin %80inin altma diigmesi halinde portféy yoneticisi teminatin
tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugiu ddiing verme ve alma s6zlesmelerine, fon Iehine tek
tarafl olarak stzlegmenin fesih edilebilecegine iligkin bir hitkmiin konulmast mecburidir,

[zahnamede yeralan bilgilerin dogrulugunu  kanuni yetki ve sorumluluklarimmz
¢ergevesinde onaylariz.
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