o NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGI

“NN Hayat ve Emeklilik A.§. Bilylime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatiwim Fonu”
izahnamesinin B-1I-1. ve B-1I-3. maddeleri Sermaye Piyasast Kurulu’ndan aliman 2//12/2.015..
tarih ve . Ml sayilt izin dogrultusunda agagidaki sekilde degistirilmistir:

| BOLUM B : FON iLE iLGIiLi BILGILER

I, Fonun Yatiwmm Stratejilerine, Risklerine, Harcamalara ve Fon Portféyiine iliskin
Bilgiler

1. Fonun Yatiim Stratejisi ¢

Eski Hali:

Fon portfoyiiniin tamammn silrekli olarak IMKB’de islem goren/gérecek hisse senetlerine
yatirrlmasi csas olmakla birlikte riskin azaltilmasi ve likidite yaratmak amaciyla yukarida
belirtilen para ve sermaye piyasasi araglarima en ¢ok %20 oraninda yatim yapilabilir, Giin
igindeki piyasa hareketlerinden de yararlanmak amaciyla fon portfoyiinde bulunan yatiim
araglart satilip almabilir. Ayrica her bir yatirnn aracin igtiiziikte tanimlanan iist simn ile
giinbaginda ilgili yatiwum aracina ait meveut pozisyon arvasindaki farki her bir islem igin
agmamak koguluyla alim/satim iglemi yapilabilir.Fon yénetiminde, yatirim yapilacak sermaye
piyasast araglarinin segiminde nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir,

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatiim amaciyla Kurul diizenlemeleri gergevesinde
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi arvaglart iizerinden
diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli
islemlere dayali opsiyon iglemleri dahil edilebilir. Vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri ile
varantlar nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutarr fon net varlik degerini agsamaz.
Portfoye alinan vadeli isglem sozlesmelerinin fonun yatiim stratejisine ve kargilagtirma
dletitiine uygun olmasi zorunludur. Aract kurulug ve ortaklik varantlavina yapilan yatirimlarin
toplami fon portfoyiintin %15’ini gegemez. Ayrica, aym varhga dayah olarak ¢ikarilan araci
kurulug ve ortaklik varantlarimim toplann fon portféytiniin %10’unu, tek bir ihraggt tarafindan
¢ikarilan araci kurulug/ortaklik varantlarinm toplami ise fon portfSyiiniin %5’ini gegemez.
Fonun agik pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile Vadeli Islemler Borsasi’nda taraf
olunan aym varliia dayali vadeli islem sozlegmelerinde alian ters pozisyonlar netlestirilir,

Fon’un kargilagtima &lgiitii, portfoyiin yatimim amag ve stratejisi ile portfdydeki agihg
dikkate alinarak, %89 oramnda, hisse senetlerinin getirisini temsil eden IMKB Ulusal XU-100
hisse senetleri endeksi, %6 oraninda KYD O/N briit repo endeksi, % 1 TKYD 1 Aylik TL
Mevduat Endeksi, %1 oraninda KYD Eurobond (USD-TL) endeksi, %1 oraninda KYD
Eurobond (EUR-TL) endeksi, %1 KYD DIBS Tiim Endeksi ve %1 IMKB Tiim Hisse
Senetleri Endeksi’dir.




Kargilagtirma &lgiitii dikkate alinmakla birlikte, piyasa kogullaria gore,

DIBS’ler %0 %20
Hisse senetleri %80-%100
Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi Islemleri %0-%20
Eurobondlar %0-%20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri %0-%20
Mevduat/Katilma Hesabi %0-%20

aralifimda pozisyon alinabilecektir.

Yeni Hali :

Fon portfdyiiniin en az %80°ini borsada islem goéren ortakhiklarin paylarna yatiran ve
sermaye kazanci elde etmeyi hedefleyen fondur, Fon portféyiiniin tamaminin siirekli olarak
BIST’da islem goren/gorecek ortakhk paylanna yatinlmas: esas olmakla birlikte riskin
azaltilmasi ve likidite yaralmak amaciyla asagiida belirtilen sermaye piyasasi araglarma en gok
%20 oramnda yatinm yapilabilir. Giin igindeki piyasa hareketlerinden de yararlanmak
amaciyla fon portfoyiinde bulunan yatiim araglari satihp alinabiliv. Ayrica her bir yatirim
aracinin igtiiziikte tammlanan tist smm ile giin baginda ilgili yatirim aracina ait meveut
pozisyon arasindaki farki her bir iglem igin asmamak kosuluyla alim/satim islemi yapilabilir.
Fon yonetiminde, yatirnm yapilacak sermaye piyasasi araglarimin segiminde nakde doniigtimii
kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla Kurul diizenlemeleri gergevesinde
ddviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasas: araglart tizerinden
diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli iglemler ve vadeli
islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli iglem ve opsiyon stzlegmeleri ile
varantlar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tulart fon net varlik degerini agamaz.
Portfoye alman vadeli islem sozlesmelerinin fonun yatirnm stratejisine ve kargilagtirma
dleiitiine uygun olmasi zorunludur, Aract kurulug ve ortaklik varantlaria yapilan yatirimlarin
toplanmu fon portfoyiiniin %15’ini gegemez. Ayrica, aynt varhia dayali olarak gikarilan arac
kurulug ve ortakhk varantlarmim toplami fon portfdytintin %10’ unu, tek bir ihraggt tarafindan
gikarilan araci kurulugfortakhk varantlarmm toplam ise fon portfoyliniin %5’ini gegemez.
Fonun agik pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islemler
ve Opsiyon Piyasasi’nda taraf olunan ayni varha dayah vadeli islem s6zlesmelerinde alinan

ters pozisyonlar netlestirilir.

Fon’un kargilagirma olgiitii agagidaki gibi hesaplanir:

Fon Unvam Karsilagtirma Olgiitii

NN Hayat ve Emeklilik A.S. %90 BIST 100 Endeksi
Biiytime Amagh  Hisse Senedi | %10 BIST-KYD O/N Briit Repo Endeksi
Emeklilik Yatirim Fonn




3. Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

o EN AZ | ENCOK

VARLIK TURU o, %
Tiirk Hisse Senetleri (A ve B Grubul) 80 100
Yabanci Hisse Senetleri 0 20
Kamu Bor¢lanma Senetleri 0 20
Ozel Sektor Borglanma Senetleri 0 20
(zel Sektor Borglanma Senetleri (Borsada Islem Gérmeyenler) 0 10
Yabanct Borglanma Senetleri 0 20
Ters Repo 0 20
Ters Repo (Borsa Dig1) 0 10
Repo 0 10
Vadeli/Vadesiz (Doviz/TL) Mevduat / Katilma Hesabi1 (Doviz/TL) 0 20
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Borsa Para Piyasasi Iglemleri 0 20
Borsa Yatiim Fonu, Menkul Kiymet Yatiim Fonu, Yabanci Yatirim
Fonu, Serbest Yatiim Fonu, Koruma Amagh Yatuwim Fonu ve Garantili 0 20
Yatiim Fonu Katilma Paylart
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglani 0 20
EuroBond 0 20
Dévize Endeksli Ig Borglanma Araglari 0 20
Varhiga Dayali Menkul Kiymet 0 20
Gelir Ortaklhin Senetleri 0 20
Girigim Ser_n}a.yesi Yatirim _Ortakllklanna ait Para ve Sermaye Piyasast 0 20
Araclar, Girigim Sermayesi Yatiim Fonlar katilma paylan
Araci Kurulug ve Ortaklik Varantlar 0 15

Doviz ve TL cinsi vadeli ve vadesiz mevduatlar ile katilma hesaplarmin fon portféytine
oranlarinmn toplanu %20’yi agamaz. Tek bir banka/katilun bankast nezdindeki toplam vadeli
ve vadesiz mevduatlar ile katilma hesaplarimin fon portfoyiine oranlarmin toplam %4t
agamaz.

Tek bir Borsa Yatuin Fonu, Menkul Kiymet Yatirnm Fonu, Yabanct Yatirun Fonu, Serbest
Yatirim Fonu, Koruma Amaglt Yatirim Fonu ve Garantili Yatirum Fonu’na yapilan yatirim
tutarr fon portfoyiiniin %4’{inii gegemez. Kattlma paylart fon portfoytine dahil edilen yatirim
fonlarina giris, ¢tkis ve erken ¢ikig komisyonu ddenmez,

Tiirkiye’de bankacilik yetkisine sahip olmayan yabanci bir banka/katilim bankasi nezdinde
mevduat/katilma hesabi hesabi agilamaz.

Borsa diginda taraf olunan ters repo sdzlegmelerinin kargt tarafinin Kurulea be}fl )ﬁi C'
nitelikleri tagimast zorunludur, Borsa dist ters repo islemlerinin vade ye faiz orani “borsa X
j Be{lu%) t\ze;ef(?ﬁ:’ A

\!

islem goren benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin faiz or
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kurulunun sorumlulugundadir. Borsa diginda repo-ters repo sozlesmelerine taraf olunmast
durumunda s6zlesme tarihini takip eden iggiinii iginde fonun stivekli bilgilendirme formu
aracthfiyla, sézlesmeye konu edilen kiymet ve s6zlesme vadesi, faiz oram, karsi taraf
hakkinda kamuya bilgi verilmesi zorunludur. S6z konusu sozlesmelere iliskin bilgi ve
belgeler ayrica Sirket merkezinde sozlegme tarihini miiteakip 5 yil stireyle muhafaza edilir,

Borsa dist repo-ters repo sézlesmelerinin degerlemesine iligkin esaslar piyasa fiyati en
dogru yansitacak gekilde fon kurulu tarafindan belitlenerek yazili karara baglanir.,

Borsada iglem goren dig borglanma araglarmm, borsa diginda yapilacak islemler ile fon
portfdyiine dahil edilmesi veya fon portfoytinden gikartilmast miimkiindiir. Borsada veya
borsa diginda yapilan islemler ile fon portfoyiine dahil edilen dig borglanma araglarmn
degerlemesine iligkin esaslar piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan
belirlenerek yazili karara baglanr,

Borsada iglem gérmeyen 6zel sektor borglanma araglarina yatiim yapilmasi halinde, yatirim
agamasinda  portfoydeki ozel scktér borglanma araglarmmn  gerektiginde nakde
dondigtiiriilebilmesini teminen Sirketle veya bir aract kurulusla konuya iliskin sézlesme
yapilir,

Borsada iglem gormeyen Ozel sektér borglanma araglatimin degerlemesine iligkin esaslar
piyasa fiyatiu en dogru yansitacak sekilde fon kuwrulu tarafindan belirlenerek yazh karara
baglanir,

Fon portfyiiniin en fazla %20’si girisim sermayesi yatirnm ortakliklars tarafindan ihrag edilen
para ve sermaye piyasast araglarina ve girisim sermayesi yatim fonlarmin katilma paylarina
yatuilabilir, Tek bir girigim sermayesi yatim fonuna yapilan yatinm tutari, fon portfyiiniin
%S5’ini gecemez.

Fon, Kurul’un Seri:V, No:65 sayili Sermaye Piyasasi Araglariin Kredili Alim, Agiga Sati ve
Odting Alma ve Verme Iglemleri Hakkinda Tebligi*nin 11.maddesi gergevesinde yapilacak bir
s6zlegime gergevesinde herhangi bir anda fon portfyiiniin en fazla %50’si tutarmdaki para ve
sermaye piyasast araglarint ddiing verebilir veya fon portféyiiniin en fazla %10°u tutarindaki
para ve sermaye piyasast araglarini §diing alabilir ve 6diing alma orani ile sinirlt olmak iizere
agiga satig iglemi yapabilir. Odiing verme ve alma islemi en fazla doksan is giinii siireyle
yapihir, Fon portfoytinden édiing verme islemi, édiing verilen para ve sermaye piyasast
araglarmin en az %100’ karsihginda nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden
olugabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir, Teminat
tutarinin ddiing verilen para ve sermaye piyasasi araglarnin piyasa degerinin %80%inin altina
diigmesi halinde portféy yoneticisi teminatin tamamlanmasim ister. Fonun taraf oldugu 6diing
verme ve alma stzlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sézlesmenin fesh edilebilecegine
iligkin bir hitkmiln konulmast mecburidir.




Yeni Hali ¢
Fon yonetiminde ilgili Yénetmelik hitktimleri sakli kalmak tizere asagidaki sinirlamalara

uyulur,

o ENAZ | ENCOK

VARLIK TURU %, o
Tiirk Ortaklik Paylan 80 100
Kamu I¢ Borglanma Araglar 20
Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 20
Ozel Sckidr Borglanma Araglari (Borsada Islem Gérmeyenler) 0 10
Ters Repo ve Borsa Digi Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (Doviz/TL) / Katilma Hesabi (Dovi2/TL) 0 20
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayah Sermaye Piyasasi Araglarn 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yatirun Fonu Katilma Paylari 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Avaglar 0 20
Kamu Dis Borglanma Araglari (EuroBond) 0 20
Dovize Endeksli I¢ Borglanma Araglari 0 20
Varhga Dayalt Menkul Kiymet 0 20
Gelir Ortaklipt Senetleri 0 20
Girigim Scrmaycsi Yatiim 'Or!akhklarma ait Sermaye Piyasasi 0 20
Araglari, Girisim Sermayesi Yatirun Fonlati katilma paylari
Araci Kurulug ve Ortakhk Varantlar 0 15

Doviz ve TL cinsi vadeli mevduatlar ile katilma hesaplariim fon portfsyiine oranlarinin
toplanu %20’yi agamaz. Tek bir banka/katilun bankas: nezdindeki toplam vadeli ve vadesiz
mevduatlar ile katilma hesaplarimin fon portfoyiine oranlarinin toplami %6’y1 agamaz,

Tek bir Borsa Yatmim Fonu, Menkul Kiymet Yatiun Fonu, Serbest Yatirim Fonu, Koruma
Amagh Yatirim Fonu ve Garantili Yatiim Fonuw’na yapilan yativim tutair fon portféyiiniin
%4 {inii gecemez. Katilma paylart fon portféytine dahil edilen yatirun fonlarina giris, ¢ikis ve
erken ¢ikis komisyonu Gdenmez.

Tiirkiye’de bankacihk yetkisine sahip olmayan yabanci bir banka/katthm bankasi nezdinde
mevduat/kalilma hesabi agilamaz.,

Borsa diginda taval olunan ters repo sozlegmelerinin kargt tarafinm Kurulea belirlenen
nitelikleii tagnnasi zorunludur. Borsa diginda taraf olunan ters repo sozlesmeleri gergevesinde

kargi taraftan aliman ters repoya konu varliklanin Takasbank’ta fon adina agilmig olan bir

hesapta saklanmasi gerekmektedir, Borsa dist ters repo iglemlerinin vade ve faiz oram,

borsada islem géren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlari dikkate ﬁlmnml\,‘ .
tizere fon kuralunun sorumlulugundadir. Borsa diginda repo-ters repo 1$lemleune lara 1 },\\
olunmast dirumunda en geg s6zlegme tarihini takip eden igglinii Aginde ; LR S




edilen kiymet ve stzlesmenin vadesi, faiz orant, karst tarafi hakkinda KAP’ta agiklama
yapmasi gerekmektedir. Stz konusu sozlesmelere iligkin bilgi ve belgeler ayrica Sirket
merkezinde sozlesme tarihini miiteakip 5 yil stireyle muhataza edilir.,

Borsa digi repo-ters repo ‘sézlesmelerinin degerlemesine iligkin esaslar piyasa fiyatint en
dogiru yansitacak gekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara baglani,

Borsada iglem géren dis borglanma araglarinm, borsa diginda yapilacak islemler ile fon
portfoyting dahil edilmesi veya fon portfdyiinden gikartilmasi miimkiindiir. Borsada veya
borsa diginda yapilan iglemler ile fon portfoyiine dahil edilen dig borglanma araglarinm
defierlemesine iligkin esaslar piyasa fiyatin en dofiru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan
belirlenerek yazih karara baglamr,

Borsada iglem gormeyen 6zel sektér borglanma araglaria yatiim yapilmasi halinde, yatirim
agamasinda  portfoydeki 6zel sektér borglanma  araglarmin  gerektiinde nakde
dontigtiiriilebilmesini teminen irketle veya bir araci kurulugla konuya iliskin stzlesme
yapihr,

Borsada iglem gormeyen 6zel sekior borglanma araglarimin degerlemesine iliskin esaslar
piyasa fiyatm en dogiru yansitacak gekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara

baglamr,

Fon portfoyiiniin en fazla %20’si girigim sermayesi yatiim orlakhklari tarafindan ihrag edilen
sermaye piyasasi araglarma ve girisim sermayesi yatwim fonlarmin katilma paylarina
yatirilabilir. Tek bir girigim sermayesi yatirim fonuna yapilan yatiim tutari, fon portfoyiiniin
%5’ini gegemez.,

Fon portfdyiine riskien korunma ve/veya yatirim amaciyla Kurul diizenlemeleri gergevesinde
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglart {izerinden
diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli
islemlere dayah opsiyon iglemleri dahil edilebilit. Vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri ile
varantlar nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutart fon net varlik degierini asamaz.
Portfye alinan vadeli iglem sozlegmelerinin fonun yatirim stratejisine ve kargilastirma
dlgiitiine uygun olmasi zorunludur, Aract kurulus ve ortaklik varantlarina yapilan yatirimlarim
toplamt fon portfoytintin %15’ini gegemez. Ayrica, aym varlia dayah olarak gikarilan aract
kurulug ve ortaklik varantlarimin toplami fon portfyiiniin %10’ unu, tek bir ilirager tarafindan
gikartlan aract kurulug/ortaklik varantlarmin toplanu ise fon portfSyiintin %5%ini gegemesz.
Fonun agik pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile Borsa Istanbul A.S. Vadeli islemler
ve Opsiyon Piyasasi’nda taraf olunan aym varliga dayalt vadeli iglem stzlesmelerinde alinan
ters pozisyonlar netlegtirilir,

Fon, Kurul’un dilzenlemeleri uyarinca yapilacak bir s6zlesme gergevesinde herhangi bir anda
fon portfyiintin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasast araglarini ddiing
verebilir veya fon portfyiiniin en fazla %10’ tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarin
ddiing alabilir ve 8dting alma oram ile sl olmak ilzere agifa satig islemi yapabilir, Odiing
verme ve alma isglemi en fazla doksan is giinii stireyle yapilir, Fon portf6yiinden 6d{ing verme
iglemi, ddiing verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin en az %100’( karsihinda nakeh =

veya devlet i¢ borglanma senetlerinden olugabilecek teminatin fon adina T akasbank’lgﬂflokc'.[’. gy’

edilmesi gartiyla yapilabilit, Teminat tutarinin ddiing verilen para ve Sermayc‘gff)iyaﬁasdl-_;g-._” A

araglanmin piyasa degerinin %80’inin altina diigmesi halinde portfiy gogeticisi fomipatify > ..




tamamlanmasini ister, Fonun taraf oldugu ddiing verme ve alma sozlesmelerine, fon lehine tek
tarafl olarak sézlegmenin fesih edilebilecegine iligkin bir hitkm{in konulmast mecburidir.

Izahnamede yeralan Dbilgilerin dogirulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz
gergevesinde onaylariz

(9.1.122015

urat ATAR
Birim Yoneticisi




NN HAYAT ve EMEKLILIK A.§.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGI

NN Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu” izahnamesinin B-1I-1. maddesi
Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alman ................ tarih ve ........coeeeell sayth izin
dogrultusunda agagidaki gekilde degistirilmistir:

| BOLUM B : FON ILE fLGILI BILGILER |

IL. Fonun Yatmam Stratejilevine, Risklerine, Harcamalara ve Fon Portfiyiine ilis;l(in
Bilgiler

1. Fonun Yatiim Stratejisi :

Iiski Hali :

Fon, §irket tarafindan miinhasiran devlet katkisimn yatirima yonlendirilmesi amaciyla
kurulmugtur, Fon portfoyiiniin  tamami Devlet Katkist Hakkinda Yénetmelik’in 10,
maddesinde belittilen portfdy smnlamalarina uygun sekilde yénetilir.,

Fon’un kargilagtima olgiitii, portfdyiin yatnim amag ve stratejisi ile portfsydeki aguhigt
dikkate almarak, %76 oraninda KYD TL 365 gtinliik Bono Endeksi + %1 oraninda KYD TL
Bono Tiim Endeksi + %7 oraninda KYD Mevduat Endeksi + %4 oraninda KYD OST Sabit
Endeksi -+ %1 oramnda KYD OST Degisken Endeksi + %10 oraminda BIST 30 Endeksi + %1
oraninda KYD O/N Briit Repo Endeksi’dir.

Yeni Hali ;

Fon, §irket tarafindan miinhaswan devlet katkismin yatiima yonlendirilmesi amaciyla
kurulmugtur.  Fon portfdyiintin  tamami  Devlet Katkisi Hakkinda Yénetmelik’in 10,
maddesinde belittilen portfdy sinnlamalarma uygun sekilde yonetilir,

Fon’un karsilagtirma slgtitth agagidaki gibi hesaplamr:

Fon Unvam Kargilagtirma Olgiitii

%10 BIST 100 Endeksi

NN Hayal ve Emeklilik A.$. Katki | %5 BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi
Emeklilik Yatirim Fonu %5 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat Endeksi

%80 BIST-KYD DIBS 547 giin Endeksi

Izahnamede yeralan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
gergevesinde onaylariz

Murat ATAR
Birim Yoneticisi

tineyt
Mildiir




