NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
icTUZUK DEGISIKLIGI

“NN Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatiim Fonu” Igtiziigliniin 8. maddesi
Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alman 20{9/20\G tarih ve ..[k\Sk...... sayilt izin

dogrultusunda agagidaki sekilde degistirilmistir:

FON'UN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PiYASASI ARACLARININ SECIMI VE

RISKIN DAGITILMASI ESASLARTI:

Eski Hali ;

MADDE 8 :Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hiiktimleri sakl kalmak ilizere asagidaki

sinirlamalara uyulur,

Arvact Kurulug ve Ortaklik Varantlar

o ENAZ | ENCOK

VARLIK TURU % %
Tiirk Hisse Senetleri (A ve B Grubul) 0 100
Yabanci Hisse Senetleri 0 100
Kamu Bor¢lanma Senetleri 0 100
Ozel Sektor Borglanma Senetleri 0 100
Ozel Sektsr Borglanma Senetleri (Borsada Islem Gérmeyenler) 0 10
Yabanci Borglanma Senetleri 0 100
Ters Repo 0 100
Ters Repo (Borsa Dist) 0 10
Repo 0 10
Vadeli/Vadesiz (Doviz/TL) Mevduat / Katilma Hesabi (Doviz/TL) 0 20
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi: Araglar 0 100
Borsa Para Piyasasi iglemleri 0 20
Borsa Yatirim Fonu, Menkul Kiymet Yatirim Fonu, Yabanct Yatirun
Fonu, Serbest Yatirim Fonu, Koruma Amagh Yatirim Fonu ve Garantili 0 20
Yatuwim Fonu Katilma Paylari
Gayrimenkule Dayal Sermaye Piyasast Araglar 0 100
EuroBond 0 100
Divize Endeksli I¢ Borglanma Araglari 0 100
Varliga Dayali Menkul Kiymet 0 100
Gelir Ortakhigii Senetleri 0 100
Girigim Sermayesi Yatiim Ortakliklarina ait Para ve Sermaye Piyasast 0 20
Araglar, Girigim Sermayesi Yatirim Fonlart katilma paylar
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Déviz ve TL cinsi vadeli ve vadesiz mevduatlar ile katilma hesaplaynm fon
oranlarinin toplami %20’yi agamaz. Tek bir banka/katilum bankas: ngzlii
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ve vadesiz mevduatlar ile katilma hesaplarmm fon portfdyiine oranlarmm toplami %4’
agamaz.

Tek bir Borsa Yatirun Fonu, Menkul Kiymet Yatuim Fonu, Yabanci Yatiim Fonu, Serbest
Yatitim Fonu, Koruma Amagh Yatiim Fonu ve Garantili Yatiwim Fonu’na yapilan yatirim
tutars fon portfyiiniin %4’tinti gegemez. Katilma paylari fon portféytine dahil edilen yatnim
fonlarina giris, ¢ikis ve erken gikis komisyonu Gdenmez.

Tiirkiye’de bankacilik yelkisine sahip olmayan yabaner bir banka/katilim bankasi nezdinde
mevduat/katilma hesabi hesabi agilamaz,

Borsa disinda taraf olunan ters repo sozlesmelerinin karsi tarafinmm Kurulca belirlenen
nitelikleri tagimasi zorunludur, Borsa digi ters repo islemlerinin vade ve faiz oram, borsada
islem goren benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin faiz oranlart dikkate alinmak tizere fon
kurulunun sorumlulugundadir. Borsa diginda repo-ters repo stzlesmelerine taraf olunmasi
durumunda sézlegme farihini takip eden iggiinil iginde fonun siirekli bilgilendirme formu
araciliptyla, sozlesmeye konu edilen kiymet ve sdzlesme vadesi, faiz oram, karsi taraf
hakkinda kamuya bilgi verilmesi zorunludur. S6z konusu sozlesmelere iligkin bilgi ve
belgeler ayrica Sirket merkezinde stzlegme tarihini miiteakip 5 yil stireyle muhafaza edilir.

Borsa dig1 repo-ters repo sdzlesmelerinin degerlemesine iligkin esaslar piyasa fiyatum en
dogru yansitacak gekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazli karara baglanir.

Borsada iglem géren dis borglanma araglarinin, borsa diginda yapilacak islemler ile fon
portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfoytinden gikartilmast miimkiindiir. Borsada veya
borsa disinda yapilan iglemler ile fon portfoyiine dahil edilen dis bor¢lanma araglarinin
degerlemesine iligkin esaslar piyasa fiyatini en dogru yansitacak gekilde fon kurulu tarafindan
belirlenerek yazili karara baglanir.

Borsada islem gérmeyen ozel sektor borglanma araglarina yatiim yapilmast halinde, yatiim
agamasinda  portfoydeki 6zel sektér borglanma araglarmmm  gerektiinde nakde
doniigttiviilebilmesini teminen Sirketle veya bir aract kurulugla konuya iliskin s6zlesme

yapilir.,

Borsada islem gormeyen 6zel sektér borglanma araglarnin degerlemesine iligkin esaslar
piyasa fiyatini en dofiru yansitacak gekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazli karara

baglanir.

Fon portfoytintin en fazla %20’si girigim sermayesi yatirim ortakliklari tarafindan ihrag edilen
para ve sermaye piyasasi araglarina ve girigim sermayesi yatirnm fonlarinin katilma paylarina
yatwilabilir. Tek bir girigim sermayesi yatirim fonuna yapilan yatiim tutari, fon portféyiiniin
%5%ini gegemez.

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatiim amaciyla Kurul diizenlemeleri gergevesinde
déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasast araglar iizerinden
diizenlenmis opsiyon stzlegmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli
islemlere dayali opsiyon iglemleri dahil edilebilir. Vadeli iglem ve opsiyon sézlegsmeleti ile
varantlar nedeniyle maruz kalinan agitk pozisyon tutar: fon net varlik degerini agamaz.
Pmlfbye alinan vadeli lglem sbzlesmeleunm fomm yatmm ‘;uatejlsme ve kalslla$lnma




toplanu fon portfoyiintin %15’ini gegemez. Ayrica, aynt varlia dayali olarak gikarilan araci
kurulug ve ortaklik varantlarinin toplanu fon portfoytiniin %10’ unu, tek bir ihrager tarafindan
gikarilan araci kurulugfortakhik varantlarimun toplami ise fon portféyiiniin %5’ini gegemez.
Fonun agik pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile Vadeli Islemler Borsasi’nda taraf
olunan ayni varlia dayal vadeli islem sdzlesmelerinde alinan ters pozisyonlar netlestirilir.

Fon, Kurul’un Seri:V, No:65 sayili Sermaye Piyasast Avaglarmin Kredili Alim, Ag¢iga Satig ve
Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Tebligi’nin 11.maddesi gergevesinde yapilacak bir
sozlesme gergevesinde herhangi bir anda fon portfoyiiniin en fazla %50’si tutarindaki para ve
sermaye piyasast araglarint ddiing verebilir veya fon portfoyiiniin en fazla %10’u tutarindaki
para ve sermaye piyasast araglarimi ddiing alabilir ve §diing alma oram ile smirh olmak iizere
agipa satis islemi yapabilir, Odiing verme ve alma islemi en fazla doksan is giinii stireyle
yapihir. Fon portfoytinden ddiing verme islemi, &diing verilen para ve sermaye piyasasi
araglarinin en az %100°1 karsthinda nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden
olugabilecek teminatm fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yaplabilir, Teminat
tutarinin ddiing verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin %80’inin altina
ditgmesi halinde portfdy yoneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu 6diing
verme ve alma stzlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak s6zlegmenin fesh edilebilecegine
iligkin bir hitkmiin konulmast mecburidir.

Yeni Hali :
MADDE 8 : Fon ydneliminde ilgili Yonetmelik hitkiimleri sakh kalmak {izere agagidaki
sinirlamalara uyulur.

- ENAZ | ENCOK

VARLIK TURU % A
Tiitk Ortakhk Paylan 10 40
Kamu ¢ Borglanma Araglari 40 70
Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 30
Ozel Scktér Borglanma Araglari (Borsada islem Gormeyenler) 0 30
Ters Repo ve Borsa Disi Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (Doviz/TL) / Katilma Hesabi (Doviz/TL) 0 25
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayal) Sermaye Piyasasi Araglar 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yatirim Fonu Katilma Paylan 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasas) Araglari 0 20
Kamu Dig Borglanma Araglart (EuroBond) 0 20
Davize Endeksli I¢ Borglanma Araglari 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymet 0 20
Gelir Ortaklii Senetleri 0 20
Girigim Sermayesi Yatirum Ortakliklarina ait Sermaye Piyasasi 0 20
Araglari, Girigim Sermayesi Yatirim Fonlari katilima paylari ey
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Déviz ve TL cinsi vadeli mevduatlar ile katilma hesaplarnin fon portféytine oranlarmn
toplami %25'i agsamaz. Tek bir banka/katilim bankasi nezdindeki toplam vadeli ve vadesiz
mevduatlar ile katilma hesaplarinin fon portfoyiine oranlarinin toplani %6’y1 asamaz.

Tek bir Borsa Yatirim Fonu, Menkul Kiymet Yatinnm Fonu, Yabaner Yatiim Fonu, Serbest
Yatirim Fonu, Koruma Amagh Yatirim Fonu ve Garantili Yatirim Fonu’na yapilan yatirin
tutarr fon portfoytiniin %4 tinli gegemez. Katilma paylart fon portfdytine dahil edilen yatirim
fonlarina girig, gikig ve erken gikig komisyonu édenmez.

Tiirkiye’de bankacthk yetkisine sahip olmayan yabanci bir banka/katihm bankas: nezdinde
mevduat/katilma hesabi agilamaz.

Borsa chginda taraf olunan ters repo stzlegmelerinin kargi tarafimn Kurulea belirlenen
nitelikleri tagimasi zorunludur, Borsa diginda taral olunan ters repo sizlesmeleri gergevesinde
kargi taraftan alinan ters repoya konu varhklarm Takasbank’ta fon adina agilnug olan bir
hesapta saklanmasi gerekmektedir. Borsa digi ters repo iglemlerinin vade ve faiz oram,
borsada iglem goren benzer vade yapisina sahip s6zlesmelerin faiz oranlan dikkate alinmak
tizere fon kurulunun sorumlulugundadir. Borsa cisinda repo-ters repo islemlerine taraf
olunmast durumunda en geg sozlegme tarihini takip eden isglinil iginde sozlesmeye konu
edilen kiymet ve sozlesmenin vadesi, faiz oram, kargt tarafi hakkinda KAP’ta agiklama
yapmas! gerekmektedir. S6z konusu sozlesmelere iligkin bilgi ve belgeler ayrica Sirket
merkezinde s6zlegme tarihini miiteakip 5 yil siireyle muhafaza edilir,

Borsa digt repo-ters repo sovzlesmelerinin degierlemesine iligkin esaslar piyasa fiyatint en
dogru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara baglanr.

Borsada islem géren dig’ borglanma araglarmin, borsa disinda yapilacak iglemler ile fon
portfoytine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden g¢ikartilmasi mtimkiindiir, Borsada veya
borsa diginda yaplan iglemler ile fon portfoyiine dahil edilen dig borglanma araglarmin
degierlemesine iligkin esaslar piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan
belirlenerek yazili karara baglanir.

Borsada iglem gormeyen 6zel sektor borglanma araglarina yatirnn yapilmasi halinde, yatirim
asamasinda  portfoydeki ozel sektér borglanma  araglarnmin  gerektifiinde nakde
déntistiiriilebilmesini teminen Sirketle veya bir aract kurulugla i\onuya iligkin stzlesme

yapilir,

Borsada iglem gormeyen ozel sektér borglanma araglarmin defierlemesine iligkin esaslar
piyasa fiyatin en dogru yansitacak gekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara

baglamr,

Fon portfoyiiniin en fazla %20’si girisim sermayesi yatirim ortakhklar tarafindan ilivag edilen
sermaye piyasast araglarna ve girisim sermayesi yatirim fonlanmin katilma paylarina
yatirilabilir. T'ek bir girigim sermayesi yatirun fonuna yapilan yatieim tutari, fon portfoyiiniin
%35’ini gegemez.

Fon portfSyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla Kurul dilzenlemeleri Qetgevesmde
ddviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gdstergeler ve sermaye piyasasi araglar
diizenlenmis opsiyon sozlegmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli igleml




varantlar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon ftutarr fon net varhk degerini agsamaz,
Portfoye alman vadeli islem sozlesmelerinin fonun yatinm stratejisine ve karsilagtirma
dletittine uygun olmast zorunludur. Araci kurulug ve ortakhik varantlarina yapilan yatirnmlanin
toplamn fon portfoyiintin %15°ini gegemez. Ayrica, aynt vathga dayal olarak ¢ikatilan araci
kurulug ve ortaklik varantlarmm toplanu fon portféyiiniin %10’ unu, tek bir ihraggr tarafindan
¢ikartlan araci kurulu$/0rt'|kllk varantlarnimn toplami ise fon portfdyiintin %5’ini gegemez.
Fonun agik pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islemler
ve Opsiyon Piyasasi’nda taraf olunan aym varhga dayali vadeli iglem c;ozk:&neleundc ulm'm
ters pozisyonlar netlestirilir,

Fon, Kurul’un diizenlemeleri uyarinea y: apilacak bir stzlesme g:elqevcsm(k, herhangi bir anda
fon portfdyiintin en fazla %50°si tutarindaki para ve sermaye piyasast araglarint Gdiing
verebilir veya fon portfiyiiniin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglari
ddiing alabilir ve ddiing alina orani ile sinl olmak {izere agifia satis islemi yapabilir, Odiing
verme ve alma islemi en fazla doksan ig glinii stiveyle yapilir, Fon portfytinden ddiing verme
islemi, ddiing verilen para ve sermaye piyasas: araglarmm en az %100t karsiliiinda nakit
veya devlet ig borglanma senetlerinden olugabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke
edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat (wtarimin &diing verilen para ve sermayc piyasast
araglarinin piyasa deferinin %80’inin aluna diigmesi halinde portfy yoneticisi teminatin
tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu ddiing verme ve alma sézlesmelerine, fon Iehine tek
tarafli olarak stzlesmenin fesih edilebilecegine iligkin bir hitkmiin konulmasi mecburidir,

I.119.12015

urat ATAR
Birim Yoneticisi

Bu igtiiziik hitkiimleri ile Sermaye Piyasasi urulw’nun diizenlemeleri arasmda
bir uygunsuzluk olugtugu zaman Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemeleri dikkate
aliny, Sermaye Piyasasi Iurulu igtiiziik hiiliimlerinin degigtivilmesini her zaman

talep edebilir ve igtiiziik standartlarim degigtivebilir,
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