ING EMEKLILIK A.S.
KAMU BORGCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
icTUzZUK DEGISIKLIGI

“Ing Emeklilik A.S. Kamu Borglanma Araglari Standart  Emeklilik Yatinm Fonu”
ictiiziigtiniin 1, 4, 5, 6, 7, 9, 11, 12, 14, 16, 17. maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan
alinan 132248 tarih ve $54%.. sayili izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir:

FONUN KURULUS AMACI

Eski Hali

MADDE 1: ING EMEKLILIK A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirm Sistemi Kanununun 15 inci maddesine dayanilarak grup emeklilik planlar
kapsammda yapllacak emeklillk sbzlesmeleri cergevesinde alinan ve katilimcilar adina

. riskin_dadiilmasi_ve inanch miilkiyet

esaslarina gore |§Ietllmes| amaCIyIa ING EMEKLILIK A. S. KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU kurulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 26.04.2013 tarih ve 439 sayili izin gergevesinde
Fonun unvani ING Emeklilik A.S. Kamu Borglanma Araclari Standart Emeklilik Yatirim
Fonu olarak degistirilmistir.

Bu ictiizikte ING EMEKLILIK A.S. “SIRKET”, ING PORTFOY YONETIMI A.S. “PORTFOY
YONETICiSI”, IMKB TAKAS ve SAKLAMA BANKASI A.S.,EUROCLEAR ACC., “SAKLAYICI
KURULUS”LAR, ING EMEKLILIK A.S. KAMU BORGLANMA ARAGLARI STANDART EMEKLILIK
YATIRIM FONU “FON”, Sermaye Piyasasi Kurulu “"KURUL", 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirrm Sistemi Kanunu “KANUN”, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Emeklilik
Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik ile ek ve
degisiklikleri ise “YONETMELIK” ve Hazine Mistesarligi tarafindan yayinlanan Emeklilik
Plam Hakkinda Genelge ise “"GENELGE" olarak ifade edilecektir.

Fon, Genelge uyarinca ayrica bireysel emeklilik sistemine giris asamasinda herhangi bir
emeklilik yatirrm fonu tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerinin degerlendirilmesi
amaciyla kurulmustur.

Yeni Hali :

MADDE 1: NN Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf
ve Yatinm Sistemi Kanununun 15 inci maddesine dayanilarak emeklilik soézlesmesi
cercevesinde alinan ve katihmalar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen
katkilarin, riskin daditilmasi ve inangh miulkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla ING
Emeklilik A.S. Kamu Borglanma Araglar Standart Emeklilik Yatirrm Fonu kurulmustur,

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 26.04.2013 tarih ve 439 sayili izin gergevesinde
Fonun unvani ING Emeklilik A.S. Kamu Borglanma Araglari Standart Emeklilik Yatirim
Fonu olarak degistirilmistir.

Daha sonra fon unvani, kurucunun unvan degisikligi sebebiyle Sermaye Piyasasi
Kurulunun \:2\§ tarih ve 9w, sayili izni ile "NN Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu
Borglanma Araglar Standart Emeklilik Yatinm Fonu” olarak degistirilmistir.

Bu ictliziikte NN Hayat ve Emeklilik A.S. “SIRKET”, Ing Portféy Yénetimi A.S.
“PORTFOY YONETICiISi”, istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S., “SAKLAYICI
KURULUS”, NN Hayat ve Emeklilik A.$. Kamu Borglanma Araclari Standart Emeklilik
Yatirim Fonu “"FON"”, Sermaye Piyasasi_Kurulu “"KURUL", 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirnm Sistemi i<anunuf“KJ\Nl,lﬁ}“ SGImaye Piyasas: Kurulu’nun Emeklilik
Yatinm I—fonhnm KLHLJ|LI§ ve Iaahyetlenné Ihglfl‘r“f\Fsasm Hakkmdd Yonetmellk ile ek ve
degisiklikleri

(| LmekhI/




Plani Hakkinda Genelge “GENELGE"” ve Kamuyu Aydinlatma Platformu ise “"KAP" olarak
ifade edilecektir.

Fon, Genelge uyarinca ayrica bireysel emeklilik sistemine giris asamasinda herhangi bir
emeklilik yatirnm fonu tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerinin degerlendirilmesi
amaciyla kurulmustur.

FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI

Eski Hali :

MADDE 4: Sirket, Yonetmeligin 11. maddesi gergevesinde fona 10,000.- TL avans tahsis
eder ve bu avansa karsilik gelen fon paylarini aktifine alir. Sirket, fona tahsis edilen
avans ile fon portfoylini Yonetmelik ve bu igtliziik hikiimlerindeki portféy strateji ve
sinirlamalarina uygun olarak olusturur,

Fon paylarinin satisa sunulmasini takiben, katihmcilar tarafindan yapilan pay alimlari ile
esanl olarak, Sirket aktifinden aym sayidaki pay fona iade edilir. Bu islem Sirket
aktifindeki paylarin tamami fona iade edilinceye kadar slirdlralir. Sirket aktifinden Fon'a
iade edilecek pay sayisi hesaplanirken katilimcilar tarafindan fona iade edilen pay dikkate
alinarak netlestirme yapilmaz. Fon paylarinin satisa sunulmasindan 6nce tahsis edilmis
olan avansa karsilik alinan paylar disinda fon payi, Sirket aktifine alinmaz.

Fon paylarinin satisa sunulmasini takip eden bir yillik siire sonunda Sirket aktifindeki
paylarin tamami fona iade edilmemis ise, belirtilen siirenin sonunda bu paylarin tamami
fona iade edilerek, bu paylara karsilik gelen tutar fon tarafindan Sirket'e ddenir. Sirket bu
slireyi beklemeksizin herhangi bir zamanda da aktifinde bulunan paylari fona iade ederek
tahsis edilen avans tutarini geri alabilir. Ancak, avans geri alindiktan sonra fona yeniden
avans verilemez,

Fonun kurulusu amaciyla yapilan giderler kurucu tarafindan karsilanir.

Yeni Hali :
MADDE 4: Sirket, fon portféylinl Yonetmelik ¢ergevesinde bu igtiiziik hitkiimlerinde yer
alan Portfoy strateji ve sinirlamalara uygun olarak olusturur.

Fonun kurulusu amaciyla yapilan giderler kurucu tarafindan karsilanir.

FON YONETIMINE ILISKIN ESASLAR

Eski Hali :

MADDE 5: Fonun, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gére katilimci haklarini
koruyacak sekilde ydnetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan ING EMEKLILIK A.S.
sorumludur. Fon portféyii, portféy yoneticisi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portfoy yénetim sdzlesmesi gergevesinde bu
Ictiiziik ve Yénetmelik hitkiimleri dahilinde yonetilir.

Fonla ilgili islemler, Yénetmeligin 12. md. gergevesinde belirtilen asgari sartlari haiz en az
¢ kisiden olusan bir Fon Kurulu ve en az bir denetgi tarafindan ydritilir. Fon Kurulu
Uyelerini ve denetgiyi Sirket atar.

Fonla ilgili islemlerin diizgiin yiiritilebilmesini teminen ING EMEKLILIK A.S. yeterli
mekan, teknik donanim ve érgltlenmenin kurulmasini, fon islerini ylritecek personelin
belirlenmesini, Fon Kurulu'nun olusturulmasini, i¢ kontrol sisteminin kurulmasini,
personelin buna uygun goérev ve sorumluluklarinin belirlenmesini, bu konularda gerekli
bilgi ve belgelerin hazirlanmasini, fona ve katiimeilara iliskin muhasebe, kayit ve belge
sistemi ile dizenli is akisi ve haberlesmeyi ,sag[ayacak teknik altyapinin kurulmug.
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Fon Kurulu Yonetmeligin 13.maddesindeki gérevleri yerine getirmekle yiikimliidiir.
Bunlar disinda Fon Kurulu’na gérev verilmesi ancak Sirket'in yonetim kurulu karari ile
mimkdndr,

Fon yénetiminde Yonetmeligin 20.maddesindeki esaslara uyulur.

Sirket ile katilimcilar arasindaki iliskilerde bu igtliziik hiikiimleri, Kanun ve ilgili mevzuat
hikGmleri, hiikiim bulunmayan hallerde ise Borglar Kanunu’nun vekalet akdi hiikiimleri
uygulanir,

Yeni Hali :

MADDE 5: Fonun, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore katihma haklarini
koruyacak sekilde yonetiminden, temsilinden ve varliklarin saklanmasindan NN HAYAT ve
EMEKLILIK A.S. sorumludur. Fon portféyii, portféy ydneticisi tarafindan Sermaye Piyasasi

Kurulu dUzen'Iemelerine uygun olarak vyapilacak bir portfdy yonetim sozlesmesi
gergevesinde bu Igtiiziik ve Yénetmelik hiikimleri dahilinde yonetilir.

Fonla ilgili islemler, Yonetmeligin 12. ve 14. Maddeleri gercevesinde belirtilen asgari
sartlari haiz en az Ug kisiden olusan bir Fon Kurulu ve en az bir denetgi tarafindan
yuratdlir. Fon Kurulu Gyelerini ve denetgiyi Sirket atar.

Fonla ilgili islemlerin diizgtin ydritilebilmesini teminen NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
yeterli mekan, teknik donanim ve orgiitlenmenin kurulmasini, fon islerini yiiriitecek
personelin belirlenmesini, Fon Kurulunun olusturulmasini, Yoénetmeligin 14. maddesi
gergevesinde i¢ kontrol sisteminin kurulmasini, fonun tirev arac islemlerine taraf olmasi
halinde Yonetmeligin 15. maddesi gercevesinde risk yonetim sisteminin olusturulmasi,
personelin ic kontrol ve risk ydnetim sistemlerine uygun goérev ve sorumluluklarinin
belirlenmesini, bu konularda gerekli bilgi ve belgelerin hazirlanmasini, fona ve
katilimcilara iliskin muhasebe, kayit ve belge sistemi ile dlizenli is akisi ve haberlesmeyi
saglayacak teknik altyapinin kurulmus olmasini sadlar.

Fon yénetiminde Yonetmeligin 20.maddesindeki esaslara uyulur.

Sirket ile katihmcilar arasindaki iligkilerde bu igtliziik hiiktimleri, Kanun ve ilgili mevzuat
hiktmleri, hiikiim bulunmayan hallerde ise Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri
uygulanir,

FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN ve FON PAYLARININ SAKLANMASI

Eski Hali :

MADDE 6 : Fon portfoylindeki varliklar yapilacak bir sézlesme cergevesinde Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.$. nezdinde Fon adina saklanir. Saklayici, Yénetmelidin
29.maddesindeki gorevleri yerine getirmekle yikimltdur.

Tirk kamu ve 6zel sektoriiniin yurtdisinda ihrag etmis oldugu menkul kiymetlerin alim
satim ve saklama islemlerinde iletisim swift araciligi ile yirttilmektedir. Saklama ile ilgili
masraf ve (cretler (ilkelerin dedisik enstriimanlarina goére farkliik gdstermektedir.
Saklamacilar aylik olarak dékiimantasyon gondermektedir.

Yeni Hali :
MADDE 6 :Takasbhai klama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasl araglari,
kiymetli made)}K:i il Qadfgerx varliklar yapilacak sozlesme cercevesinde fon adina
Takasbank ne‘édmde aal(Fanur \‘: '
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FONUN YONETIM STRATEJiSI

Eski Hali :

MADDE 7 : Fon portféylindeki varhklar Sermaye Piyasas! Kurulu'nun dlizenlemelerine ve
fon igtiiziigline uygun olarak segilir ve fon portféyl yénetici tarafindan igtiziigiin 5. md.
ve Yonetmelik’e uygun olarak yénetilir. Fonun amaci; diisiik risk iceren yerli borglanma
araglarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda yliksek getiri saglamaktir. Fon
portféyliniin en az %601 Hazine Mistesarlidinca ihrag edilen TL cinsi borglanma
araglarindan, gelir ortakhgr senetlerinden veya kira sertifikalarindan olusturulur. Fonun
risk yapisinin  kontroli amaciyla fon portféyiine dahil yatinm aracglari arasinda
gesitlendirmeye gidilir. Piyasa kosullarina bagh olarak gerekli gérilen durumlarda, kamu
borglanma araglarinin adirliklarinin arttirilip azaltilmasi suretiyle, %401 asmamak (izere
TL cinsinden mevduat ve katilma hesabina, ters repo islemlerine, Takasbank para
piyasasi iglemlerine, borsada islem goérmesi kaydiyla bankalar veya yatinm yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip olan dider ihraggilar tarafindan ihrag edilen

borglanma araglarina, Kurul kaydinda bulunan kira sertifikalarina ya da BIST 100
endeksindeki veya BIST Katilim endeksindeki ortaklik paylarina yatinm yapilarak fonun
getiri ve risk orani kontrol altinda tutulacaktir. Fon, portfoyline tim vadelerdeki 6zel
sektor ve kamu borglanma senetlerini dahil eder. Ortaklik paylarinda dederlendirilecek
tutar fon portféyliniin %30’'unu asamaz. Ters repo ve Takasbank para piyasasinda
dederlendirilecek tutar fon portfoyliniin ylizde 2'sini asamaz. Miistesarlikca yapilanlar
harig, tek bir ihraggi tarafindan ihrag edilen borglanma araglarina ve kira sertifikalarina
fon portfoyliniin ylizde 10'undan fazlasi yatinlamaz. Fon yonetimi sirasinda yatirim
yapilacak sermaye piyasas! araglarinin segiminde nakde dontisimiu kolay ve riski az
olanlar tercih edilir. Yonetmelik'te yer alan ve bu maddede belirtiimeyen diger ilgili
portfdy sinirlamalarina iliskin hikimler sakhdir.

Yeni Hali :

MADDE 7 : Fon portféylndeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve
fon ictliziigline uygun olarak secilir ve fon portfoyli yonetici tarafindan ictiiziigiin 5. md.
ve Yonetmelik’e uygun olarak yonetilir. Fonun amaci; diistk risk iceren yerli bor¢clanma
aracglarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda yliksek getiri saglamaktir. Fon
portfoyliniin en az %80'1 Hazine Mistesarliginca ihrag edilen TL cinsi borglanma
araglarindan, gelir ortakligi senetlerinden veya kira sertifikalarindan olusturulur. Fonun
risk vyapisinin  kontroli amaciyla fon portféyline dahil yatinnm araglar arasinda
cesitlendirmeye gidilir. Piyasa kosullarina bagl olarak gerekli gériilen durumlarda, kamu
borglanma araclarinin agirliklarinin arttirlhp azaltilmasi suretiyle, %20'yi asmamak (izere
TL cinsinden mevduat ve katilma hesabina, ters repo islemlerine, Takasbank para
piyasas! islemlerine, borsada islem goérmesi kaydiyla bankalar veya yatinim yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen
bor¢glanma araclarina, Kurul kaydinda bulunan kira sertifikalarina ya da BIST 100
endeksindeki veya BIST Katilim endeksindeki ortaklik paylarina yatinm yapilarak fonun
getiri ve risk orani kontrol altinda tutulacaktir. Fon, portfoyiine tiim vadelerdeki 6zel
sektér ve kamu borglanma aracglarim dahil eder. Ortaklik paylarinda degerlendirilecek
tutar fon portfoylintin %20'sini asamaz. Ters repo ve Takasbank para piyasasinda
degerlendirilecek tutar fon portféyliniin ylizde 2'sini asamaz. Mistesarlikca yapilanlar
harig, tek bir ihracgl tarafindan ihrag edilen borglanma araglarina ve kira sertifikalarina
fon portfoylnin yiizde 10'undan fazlasi yatirlamaz. Fon yonetimi sirasinda yatirnm
yapilacak sermaye piyasas! aracglarinin seciminde nakde donlisimii kolay ve riski az
olanlar tercih edilir. Yonetmelik'te yer alan ve bu maddede belirtilmeyen diger ilgili
portfoy sinirlamalarina iliskin hiitkiimler sakhdir,

PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI
Eski Hali :

MADDE 9 : Fon portfoyiindeki varlklarin dederlemesi her gun itibariyle yapilir. Fon
portfdyiindeki varliklarin dederlemesi Yonet‘melfkte\»y\er alan esaslar cergevesinde yapilir.

Bunlar disinda kalan para ve sermayg piyasaSJ aral;jan izahnamede yer alap esaslar/

cergevesinde degerlenir., AN




Yeni Hali :

MADDE 9 : Fon portfoyiindeki varhklarin degerlemesinin her giin itibariyle yapilmasi
esastir. Portfoydeki varliklanin dederlemesi Yonetmelikte yer alan esaslar gercevesinde
yapilir. Degerleme esaslan Yonetmelikte yer almayan varliklar ise izahnamede belirtilen
esaslar cergevesinde degerlenir.

FON MALVARLIGININ KULLANILMASI
Eski Hali :
MADDE 11 : Fon malvarlidindan asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz:

a) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geredi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri,
b) Portféydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bag“;li

sigorta Ucretleri,

c) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin édenen lcretler,
¢) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen (icretler,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda 6édenen komisyonlar,
f) Fonun miikellefi oldugu vergi édemeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim (creti,

d) KAP hizmet bedeli,

h) Kurul kayda alma ucreti,

1) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandiriimasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici
lizerinde harcama yapilamaz.

Fon kurulus giderleri Sirket tarafindan kargilanir.

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinir fon net
varlik dederinin yilhik % 1,91'i (ylzde birvirglildoksanbir) olarak uygulanacak olup séz
konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti iginde kalinsa dahi, birinci fikrada belirtilen
harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilemez.

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirli olarak, Sirket’e, fon net
varlik dederinin giinlik % 0,005'inden (ylizbindebeg) [yillik yaklasik %1,83
(ylizdebirvirgiilsekseniig)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu
licret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket'e ddenir.

Her takvim yilinin son isgiini itibaryla, igtliziikte belirlenen yillik fon toplam gider
kesintisi oraninin asihp asilmadidi, ilgili yil igin hesaplanan glinliik ortalama fon net varlk
dederi esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde igtizikte
belirlenen oranin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is gunu
icinde Sirket tarafindan fona iade edilir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya
fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon paylarinin satisa
sunulmus oldugu gtinler dikkate alinarak yapilir.

Fon ictiiziigiinde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi orani ve takvim yilinin
bitiminde gerceklesen fon toplam gider kesintisi orani ile varsa iade tutari ilgili donemin
bitimini takip eden 6 is gini iginde KAP'ta ilan edilir.

Portféy yoneticisinin ilgili fonun toplam giderlerinden aldigr payin tutar ve orani ile
Kurulca belirlenen formatta dizenlenen-fon popf_ém gideri kesintisinin dagihmi takvim
yilinin bitimini takip eden 6 is giinii iginde KP'ta‘ilen eawr.
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Yeni Hali :
Fon malvarligindan fon portféytiniin yonetimi ile ilgili Sirket'e ddenecek fon isletim gideri
ve asadida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulusunu miteakip mevzuat geredi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

b) Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh
sigorta licretleri,

c) Portféydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri icin 6denen licretler,

¢) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen licretler,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda édenen komisyonlar,

f) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) KAP hizmet bedeli

h) Kurul kayda alma Ucreti,

1) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar.
j) KYD Endeksleri Benchmark Kullanim Bedeli
k) BIST Endeksleri Benchmark Kullanim Bedeli

Harcamalarin belgeye dayandinimasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici
tizerinde harcama yapilamaz.

Fon kurulus giderleri Sirket tarafindan karsilanir.

Fon‘dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) tst sinir fon net
varlik dederinin yillhik % 1,91’ (ylzde birvirglildoksanbir) olarak uygulanacak olup séz
konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti icinde kalinsa dahi, birinci fikrada belirtilen
harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilemez.

Fon‘un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanmim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihdi ile sinirh olarak, Sirket’e, fon net
varlik degerinin glnlik % 0,005'inden (ylizbindebes) [yillik vyaklasik %1,83
(ylizdebirvirgllseksenii¢)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu
Gcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket'e 6denir,

Her takvim yilinin son isglint itibariyla, ictiziikte belirlenen yilik fon toplam gider
kesintisi oraninin asilip astlmadigi, ilgili yil icin hesaplanan gtinliik ortalama fon net varlik
degeri esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde igtiizlikte
belirlenen oranin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip eden 5 is giini
icinde Sirket tarafindan fona iade edilir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya
fonun tasfiye olmast durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon paylarinin satisa
sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

Fon ictizigiinde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi orani ve takvim yilinin
bitiminde gergeklesen fon toplam gider kesintisi orani ile varsa iade tutar ilgili donemin
bitimini takip eden 6 is glinti icinde KAP'ta ilan edilir.

Portféy ydneticisinin ilgili fonun toplam giderlerinden aldigi paymn tutari ve orani ile
Kurulca belirlenen formatta dlizenlenen fon toplam gideri kesintisinin dagilimi takvim
yilinin bitimini takip eden 6 is glinl iginde KAP'ta ilan edilir.

PAY ALIMI VE PAYLARIN FONA IADESI

Eski Hali :
MADDE 12 : Fon paylari, temsil ettigi- deg‘eriﬁf \a olarak nakden 6denmesi sartiyla
katilimcinin bireysel emeklilik hesabina aktarihr,” pay dedgeri, net varlik dederinin

dolagimdaki pay sayisina bolunmesryLe elde edalir‘ Pay s ylsmln hesaplanmasinda kiisur




islemlerinin s6z konusu olmasi halinde, lic basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak
pay sayisi hesaplanir. Pay alimi ve satimina iliskin diger teknik esaslar izahname ile
yatinmcilara agiklanir.

Yeni Hali :

MADDE 12 : Fon paylar, temsil ettigi degerin tam olarak nakden édenmesi sartiyla
katihmcinin bireysel emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay degeri, net varlik degerinin
dolasimdaki pay sayisina bolinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kisurat
islemlerinin séz konusu olmasi halinde, {ic basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak
pay sayisi hesaplanir. Pay alimi ve satimina iliskin diger teknik esaslar izahname ile
katihmcilara agiklanir.

FON GELIR GIDER FARKININ PAY SAHIPLERINE DAGITILMASI ESASLARI
Eski Hali :

MADDE 14 : Fon'da olusan kar, fon paylarinin bu igtiiziigiin 9'uncu maddesinde belirtilen
esaslara gore tespit edilen glinliik fiyatlarina yansir. Fon portfoylinde bulunan hisse
senetlerinin kar paylari, kar pay! dagitim tarihinin baslangi¢ gliniinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir. Pay sahipleri, paylarini herhangi bir isglini Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari stire igin Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.
Hesap ddonemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

Fon hesabindan, Fon'a iligkin giderlerin karsihgi olarak her glin igin Fon Net Varlik Degeri
tizerinden hesaplanan glinliik ylizbinde 5.24 oraninda fon toplam gider kesintisi tahakkuk
ettirilir. Fon isletim gider kesintisi ise, fon toplam gider kesintisine dahildir ve glinliik
yiizbinde 5 oraninda tahakkuk ettirilir. Bu lcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu’ya o6denir. Kurucu tarafindan sozkonusu dcretin bir kismi Portfoy Yonetim
Sozlesmesindeki esaslara gore Portfoy Yoneticisine édenir.

Yeni Hali :

MADDE 14 : Fon'da olusan kar, fon paylarnnin bu igtiztigin 9. maddesinde belirtilen
esaslara gore tespit edilen glnlik fiyatlarina yansir. Fon portféylinde bulunan ortakhk
paylarinin kar paylari, kar pay dagitim tarihinin baslangic giintinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir. Pay sahipleri, paylarini herhangi bir iggiinii Fon'a iade
ettiklerinde, ellerinde tuttuklar siire igin Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.

Hesap dénemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

FON'A KATILMA VE FON'DAN AYRILMA SARTLARI

Eski Hali

MADDE 16 : Pay alimi ve paylarin fona iade edilmesine iliskin islemler izahnamede
belirlenen esaslar cergevesinde gergeklestirilir. Fon tutarini temsil eden paylar bireysel
emeklilik hesaplarina aktarilir.

Yeni Hali :
MADDE 16 : Pay alimi ve paylarin fona iade edilmesine iliskin islemler izahnamede
belirlenen esaslar cergevesinde gergeklestirilir,

FON’UN BiRLESMESI VE DEVRi

Eski Hali :

MADDE 17 : 17.1 Fonlar, sirketin talebi (izerine veya resen Kurul tarafindan, sirketin
baska bir fonu ile birlestirilebilir.

17.2 Sirketin; bir yil 6ncesinden fesih ihbarinda bulunmasi, fon kurmaya iliskin sartlar

kaybetmesi ve mali bilinyesinin zayiflamasi_nedeniyle Kanunun 14 (ncli maddesi
kapsamina alinmasi durumunda Kurul, Hazme M‘u&tesarllgl nin uygun goriisiini alarak fon

malvarhdini bir baska sirkete devredebillr ‘ \\ / /

U




Yeni Hali

MADDE 17 : Fonlar, Sirket'in talebi (izerine veya resen Kurul tarafindan, sirketin baska
bir fonu ile birlestirilebilir. Fonlarin birlestirilmesi ve dontstimiinde Kurulun yatirim
fonlarina iliskin diizenlemelerine uyulur.,

Sirketin; bir yil éncesinden fesih ihbarinda bulunmasi, fon kurmaya iliskin sartlar
kaybetmesi ve mali blinyesinin zayiflamasi nedeniyle Kanun'un 14. maddesi kapsaminda
gerekli tedbirlerin alinmamasi durumunda Kuorat=fan malvarligini bir baska sirkete Hazine
Miistesarlidi’nin uygun gorisiindi alar'aktg‘é}\\);f'\c_i_éli‘fil,i‘rf\\
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Murat ATAR
Birim Yoneticisi

Bu igtiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun diizenlemeleri
arasinda bir uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri dikkate alimir. Sermaye Piyasasi Kurulu ictiiziik
hitkiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve ictiiziik
standartlarini degistirebilir,




