o ING EMEKLILIK A.S.
LIKIT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
ICTUZUK DEGISIKLiIGI

“Ing Emeklilik A.S. Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu” Igtiiziigiiniin 1, 4, 5, 6, 7, 9 .10,
11, 12, 14, 15, 16, 17. maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan {3::3.+14.... tarih
ve .. 250g%.... sayill izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir:

FONUN KURULUS AMACI

Eski Hali

MADDE 1: ING Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim sistemi Kanunu'nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi cercevesinde
alinan ve katiimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin

w

dagitiimasi_ve inanch miilkiyet esaslarina gére isletilmesi amaciyla kurulan fonlara |

yonlendirilmesi agamasina kadar gegen siirede katki paylarinin nemalandiriimasi, bilgi
eksikligi nedeniyle herhangi bir sézlesmeyle iliskilendirilemeyen katki paylarinin ait
oldugu sbzlesme bulunana kadar nemalandiriimasi ve emeklilik planlarinda yatirim araci
olarak katiimcilara sunmak amaciyla ING Emeklilik A.S. Likit Karma Emeklilik Yatirim
Fonu kurulmustur.

ING Emeklilik A.S. Likit Karma Emeklilik Yatinm Fonu’nun iinvani Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan ahlnan 27/02/2014 tarih ve 162 sayili izin dogrultusunda ING Emeklilik
A.S.Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

Bu igtlizlikte ING EMEKLILIK A.S. “SIRKET”, ING PORTFOY YONETIMI A.S. “PORTFOY
YONETICISI”, IMKB TAKAS ve SAKLAMA BANKASI A.S. “SAKLAYICI KURULUS”, ING
EMEKLILIK A.$. LIKIT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU “FON”, Sermaye Piyasasi Kurulu
“"KURUL”, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu “"KANUN",
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik ile ek ve degisiklikleri ise “YONETMELIK” Tiirkiye Kurumsal
Yatinimci Yoneticileri Dernegi “TKYD"” olarak ifade edilecektir.

Yeni Hali :

MADDE 1: NN Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf
ve Yatinm sistemi Kanunu'nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi
gergevesinde alinan ve katiimclar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen
katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangl miulkiyet esaslarina goére isletiimesi amaciyla
kurulan fonlara yénlendirilmesi asamasina kadar gecen siirede katki paylarinin
nemalandiriimasi, bilgi eksikligi nedeniyle herhangi bir sézlesmeyle iliskilendirilemeyen
katki paylarinin ait oldudgu sézlesme bulunana kadar nemalandiriimas: ve emeklilik
planlarinda yatirim araci olarak katihmcilara sunmak amaciyla ING Emeklilik A.S. Likit
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu kurulmustur.

ING Emeklilik A.S. Likit Karma Emeklilik Yatinm Fonu‘nun (invani Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan alinan 27/02/2014 tarih ve 162 sayili izin dodrultusunda ING Emeklilik
A.S.Likit Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu olarak degistirilmistir.

Daha sonra fon unvani, kurucunun unvan degisikligi sebebiyle Sermaye Piyasasi
Kurulunun \%.8:15 tarih ve 8508. sayili izni ile "NN Hayat ve Emeklilik A.S. Likit Esnek
Emeklilik Yatirirm Fonu” olarak degistirilmistir.

Bu igtliziikte NN Hayat ve Emeklilik A.S. “SIRKET", Ing Portféy Yonetimi A.S. "PORTFOY
YONETICiSi”, istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S., "“SAKLAYICI KURULUS”, NN
Hayat ve Emeklilik A.S. Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu “FON”, Sermaye Piyasasi
Kurulu "KURUL", 4632 sayili Bireysef” Emekiitik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
“KANUN", Sermaye Piyasasi Kuyfulu/mun-&me llik Yatinm Fonlarinin  Kurulus ve
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Ifi'?i’|(|<|!1(l,§3::“:_¥§?m.@tl"ﬂ"t‘\lik ile ek ve degisiklikleri, ise
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“YONETMELIK”, Hazine Miistesarligi tarafindan yayinlanan Emeklilik Plani Hakkinda
Genelge “GENELGE” ve Kamuyu Aydinlatma Platformu ise “KAP” olarak ifade
edilecektir.

FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI

Eski Hali :

MADDE 4: Sirket, Yonetmeligin 11. maddesi gergevesinde fona 500,000.- TL avans
tahsis eder ve bu avansa karsilik gelen fon paylarim aktifine alir. Sirket, fona tahsis
edilen avans ile fon portféyini Yonetmelik ve bu igtiiziik hiikiimlerindeki portféy strateji
ve sinirlamalarina uygun olarak olusgturur.

Fon paylarinin satisa sunulmasini takiben, katihmcilar tarafindan yapilan pay alimlari ile
esanli olarak, Sirket aktifinden aym sayidaki pay fona iade edilir. Bu islem Sirket
aktifindeki paylarin tamami fona iade edilinceye kadar strdirdlir. Sirket aktifinden Fon'a

iade edilecek pay sayisi hesaplanirken katilimcilar tarafindan fona iade edilen pay dikkate
alinarak netlestirme yapilmaz. Fon paylarinin satisa sunulmasindan once tahsis edilmis
olan avansa karsilik alinan paylar disinda fon payi, Sirket aktifine alinmaz.

Fon paylarinin satisa sunulmasini takip eden bir yillik siire sonunda Sirket aktifindeki
paylarin tamami fona iade edilmemis ise, belirtilen siirenin sonunda bu paylarin tamami
fona iade edilerek, bu paylara karsilik gelen tutar fon tarafindan Sirket'e édenir. Sirket bu
siireyi beklemeksizin herhangi bir zamanda da aktifinde bulunan paylari fona iade ederek
tahsis edilen avans tutarini geri alabilir. Ancak, avans geri alindiktan sonra fona yeniden
avans verilemez.

Fonun kurulusu amaciyla yapilan giderler kurucu tarafindan karsilanir,

Yeni Hali :
MADDE 4: Sirket, fon portfoyiinii Yonetmelik cergevesinde bu igtiiziik hikimlerinde yer
alan Portfoy strateji ve sinirlamalara uygun olarak olusturur.

Fonun kurulusu amaciyla yapilan giderler kurucu tarafindan karsilanir.

FON YONETIMINE iLISKIN ESASLAR

Eski Hali :

MADDE 5: Fonun, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore katilimci haklarini
koruyacak sekilde yénetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan ING EMEKLILIK A.S.
sorumludur. Fon portféyl, portféy yoneticisi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portféy yoénetim sézlesmesi ¢ergevesinde bu
fctiiziik ve Yonetmelik hiikiimleri dahilinde yénetilir.

Fonla ilgili islemler, Yonetmeligin 12. md. gergevesinde belirtilen asgari sartlari haiz en az
i kisiden olusan bir Fon Kurulu ve en az bir denetgi tarafindan ydritdlir. Fon Kurulu
tiyelerini ve denetgiyi Sirket atar.

Fonla ilgili islemlerin diizgiin yiiriitilebilmesini teminen ING EMEKLILIK A.S. yeterli
mekan, teknik donanim ve &rglitlenmenin kurulmasini, fon iglerini ytriitecek personelin
belirlenmesini, Fon Kurulu'nun olusturulmasini, ig kontrol sisteminin kurulmasini,
personelin buna uygun gorev ve sorumluluklarinin belirlenmesini, bu konularda gerekli
bilgi ve belgelerin hazirlanmasini, fona ve katilimcilara iliskin muhasebe, kayit ve belge
sistemi ile diizenli is akisi ve haberlesmeyi saglayacak teknik altyapinin kurulmusg
olmasini saglar.

Fon Kurulu Yonetmeligin 13.maddesindeki_gorevleri yerine getirmekle ytkimladar.
Bunlar disinda Fon Kuruluna gorev verllme5| am:ak Sirket'in yonetim kurulu karari ile
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Fon yonetiminde Yonetmeligin 20.maddesindeki esaslara uyulur.

Sirket ile katilimailar arasindaki iliskilerde bu igtiiziik hikimleri, Kanun ve ilgili mevzuat
hiikimleri, hikim bulunmayan hallerde ise Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikimleri

uygulanir.

Yeni Hali :

MADDE 5: Fonun, riskin dagitiimasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore katilimcr haklarin
koruyacak sekilde yonetiminden, temsilinden ve varliklarin saklanmasindan NN HAYAT ve
EMEKLILIK A.S. sorumludur, Fon portfoyii, portféy yoneticisi tarafindan Sermaye Piyasasi
Kurulu dizenlemelerine uygun olarak vyapilacak bir portfoy yoénetim sozlesmesi
cercevesinde bu Ictiiziik ve Yénetmelik hitktimleri dahilinde yénetilir.

Fonla ilgili islemler, Yonetmeligin 12. ve 14. maddeleri gergevesinde belirtilen asgari

sartlari haiz en az ¢ kisiden olusan bir Fon Kurulu ve en az bir denetgi tarafindan
ylrdatdlir. Fon Kurulu Gyelerini ve denetgiyi Sirket atar.

Fonla ilgili islemlerin diizgiin yiritiilebilmesini teminen NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
yeterli mekan, teknik donanim ve &rgltlenmenin kurulmasini, fon iglerini ylritecek
personelin belirlenmesini, Fon Kurulunun olusturulmasini, Yénetmeligin 14. maddesi
cergevesinde i¢ kontrol sisteminin kurulmasini, fonun tiirev arag islemlerine taraf olmasi
halinde Yonetmeligin 15. maddesi gergevesinde risk ydnetim sisteminin olusturulmasi,
personelin i¢ kontrol ve risk ydnetim sistemlerine uygun goérev ve sorumluluklarinin
belirlenmesini, bu konularda gerekli bilgi ve belgelerin hazirlanmasini, fona ve
katilimcilara iliskin muhasebe, kayit ve belge sistemi ile dlizenli is akisi ve haberlesmeyi
saglayacak teknik altyapinin kurulmus olmasini saglar.

Fon yonetiminde Yonetmeligin 20.maddesindeki esaslara uyulur.,

Sirket ile katilimallar arasindaki iliskilerde bu igtiiziik hiiktmleri, Kanun ve ilgili mevzuat
hikimleri, hilkiim bulunmayan hallerde ise Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hikimleri
uygulanir.

FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN ve FON PAYLARININ SAKLANMASI

Eski Hali :

MADDE 6: Takasbank’in saklama hizmeti verdidi para ve sermaye piyasasi araglari,
kiymetli madenler ile diger varliklar yapilacak sézlesme gercevesinde fon adina Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde saklanir.

Saklayici, Yonetmeligin 29.maddesindeki gérevleri yerine getirmekle ylkimlidar.

Yeni Hali :

MADDE 6 :Takasbank'in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi araglari,
kiymetli madenler ile diger varhklar yapilacak sézlesme cgercevesinde fon adina
Takashank nezdinde saklanir.

FONUN YONETIM STRATEJiSi

Eski Hali :

MADDE 7 : Fon portfoyiiniin tamami ters repo ve borsa para piyasasi islemleri dabhil,
vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi yliksek devlet i¢ borglanma senetleri ve/veya
ozel sektor borglanma araglarindan ve kisa vadeli para piyasasi enstrimanlarindan
olugmaktadlr Portfﬁyﬁnﬁn agirhkh ortalama vadesi en fazla 45 gfjndl'jr Fon portft‘iy[]
Repo, Vadeli ters repo, kisa vadeli, Hazme Bono1as{ ve kisa vadeli Ozel Sektér Borglanma
Araclarinin getirilerinden faydalanjlmaktadxr. - /




Fon portféyliniin en az %80'ini borglanma araglarina, kira sertifikalarina ve ters repoya
yatirmak kaydiyla, fon varliklarini Takasbank para piyasasi islemleri dahil para piyasasi
fonu taniminda yer alan vade yapisina sahip para ve sermaye piyasasl araglarinda
degerlendiren fondur

Yeni Hali :

MADDE 7 : Fon portféyliniin tamami ters repo ve takasbank para piyasasi islemleri dahil,
vadesine en fazla 184 gilin kalmis likiditesi ylksek devlet i¢ borclanma senetleri ve/veya
ozel sektdér borglanma aracglarindan ve kisa vadeli para piyasasi enstriimanlarindan
olusmaktadir. Portfoyiiniin adirhkh ortalama vadesi en fazla 45 giindir. Fon portféyi
disiik risk diizeyiyle yonetilmekte olup disiik risk profilindeki yatirnmcilar icin uygundur.
Repo, Vadeli ters repo, kisa vadeli Hazine Bonolari ve kisa vadeli Ozel Sektér Borglanma-
Araglarinin getirilerinden faydalaniimaktadir.

Fon portfoyliniin en az %380'ini bor¢clanma araglarina, kira sertifikalarina ve ters repoya
yatirmak kaydiyla, fon varliklarini Takasbank para piyasasi islemleri dahil para piyasasi
fonu taniminda yer alan vade yapisina sahip para ve sermaye piyasasl araglarinda
dederlendiren fondur

PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI

Eski Hali :

MADDE 9 : Fon portféytindeki varliklarin dedgerlemesi her giin itibariyle yapilir. Fon
portfoytindeki varlklarin dederlemesi Yonetmelikte yer alan esaslar gergevesinde yapilir.
Bunlar disinda kalan para ve sermaye piyasasi araglar izahnamede yer alan esaslar
cercevesinde dederlenir.

Yeni Hali :

MADDE 9 : Fon portféylindeki varhklarin degerlemesinin her giin itibariyle yapilmasi
esastir. Portféydeki varliklarin degerlemesi Yonetmelikte yer alan esaslar gergevesinde
yapilir. Degerleme esaslari Yonetmelikte yer almayan varliklar ise izahnamede belirtilen
esaslar gergevesinde dedgerlenir.

FON MALVARLIGINA ILISKIN iLKE VE ESASLAR

Eski Hali :

MADDE 10 : Fonun malvarhdi sirketin Kanun, emeklilik s6zlesmesi, fon ictlizigl ve ilgili
diger mevzuattan dogan ylktmliliklerinin yerine getirilmesi disinda higbir amagla
kullanilamaz. Fon malvarhigi rehnedilemez, teminat gosterilemez, (glncl sahislar
tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

Yeni Hali :

MADDE 10 : Fonun malvarhg Sirket'in Kanun, emeklilik sézlesmesi, fon ictizigu ve ilgili
diger mevzuattan dogan yukUmliliiklerinin yerine getirilmesi disinda higbir amacla
kullanilamaz. Fon malvarhidi rehnedilemez, portféye iliskin olarak yapilan islemler
haricinde teminat gosterilemez, Uglncli sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas
masasina dahil edilemez.

FON MALVARLIGININ KULLANILMASI
Eski Hali :
MADDE 11 : Fon malvarligindan asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz:

a) Ug ayhk dénemler itibariyle ddenen Kurul ticreti,

b) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c) Fon portféylinin ydnetimi ile 1Ig|l| emekllllk sirketine ddenecek fon isletim
giderleri, P

d) Portféydeki varhiklarin veya bUnlarJ ter‘nSII eden belgeletin nakil veya nakle bagli
sigorta Ucretleri, -
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e) Portféydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin 6denen (icretler,
f) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen (icretler,

g) Alinan kredilerin faizi,

h) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen komisyonlar,
i) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

j) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim (icreti,

k) KYD Endeksleri Bechmark Kullanim Bedeli

[) Kurulca uygun goértilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarhigindan piyasa rayici
Uzerinde harcama yapilamaz.

Fon kurulug giderleri asagidaki Kurucu tarafindan karsilanir,

01.01.2013 tarihinden itibaren, Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri
kesintisi dahil) (st siniri fon net varlik degerinin yillik % 1,09'u (yiizdebirvirgiilsifirdokuz)
olarak uygulanacak olup s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti iginde kalinsa
dahi, 1I.4.1 béliimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk
ettirilemez.

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yoénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirli olarak, Sirket’e, fon net
varlik degerinin giinlik % 0,0026'indan (ylzbindeikivirgiilalti) [yillik yaklasik %0,95
(yuzdesifirvirglildoksanbes)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu
tcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket'e 6denir,

01.01.2013 tarihinden itibaren her takvim yilinin son isglnt itibanyla, ictiiziikte
belirlenen yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asihp asiimadigi, ilgili yil icin
hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol
edilir. Yapilan kontrolde igtlziikte belirlenen oranin asildiginin tespiti halinde asan tutar
ilgili dénemi takip eden 5 is gini iginde Sirket tarafindan fona iade edilir. Fonun
paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

Fon igtliziiglinde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi orani ve takvim yilinin
bitiminde gerceklesen fon toplam gider kesintisi orani ile varsa iade tutari ilgili dénemin
bitimini takip eden 6 is glinti iginde KAP'ta ilan edilir.

Portféy yoneticisinin ilgili fonun toplam giderlerinden aldigi payin tutari ve orani ile
Kurulca belirlenen formatta diizenlenen fon toplam gideri kesintisinin dagilimi takvim
yihnin bitimini takip eden 6 is gilini icinde KAP'ta ilan edilir.Fon kurulus giderleri Sirket
tarafindan karsilanir.

Yeni Hali :
MADDE 11 : Fon malvarligindan fon portfoyliniin yonetimi ile ilgili Sirket’e 6denecek fon
isletim gideri ve asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulusunu miteakip mevzuat geregdi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

b) Portféydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl
sigorta Ucretleri,

c) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin 6denen (cretler,

¢) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen tcretler,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portfoye alimlarda ve portfoyden satlmlardd Hdenen komisyonlar,

f) Fonun miikellefi oldugu vergi gdemeteri;”™ ™
g) Bagimsiz denetim kuruluslarfia ddenen-dénetiry tcreti,
5 ,v’ J)"'




d) KAP hizmet bedeli

h) Kurul kayda alma licreti,

1) Kurulca uygun gorlilecek diger harcamalar.
j) KYD Endeksleri Benchmark Kullanim Bedeli
k) BIST Endeksleri Benchmark Kullanim Bedeli

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarhgindan piyasa rayici
lizerinde harcama yapilamaz.,

Fon kurulus giderleri Sirket tarafindan karsilanir.
Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) tst siniri fon net

varhk degerinin yillik %1,09'u (ytizde bir virgll sifir dokuz) olarak uygulanacak olup séz
konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti icinde kalinsa dahi, birinci fikrada belirtilen

harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmez.

Fon‘un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihdi ile sinirli olarak, Sirket’e, fon net
varlik degerinin glinliik % 0.0026'sindan (ylizbinde iki virgll alti) [yilhk %0,95 (ylzde
sifir virglil doksanbes)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu (cret
her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket’e 6édenir.

Her takvim yilinin son isgiini itibariyla, bu igtiiziikte belirlenen yilik fon toplam gider
kesintisi oraninin asihp asilmadigi, ilgili yil igin hesaplanan giinlik ortalama fon net varhk
degeri esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde ictliziikte
belirlenen oranin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip eden 5 is gtlinii
icinde Sirket tarafindan fona iade edilir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya
fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon paylarinin satisa
sunulmus oldugu glinler dikkate alinarak yapilir.

Fon igtliziiglinde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi orani ve takvim yilinin
bitiminde gergeklesen fon toplam gider kesintisi orani ile varsa iade tutari ilgili dénemin
bitimini takip eden 6 is giini iginde KAP'ta ilan edilir.

Portfoy yoneticisinin ilgili fonun toplam giderlerinden aldigi payin tutar ve orani ile
Kurulca belirlenen formatta dizenlenen fon toplam gideri kesintisinin dagihimi takvim
yilinin bitimini takip eden 6 is gini iginde KAP'ta ilan edilir.

PAY ALIMI VE PAYLARIN FONA IADESI

Eski Hali :

MADDE 12 : Fon paylan, temsil ettigi dederin tam olarak nakden édenmesi sartiyla
katihmcinin bireysel emeklilik hesabina aktarihr. Fonun pay dederi, net varlik dederinin
dolasimdaki pay sayisina béllinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat
islemlerinin s6z konusu olmasi halinde, (i basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak
pay sayisi hesaplanir. Pay alimi ve satimina iliskin diger teknik esaslar izahname ile
yatirimcilara acgiklanir.,

Yeni Hali :

MADDE 12 : Fon paylar, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla
katilimcinin bireysel emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay dederi, net varlik dederinin
dolasimdaki pay sayisina bélinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat
islemlerinin s6z konusu olmasi halinde, (ic basamada kadar olan kisim dikkate alinarak
pay sayisi hesaplanmir. Pay alimi ve sabauna_iliskin dider teknik esaslar izahname ile
katilimcilara agiklanir, £y 72
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FON GELIiR GIDER FARKININ PAY SAHIPLERINE DAGITILMASI ESASLARI

Eski Hali :

MADDE 14 : Fon'da olusan kar, fon paylarinin bu igtiz(igin 9'uncu maddesinde belirtilen
esaslara gore tespit edilen giinliik fiyatlarina yansir. Fon portféylinde bulunan hisse
senetlerinin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangi¢ gliniinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir. Pay sahipleri, paylarini herhangi bir isglinii Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire igin Fon'da olugsan kardan paylarini almis olurlar.
Hesap dénemi sonunda ayrica temettii dagitimi séz konusu degildir.

Fon hesabindan, Fon'a iliskin giderlerin karsihgi olarak her giin igin Fon Net Varlik Degeri
tizerinden hesaplanan gunlik yltizbinde 2,99 oraninda fon toplam gider kesintisi tahakkuk
ettirilir. Fon isletim gider kesintisi ise, fon toplam gider kesintisine dabhildir ve giinliik
ylizbinde 2,60 oraninda tahakkuk ettirilir. Bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
Kurucu'ya &denir. Kurucu tarafindan sdézkonusu dcretin bir kismu  Portfoy Yénetim

Sozlesmesindeki esaslara gore Portfoy Yoneticisine ddenir.

Yeni Hali :

MADDE 14 : Fon'da olusan kar, fon paylarinin bu igtiiziglin 9. maddesinde belirtilen
esaslara gore tespit edilen ginliik fiyatlarina yansir. Fon portféylinde bulunan ortaklik
paylarinin kar paylan, kar payr dagitim tarihinin basglangig giniinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir. Pay sahipleri, paylarini herhangi bir isglinii Fon'a iade
ettiklerinde, ellerinde tuttuklari siire igin Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.

Hesap dénemi sonunda ayrica temettd dagitim s6z konusu degildir.

FON iLE iLGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

Eski Hali :

MADDE 15 :

Sirket fona iliskin olarak; Kurulca onaylanmis fon ictliziigiinii, izahname ve tanitim
formunu, Yénetmeligin 32'nci maddesinde esaslara uygun olarak hazirlanmig g ayhk ve
yillik raporlari, merkezi, bolge mudurlikleri, subeleri, temsilcilikleri ve internet sitesinde
giincellenmis olarak katihmcilarin incelemesi amaciyla bulundurur ve katiimcilarin talep
etmesi halinde kendilerine verir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, portféydeki varhklarin
ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
Sirket’in mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi olaganiisti
durumlarin meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Bu durumda dederleme esaslarinin gerekgeli olarak fon kurulu karar
defterine yazilarak, Kurul'a ve saklayiciya bildirilmesi zorunludur.

Yukarida belirtilen olaganiistii durumlarin varhigi halinde fon kurulu karari ile en seri
haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul’ave Hazine Mistesarligi‘na bildirilmek kosuluyla
birim pay dederleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin
alim satimlari durdurulabilir veya alim satim talepleri fon kurulunca belirlenen esaslar
cergevesinde kismen karsilanabilir.

S6z konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati'nda ve izahnamede yer alan
esaslar cercevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

Yeni Hali :

MADDE 15 : Fonlar alt aylhk ve yillik olarak rapor diizenlerler. Alti aylik rapor, ilk alti
aylik doneme iliskin gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunu ve ilgili dénemin son is glinii itibariyle Fon portféy degeri ve net varlik degeri
tablolarini iceren rapordur. Yillik rapor, yil icindeki gelismeleri d6zetleyen ve Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu, fonun bir 6nceki yil ile karsilastirmali olarak
hazirlanmis badimsiz denetimden gegmis-y|llik fon bilango ve gelir tablolarini, bagimsiz
denetim raporunu, bilango tarih:i"";Eti;lhajriyl_ék3'fol1 portfoy dederi ve net varlik degeri
tablolarini iceren rapordur, /\yr_g(f"é, bu ‘ra_j')Or"larc\IE%\Cd(l['mg menkul kiymet islemleyi ile tlireys
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arac islemlerine iliskin bilgilere yer verilmesi zorunludur. $irket, alti aylik raporu ilgili
dénemin bitimini takip eden alti hafta iginde; yillik raporu ilgili hesap ddéneminin
bitiminden itibaren (ig ay iginde KAP'ta ilan eder.

Sirket fona iliskin olarak; Kurulca onaylanmis fon igtiziiglinli, izahname ve tanitim
formunu, Yonetmeligin 32. maddesinde belirtilen esaslara uygun olarak hazirlanmis alti
aylik ve yillik raporlari, merkezi, bélge midirlikleri, subeleri, temsilcilikleri ve internet
sitesinde glincellenmis olarak katihmcillarin  incelemesi amaciyla bulundurur ve
katihmcilarin talep etmesi halinde kendilerine verir; ve KAP'ta ayrica ilan eder.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gékmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Sirket'in mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
ctkmasi gibi olagantstii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin

tespiti hususunda Fon Kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli
olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurul'a ve saklayiciya bildirilmesi zorunludur.

Yukarida belirtilen olaganiistii durumlarin varligi halinde Fon Kurulu karari ile en seri
haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul’a ve Hazine Mistesarlidi'na bildirilmesi ve
KAP'ta ilan edilmesi kosuluyla birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar
ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlarn durdurulabilir veya alim satim talepleri
Fon Kurulunca belirlenen esaslar gercevesinde kismen karsilanabilir.

Soz konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati'nda ve izahnamede yer alan
esaslar gercevesinde katilimcilara bilgi verilir.

Yatirim stratejisine uygun olarak belirlenecek karsilastirma élgiitli izahnamede belirtilir ve
KAP'ta ilan edilir .

Katihmcilarin - yatinm  kararini  etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP'ta ilan edilir ve yeni hususlarin
ylrtrlige giris tarihi on is glintinden az olmamak (zere ilanlarda belirtilir.

FON'A KATILMA VE FON'DAN AYRILMA SARTLARI

Eski Hali

MADDE 16 : Pay alimi ve paylarin fona iade edilmesine iliskin iglemler izahnamede
belirlenen esaslar cergevesinde gergeklestirilir. Fon tutarini temsil eden paylar bireysel
emeklilik hesaplarina aktarilir,

Yeni Hali :
MADDE 16 : Pay alimi ve paylarin fona iade edilmesine iliskin islemler izahnamede
belirlenen esaslar cergevesinde gergeklestirilir.

FON’UN BIRLESMESI VE DEVRI

Eski Hali :

MADDE 17 : 17.1 Fonlar, sirketin talebi lzerine veya resen Kurul tarafindan, sirketin
baska bir fonu ile birlestirilebilir. Fonlarin birlestiriimesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
yatirim fonlarinin birlestirilmesine iliskin diizenlemelere uyulur.

17.2 Sirketin; bir yil éncesinden fesih ihbarinda bulunmasi, fon kurmaya iliskin sartlar
kaybetmesi ve mali blnyesinin zayiflamasi nedeniyle Kanunun 14 tuncli maddesi
kapsamina alinmasi durumunda Kurul, fon malvarligini bir baska sirkete Hazine
Miistesarligi’nin uygun gérisiini alarak-devrédebilir.
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Yeni Hali

MADDE 17 : Fonlar, Sirket'in talebi lGizerine veya resen Kurul tarafindan, sirketin baska
bir fonu ile birlestirilebilir. Fonlarin birlestirilmesi ve doénlstiminde Kurulun yatinm
fonlarina iliskin diizenlemelerine uyulur.

Sirketin; bir yil oncesinden fesih ihbarinda bulunmasi, fon kurmaya iliskin sartlar
kaybetmesi ve mali blinyesinin zayiflamasi nedeniyle Kanun‘un 14. maddesi kapsaminda
gerekli tedbirlerin alinmamasi durumunda Kurul, fon malvarligini bir baska sirkete Hazine
. N oy I . T e = % 4-""""1_." '-. 2
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Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun diizenlemeleri
arasinda bir uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri dikkate alinir. Sermaye Piyasasi Kurulu igtiiziik
hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve ictiiziik
standartlarini degistirebilir.




