ING EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

6 AYLIK RAPOR

Bu rapor ING Emeklilik A.S. Gelir Amacli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun 01 Ocak
2015 - 30 Haziran 2015 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, Ilgili dénemin son i guni itibariyle fon portféy dederi ve net varlik
degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

| BOLUGM A: 01 Ocak 2015 - 30 Haziran 2015 DONEMININ DEGERLENDiRiLMESi |

Borsa Istanbul hisse senetleri 2015 icin iyi bir baslangis yapt. Avrupa Merkez
Bankasi'ndan beklenen genisleyici para politikasi gelismekte olan piyasalardaki olumiu
havayi desteklerken, diisen petrol fiyatlari enflasyon beklentilerini duglrerek ve Tiirkiye'nin
buyiik-cari-acigi-hakkindaki-endiseleri-hafifleterek Turkiye finansal piyasalarina destek oldu.
Ocak sonlarina dogru, Borsa Istanbul 100 endeksi, Avrupa Merkez Bankasi'nin parasal
genigleme duyurusunun destegiyle, 90.000 seviyesini kirdi ve Mayis 2013'de gériilen tarihi
seviyeye 2,000 puan yaklasarak en yiiksek 91.600 seviyesini gérdii. Takip eden dénemde,
beklenenden daha vyiiksek bir enflasyon rakaminin ortaya gikmasi, Amerika Merkez
Bankasi'nin parasal sikilastirma ihtimalini arttiran Amerika’dan gelen giiclii ekonomi datalar,
Merkez Bankasi'nin bagimsizhgi hakkindaki endiseleri giin yiiziine gikaran, faiz indirimleri
konusunda TCMB bagkanina ydnlendiren elegtiriler hisse satislarindaki ve Tiirk Lirasinin
deger kaybindaki ana nedenlerdi. Fazilerde dévize eslik etti. 2 yillik gdsterge tahvil
%6,70'den %8,80'e yiikseldi, 10 yillik faizler ise %8,60 seviyelerine yiikseldi.

Mart ayl Borsa Istanbul hisse senetleri fiyatlarinin degisken oldugu bir aydi. 1,11'den
1,05 seviyesine keskin bir sekilde diisen Euro/Dolar paritesi, Tiirk Lirasi’nin Dolar karsisinda
ciddi deger kaybina sebep oldu. Bu durum piyasa duyarliigini negatif yonde etkiledi. TCMB
hakkindaki tartismalar, FITCH'in Tirkiye'nin kredi derecesini gézden gegirecegine dair
endigeler ve Citibank’in Akbank’taki %10 hissesini satmasl, piyasayi olumsuz etkileyen diger
meselelerdi. Tim bu gelismelerden hareketle, Borsa Istanbul 100 endeksi mart ayinin
ortalarinda 77.000 seviyesinin altina dlstl ve piyasa Akbank satisini sindirirken endeks
tekrar ylikselmeye basladi ve ayi 80,800 seviyesinde kapad].

Nisan'da, uluslararasi piyasalardaki olumlu egilime ragmen, Tlrkiye finansal
piyasalarina Nisan ayi boyunca olumsuz bir hava hakimdi. Ulkenin siyasi istikrar ve
ekonomik politikalar konusundaki endigeleri arttiran yaklasan genel segimler bu farkhhgin
arkasindaki ana sebepti. Bu dogrultuda, gésterge faizleri % 8,8'den %10 seviyesine
ylikselirken, 2.59 seviyesinden ay sonu itibariyla 2.67'e gikan kur neticesinde Tiirk Lirasi’nin
deger kaybettigini gérdiik. 2015 Genel segimlerine girerken, Borsa Istanbul Hisse Senetleri
80,000-90,000 genis araliginda seyretmeye devam etti. Gelisen piyasalardaki olumlu algi ve
kiresel piyasalarda Euro’nun Dolar’a kargi gliclenmesi ayin ilk yarisinda hisse senedi
piyasasinda bazi alim firsatlari yaratti. Mayis'tada, Dolar'in Euro'ya karsi gliclenmesi
piyasadaki yukarr yonlii hareketi durdurdu. Dolarin Euro kargisindaki bu hareketine ek
olarak segimlerde ¢ikacak sonuclarin yarattidi endise, hisse senetlerinde saligsa sebebiyet
verdi ve Borsa Istanbul 100 endeksi Mayis sonunda 83.000 seviyesinin altina distl. Bu
sekilde Mayis ayi Borsa Istanbul Endeksi'nde Nisan kapanisinin %1,2'si kadar altinda bir
kapanis gergeklesmis oldu.

2015 Haziran secimleri belirsiz tek parti hiikiimetinin olusmayacagi bir meclis
yapisiyla sonuglandi. AKP 2002'den beri ilk defa meclis gogunlugunu kaybetti. Bu durum
tirkiye finansal piyasalarina ait finansal enstriimanlarda baski olusturacak olan, ileri
derecede bir politik belirsizlik ve yapisal reformlarin daha ileri ertelenmesine anlamina gelen
yeni bir dénemi isaret ediyor. Bu duruma hizli bir reaksiyona gdsteren yerel piyasalarda
blyilik montanl satislar meydana geldi. Yiiksek hacimli satiglar sonucunda, 10 yillik faizler
%10'a ulagti ve TL/Dolar kuru 2,80 seviyesini test etti. Bununla beraber partiler arasinda
koalisyon anlagsmasi olacagina dair artan beklentilerle piyasalarda olusan bu baski dagilmaya
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bagladi. izleyen siiregte, TL/Dolar kuru segimden &nce iglem goérdugii 2,66 seviyelerine
kadar diserken, 10 yillik tahvil faizleri 9,30-9,50% bandina kadar gevsedi.

Politik belirsizlie ek olarak, avrupal kreditérleriyle uzun siiredir pazarlk halinde
bulunmasina ragmen Yunanistanin bor¢ sorununa herhangi bir ¢oéziim getirilememesi
kiiresel piyasalarda dalgalanmalara sebep oldu. Bu durum bulagici etkisiyle 6zellikle
borglanma piyasalarini daha savunmasiz hale getirdi.

Erken segim ihtimali doguran, artan politik belirsizlik kiiresel yatinmecilarin Tlirkiye
finansal piyasasina olan ilgisini azaltti. Tiirk Lirasi'ndaki deger kaybu ile enflasyon gériiniimi
daha da kotilesti. Yeni bir hiikiimet sekillenmeden énce Merkez Bankasi’nin sikilastirici para
politikasi yapmasi da pek 6ngériilmiiyor.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLi BILGILER ]
Faaliyet donemi igerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestirilmistir.
Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Fon’a iligkin bilgileri, yatirim stratejisini, fonla ilgili olarak dénem icinde meydana
gelen degigiklikleri, fon performansina iliskin verileri iceren Fon Kurulu Faaliyet Raporu bu
raporun ekindedir.

| BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI — NET VARLIK DEGERT TABLOLART

30.06.2015 TARIHLI FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Menkul Nominal Toplam Toplam
Kiymet Tanimi Deger/ Deger (%)
Kontrat
Sayisi
HiSSE SENEDi
BORCLANMA TRT190815T12 | 10,000,000.00 9,877,777.90 8.82%
SENETLERI TRT181115T18 | 10,000,000.00 9,652,040.80 8.62%
DEVLET TAHVILI TRT161116T19 3,000,000.00 2,977,469.76 2.66%
EURO TAHVIL
(TURK) X50245387450 | 1,400,000.00| 4,388,893.48 3.92%
US900123AZ36 | 5,000,000.00| 14,570,770.05 13.02%
X50212694920 | 7,000,000.00| 22,958,662.53 20.51%
US900123BE97 | 5,500,000.00| 16,852,434.72 15.06%
US900123BA75 | 2,000,000.00 6,018,024.75 5.38%
OZEL SEKTOR
TAHVIL TRSRNSHA1514 510,000.00 512,200.14 0.46%
TERS REPO TRT200219T11 5,501,472.19 5,501,472.19 4.92%
TRT200219T11 1,500,401.51 1,500,401.51 1.34%
VADELI TL
MEVDUATI TEB 3,500,000.00 3,539,470.55 3.16%
ANADOLUBANK | 3,500,000.00 3,508,979.75 3.13%
BPP 6,553,424.66 6,543,209.68 5.85%
3,025,857.53 3,012,341.30 2.69%
516,156.92 516,156.92 0.46%
FON PORTFOY
DEGERI 68,507,312.81(111,930,306.03 100.00%
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30.06.2015 TARIHLI FON NET VARLIK DEGERI TABLOSU

TUTARI(TL) TOPLAM (%)

A. FON PORTFOY DEGERI 111,930,306.04 100.41%

B. HAZIR DEGERLER 24,290.68 0.02% ,

C. ALACAKLAR 0.00 0.00% |

D. DiGER VARLIKLAR 0 0.00%

E. BORCLAR 481,871.35 -0.43%

F. M.D.Diisiis Kargihgi 0 0.00%

FON TOPLAM DEGERI 111,472,725.37 100.00% |

Toplam Pay Sayisi 200,000,000,000.00 100.00% - \
| Dolagimdaki Pay Sayisi | 4,446,897,037.23 2.22% |

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0 0.00%

Merkezdeki Pay Sayisi 195,553,102,963 97.78%

Fiyat 0.025068 0.00%

BOLUM D: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BiLGILER

]

01 Ocak 2015 - 30 Haziran 2015 tarihleri aralifinda fonun birim pay dederi %7,65 artis
gostermis olup, ayni donemde Fon‘un performans 6lgiitli de %6,40 getiri saglamistir.

Fon‘un karsilagtirma &lgltl, portfdylin yatinm amag¢ ve stratejisi ile portfoydeki agirhigi
dikkate alinarak, %20 KYD Eurobond (USD-TL) + %20 KYD Eurobond (EURO-TL) + %39
KYD DIBS 182 + %13 O/N briit repo endeksi + %1 KYD Enflasyona Endeskli Kiymetler
Endeksi + %1 KYD Degisken Ozel Sektér Tahvil Endeksi + %1 KYD Sabit Ozel Sektér Tahvil
Endeksi + % 1 TKYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksi + %1 IMKB Tiim Hisse Senetleri Piyasasi
Endeksi + % 1 KYD DIBS Tim Endeksi + %1 KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeksi + %1 KYD
1 Aylik Euro Mevduat Endeksi seklindedir.

Doneme Ait Performans Grafigi:
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uu'f)l.f,'li‘/i F: FON HARCAMALARINA ILiSKiN BiLGILER

Portfoye alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluslara édenen

aciklamalar asagida belirtildigi Uzeredir.

komisyonlar ile ilgili
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e Hisse Senetleri: Hisse senedi alis ve satis islemlerinde islem tutari {izerinden BSMV
dahil 0,0003 komisyon hesaplanmaktadir.

o Borglanma Senetleri: Borglanma senetleri alis ve satis islemlerinde islem tutari
tzerinden BSMV dahil 0,00002 komisyon hesaplanmaktadir.

o Ters Repo Islemleri: O/N Ters Repo islemlerinde islem tutari tzerinden BSMV dahil
0,0000118125, Vadeli Ters Repo islemlerinde islem tutari lzerinden BSMV dahil
0,0000118125 x giin sayisi komisyon hesaplanmaktadir.

o Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbak para piyasasi islemlerinde islem tutari
tzerinden BSMV dahil 0,0000275, Vadeli Takasbank Para Piyasasi islemlerinde (7
gln Gzeri) islem tutan Gzerinden BSMV dahil 0,0000035 * giin sayisi komisyon
hesaplanmaktadir.

o Viop Islemleri : Viop islemlerinde islem tutari tzerinden BSMV dahil 0.00013125
komisyon hesaplanmaktadir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net varhik
Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine orani
yver almaktadir,

Gider Toplami / Giinliik
01/01/2015-30/06/2015 Gider Toplami | Ortalama Fon Toplam

Gider Tiirii Degeri
Fon Yonetim Ucreti 1,039,584.38 1.0855%
Denetim Ucreti 1,276.00 0.0013%
Tahvil Borsa Payi 12,293.76 0.0128%
Aracilik Komisyonu 0.00 0.0000%
Saklama Giderleri 12,596.00 0.0132%
Banka Masraflari 476.17 0.0005%
Noter Tasdik ve Ucreti 239.53 0.0003%
KYD Benchmark Kullanim Bedeli 724.00 0.0008%
Bankalararasi Para Piyasasi Komisyonu 6,438.61 0.0067%
Odenen SPK Kayda Alma Ucreti 5,791.67 0.0060%
Borsa Payl BSMV Karsilidi 1,713.06 0.0018%
Kap Hizmet Bedeli 1,620.20 0.0017%
BIST Benchmark Kullanim bedeli 2,148.00 0.0022%
TOPLAM 1,084,901.38 1.1329%
DONEM iCi ORTALAMA FON TOPLAM
DEGERI (TL) 95,766,418.03
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