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6 AYLIK RAPOR

Bu rapor ING Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01 Ocak 2015 - 30 Haziran 2015 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, Ilgili dénemin son is giinii itibariyle fon portfoy
degeri ve net varlik dederi tablolarinin katiimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01 Ocak 2015 ~ 30 Haziran 2015 DONEMININ DEGERLENDIRILMEST

Borsa Istanbul hisse senetleri 2015 icin iyi bir baslangis yapti. Avrupa Merkez
Bankasr'ndan—beklenen—genisleyici—para—politikasi —gelismekte —olan—piyasalardaki —olumiu
havay desteklerken, diisen petrol fiyatlari enflasyon beklentilerini diistirerek ve Tirkiye'nin
buytk cari agigi hakkindaki endiseleri hafifleterek Tiirkiye finansal piyasalarina destek oldu.
Ocak sonlarina dogru, Borsa istanbul 100 endeksi, Avrupa Merkez Bankasi'nin parasal
genisleme duyurusunun destegiyle, 90.000 seviyesini kirdi ve Mayis 2013'de gériilen tarihi
seviyeye 2,000 puan yaklagarak en yliksek 91.600 seviyesini gérdii. Takip eden dénemde,
beklenenden daha vyiiksek bir enflasyon rakaminin ortaya cikmasi, Amerika Merkez
Bankasi'nin parasal sikilastirma ihtimalini arttiran Amerika’dan gelen giiclii ekonomi datalar,
Merkez Bankasi'nin badimsizigi hakkindaki endiseleri giin yiiziine gikaran, faiz indirimleri
konusunda TCMB bagkanina yénlendiren elestiriler hisse satislarindaki ve Tiirk Lirasinin
deger kaybindaki ana nedenlerdi. Fazilerde dovize eslik etti. 2 yillik gésterge tahvil
%6,70'den %8,80'e ylikseldi. 10 yillik faizler ise %8,60 seviyelerine yiikseldi.

Mart ay! Borsa Istanbul hisse senetleri fiyatlarinin degisken oldugu bir aydi. 1,11’den
1,05 seviyesine keskin bir sekilde diisen Euro/Dolar paritesi, Tiirk Lirasi'nin Dolar karsisinda
ciddi deger kaybina sebep oldu. Bu durum piyasa duyarliidini negatif yénde etkiledi. TCMB
hakkindaki tartigmalar, FITCH'in Tirkiye'nin kredi derecesini gozden gegirecedine dair
endigeler ve Citibank’in Akbank'taki %10 hissesini satmasi, piyasay! olumsuz etkileyen diger
meselelerdi. Tim bu gelismelerden hareketle, Borsa Istanbul 100 endeksi mart ayinin
ortalarinda 77.000 seviyesinin altina distli ve piyasa Akbank satisini sindirirken endeks
tekrar ylikselmeye bagladi ve ayi 80,800 seviyesinde kapadi.

Nisan'da, uluslararasi piyasalardaki olumlu egilime ragmen, Tiirkiye finansal
piyasalarina Nisan ayi boyunca olumsuz bir hava hakimdi. Ulkenin siyasi istikrar ve
ekonomik politikalar konusundaki endiseleri arttiran yaklasan genel secimler bu farkhiligin
arkasindaki ana sebepti. Bu dogrultuda, gosterge faizleri % 8,8'den %10 seviyesine
ylkselirken, 2.59 seviyesinden ay sonu itibariyla 2.67’e cikan kur neticesinde Tiirk Lirasi’nin
deger kaybettigini gérdiik. 2015 Genel segimlerine girerken, Borsa istanbul Hisse Senetleri
80,000-90,000 genis araliginda seyretmeye devam etti. Gelisen piyasalardaki olumlu algi ve
kiresel piyasalarda Euro’nun Dolara karsi giiglenmesi ayin ilk yarisinda hisse senedi
piyasasinda bazi alim firsatlari yaratti. Mayis'tada, Dolarin Euro’ya karsi giiclenmesi
piyasadaki yukari yonli hareketi durdurdu. Dolar'in Euro karsisindaki bu hareketine ek
olarak segimlerde ¢ikacak sonuglarin yarattidi endise, hisse senetlerinde satisa sebebiyet
verdi ve Borsa Istanbul 100 endeksi Mayis sonunda 83.000 seviyesinin altina dUlstii. Bu
sekilde Mayis ay1 Borsa Istanbul Endeksi'nde Nisan kapanisinin %1,2'si kadar altinda bir
kapanis gergeklesmis oldu.

2015 Haziran segimleri belirsiz tek parti hikiimetinin olusmayacadi bir meclis
yapisiyla sonuglandi. AKP 2002'den beri ilk defa meclis gogunlugunu kaybetti, Bu durum
tirkiye finansal piyasalarina ait finansal enstriimanlarda baski olusturacak olan, ileri
derecede bir politik belirsizlik ve yapisal reformlarin daha ileri ertelenmesine anlamina gelen
yeni bir donemi isaret ediyor. Bu duruma hizli bir reaksiyona gésteren yerel piyasalarda
biylik montanli satiglar meydana geldi. Yiiksek hacimli satiglar sonucunda, 10 yillik faizler
%10'a ulasti ve TL/Dolar kuru 2,80 seviyesini test etti. Bununla beraber partiler arasinda
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koalisyon anlagmasi olacagina dair artan beklentilerle piyasalarda olusan bu baski dagilmaya
basladi. Izleyen siirecte, TL/Dolar kuru secimden 6nce islem gordligii 2,66 seviyelerine
kadar diigerken, 10 yillik tahvil faizleri 9,30-9,50% bandina kadar gevsedi.

Politik belirsizlie ek olarak, avrupal kreditorleriyle uzun siiredir pazarhk halinde
bulunmasina ragmen Yunanistanin bor¢ sorununa herhangi bir ¢oziim getirilememesi
kiresel piyasalarda dalgalanmalara sebep oldu. Bu durum bulasia etkisiyle ozellikle
borglanma piyasalarini daha savunmasiz hale getirdi.

Erken segim ihtimali doguran, artan politik belirsizlik kiiresel yatirimcilarin Tirkiye
finansal piyasasina olan ilgisini azaltti. Tirk Lirasi'ndaki deder kaybi ile enflasyon gériiniimii
daha da kétilesti. Yeni bir hitkiimet sekillenmeden &nce Merkez Bankasi'nin sikilastirici para
politikasi yapmasi da pek éngérilmiiyor.

BOLUM-B: FON KURULU FAALIYET RAPORU- ILE ILGILI BILGILER

Faaliyet dénemi igerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestirilmistir.
Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Fon'a iligkin bilgileri, yatinm stratejisini, fonla ilgili olarak dénem iginde meydana
gelen degisiklikleri, fon performansina iligkin verileri igeren Fon Kurulu Faaliyet Raporu bu
raporun ekindedir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI — NET VARLIK DEGERT TABLOLART

30.06.2015 TARIHLI FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Menkul Nominal Toplam Toplam
Kiymet Tanimi Deger/ Deger (%)
Kontrat Sayisi

HiSSE SENEDI

BORCLANMA TRT181115T18 5,000,851.00 4,826,841.79 1.37%

SENETLERI TRT270116T18 20,000,000.00| 20,663,061.40 5.88%

DEVLET TAHViILi TRT240216T10 85,000,000.00| 88,534,431.75 25.19%
TRT130716T18 40,000,000.00|  40,856,080.00 11.63%
TRT161116T19 40,000,000.00| 39,699,596.80 11.30%
TRT040117T14 2,295,321.00 2,319,455.38 0.66%
TRT080317T18 40,000,000.00| 40,826,551.20 11.62%
TRT200219T11 17,000,000.00| 20,316,207.00 5.78%
TRT230222T13 10,000.00 13,401.07 0.00%
TRT120325T12 7,500,000.00 7,095,315.90 2.02%

OZEL SEKTOR TAHVIL TRSDEVA61615 2,980,000.00 2,981,743.30 0.85%
TRSKRSN51620 850,000.00 872,822.89 0.25%
TRSLYEU21713 2,498,057.00 2,539,039.60 0.72%
TRSMETGE1615 2,000,000.00 2,069,730.66 0.59%
TRSNLOG31713 3,000,000.00 3,045,212.85 0.87%
TRSPLDG91517 6,500,000.00 6,594,539.84 1.88%
TRSRNSHA1514 2,560,000.00 2,571,043.84 0.73%
TRSRSGY21818 3,500,000.00 3,548,512.56 1.01%
TRSYDATA1711 2,100,000.00 2,117,652.08 0.60%
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TERS REPO TRT200219T11 5,501,472.19 |  5,501,472.19 1.57%
TRT200219T11 4,501,204.52|  4,501,204.52 1.28%
TRT200219T11 5,501,472.19|  5,501,472.19 1.57%
TRT200219T11 4,501,204.52|  4,501,204.52 1.28%
TRT200219T11 5,501,472.19|  5,501,472.19 1.57%
TRT200219T11 4,501,204.52|  4,501,204.52 1.28%
VADELI TL MEVDUATI | TEB 10,000,000.00| 10,112,772.98 2.88%
YKBNK 7,000,000.00|  7,027,183.19 2.00%
ANADOLUBANK |  10,000,000.00| 10,025,656.38 2.85%
BPP 2,014,612.48|  2,014,612.48 0.57%
VOB Nakit 752,700.14 752,700.14 10.21%
FON PORTFOY DEGERI 342,569,571.75| 351,432,195.20 100.00%

30.06.2015 TARIHLI FON NET VARLIK DEGERI TABLOSU

TUTARI(TL) TOPLAM (%)

A. FON PORTFOY DEGERI 351,432,195.20 100.15%
B. HAZIR DEGERLER 1,523.61 0.00%
C. ALACAKLAR 48,198.01 0.01%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00%
E. BORGLAR 560,752.62 -0.16%
F. M.D.Diislis Karsilig 0 0.00%
FON TOPLAM DEGERI 350,921,164.20 100.00%
Toplam Pay Sayisi 25,000,000,000.00 100.00%
Dolasimdaki Pay Sayisi 8,579,359,229.86 34.32%
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0 0.00%
Merkezdeki Pay Sayisi 16,420,640,770 65.68%
Fiyat 0.040903 0.00%
BOLUM D: FON PERFORMANSINA iLiSKiN BiLGILER

01 Ocak 2015 - 30 Haziran 2015 tarihleri araliginda fonun birim pay dederi %2,36 artis

gostermis olup, ayni dénemde Fon'un performans 6lglitii de %?2,63 getiri saglamlstlr

Fon'un karsilagtirma 6lgitl, portfdylin yatinm amag ve stratejisi ile portféydeki agirhg
dikkate alinarak, %60 oraninda KYD DIBS 365 giinliik endeks + %19 oraninda KYD DIBS
% 1 TKYD 1 Ayhk TL Mevduat

547 gunlik endeks + %4 KYD O/N briit repo endeksi +

Endeksi + % 10 KYD Enflasyona Endeksli Kiymetler Endeksi + % 1 Degisken Ozel Sektor
Tahvil Endeksi + %1 Sabit Ozel Sektér Tahvil Endeksi + % 1 IMKB Tiim Hisse Senetleri
Piyasasi Endeksi + % 1 KYD Eurobond (USD -TL) Endeksi + %1 KYD Eurobond (EUR-TL)

Endeksi + %1 KYD DIBS Tim Endeksi seklindedir.
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BOLUM F: FON HARCAMALARINA ILiISKIN BIiLGILER

Portféye alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluglara édenen komisyonlar ile ilgili
aciklamalar asagida belirtildigi Gzeredir.

Hisse Senetleri: Hisse senedi alis ve satis islemlerinde islem tutari tGzerinden BSMV
dahil 0,0003 komisyon hesaplanmaktadir.

Borclanma Senetleri: Borglanma senetleri alis ve satis islemlerinde islem tutari
lzerinden BSMV dahil 0,00002 komisyon hesaplanmaktadir.

Ters Repo Islemleri: O/N Ters Repo islemlerinde islem tutar (izerinden BSMV dahil
0,0000118125, Vadeli Ters Repo iglemlerinde islem tutari (izerinden BSMV dabhil
0,0000118125 x glin sayisi komisyon hesaplanmaktadir.

Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbak para piyasasi islemlerinde islem tutar
tizerinden BSMV dahil 0,0000275, Vadeli Takasbank Para Piyasasi islemlerinde (7
gun (Gzeri) islem tutari tzerinden BSMV dahil 0,0000035 * giin sayisi komisyon
hesaplanmaktadir.

Viop Islemleri : Viop islemlerinde islem tutari iizerinden BSMV dahil 0.00013125
komisyon hesaplanmaktadir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net varhk

Dederine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam degderine orani
yer almaktadir.
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Emine SEBILCIOGLU cumé(t YUNGUL
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi

01/01/2015 - 30/06/2015 Glder Topiamj Gider Toplami / Giinliik
Gider Tirii Ortalama Fon Toplam Degeri

Fon Yonetim Ucreti 3,314,251.82 0.9316%
Denetim Ucreti 5,774.00 0.0016%
Tahvil Borsa Payi 45,002.89 0.0126%
Aracilik Komisyonu 0.00 0.0000%
Saklama Giderleri 25,771.00 0.0072%
Banka Masraflar 1,013.75 0.0003%
Noter Tasdik ve Ucreti 239.53 0.0001%
KYD Benchmark Kullanim Bedeli 1,448.00 0.0004%
Bankalararasi Para Piyasasi Komisyonu 2,823.85 0.0008%

| 6denen SPK Kayda Alma Ucreti 21,453.11 0.0060%
Borsa Payi BSMV Karsiligi 231.04 0.0001%
Kap Hizmet Bedeli 1,620.20 0.0005%
BIST Benchmark Kullanim bedeli 2,172.00 0.0006%
TOPLAM 3,421,801.19 0.9618%
DONEM iCi ORTALAMA FON TOPLAM DEGERI (TL) | 355,756,129.87




