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Bu rapor ING Emeklilik A.S. Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun 01 Ocak 2015 -
30 Haziran 2015 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, ilgili dénemin son i glnd itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri
tablolarinin katihmcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

| BOLUM A: 01 Ocak 2015 - 30 Haziran 2015 DONEMININ DEGERLENDIRILMEST |

Borsa Istanbul hisse senetleri 2015 icin iyi bir baslangis yapti. Avrupa Merkez
Bankasi'ndan beklenen genisleyici para politikasi gelismekte olan piyasalardaki olumlu
havayi desteklerken, diisen petrol fiyatlar enflasyon beklentilerini diigtirerek-ve Tirkiye'nin
buylk cari agigi hakkindaki endiseleri hafifleterek Tlrkiye finansal piyasalarina destek oldu.
Ocak sonlarina dogru, Borsa Istanbul 100 endeksi, Avrupa Merkez Bankasi’nin parasal
genisleme duyurusunun destegiyle, 90.000 seviyesini kirdi ve Mayis 2013'de gériilen tarihi
seviyeye 2.000 puan yaklasarak en yiiksek 91,600 seviyesini gdrdii. Takip eden dénemde,
beklenenden daha vyiiksek bir enflasyon rakaminin ortaya cikmasi, Amerika Merkez
Bankasi’'nin parasal sikilastirma ihtimalini arttiran Amerika'dan gelen giiclii ekonomi datalar,
Merkez Bankasi'nin badimsizligi hakkindaki endigeleri glin yiiziine ¢ikaran, faiz indirimleri
konusunda TCMB bagkanina yénlendiren elestiriler hisse satiglarindaki ve Tiirk Lirasinin
deger kaybindaki ana nedenlerdi. Fazilerde dévize eslik etti. 2 yilik gdsterge tahvil
%6,70'den %8,80'e yiikseldi. 10 yillik faizler ise %38,60 seviyelerine ylikseldi.

Mart ay1 Borsa Istanbul hisse senetleri fiyatlarinin degisken oldugu bir aydi. 1,11'den
1,05 seviyesine keskin bir sekilde diisen Euro/Dolar paritesi, Tlrk Lirasi’'nin Dolar karsisinda
ciddi deger kaybina sebep oldu. Bu durum piyasa duyarlihdini negatif yonde etkiledi. TCMB
hakkindaki tartismalar, FITCH'in Tirkiye'nin kredi derecesini gozden gegirecegine dair
endigeler ve Citibank’in Akbank’taki %10 hissesini satmasi, piyasayi olumsuz etkileyen diger
meselelerdi. Tiim bu gelismelerden hareketle, Borsa Istanbul 100 endeksi mart ayinin
ortalarinda 77.000 seviyesinin altina dlstl ve piyasa Akbank satisini sindirirken endeks
tekrar ylikselmeye bagladi ve ayi 80,800 seviyesinde kapadi.

Nisan'da, uluslararasi piyasalardaki olumlu egilime ragmen, Tirkiye finansal
piyasalarina Nisan ayr boyunca olumsuz bir hava hakimdi. Ulkenin siyasi istikrar ve
ekonomik politikalar konusundaki endiseleri arttiran yaklasan genel secimler bu farkliligin
arkasindaki ana sebepti. Bu dogrultuda, gésterge faizleri % 8,8'den %10 seviyesine
ylkselirken, 2.59 seviyesinden ay sonu itibartyla 2.67'e ¢ikan kur neticesinde Tiirk Lirasi’nin
deger kaybettigini gérdiik. 2015 Genel segimlerine girerken, Borsa Istanbul Hisse Senetleri
80,000-90,000 genis aralifinda seyretmeye devam etti. Gelisen piyasalardaki olumlu algi ve
kiresel piyasalarda Euro’nun Dolar'a kargi gliclenmesi ayin ilk yarisinda hisse senedi
piyasasinda bazi alim firsatlari yaratti. Mayis'tada, Dolar'in Euro’ya karsi gliclenmesi
piyasadaki yukari yonlii hareketi durdurdu. Dolarin Euro kargisindaki bu hareketine ek
olarak segimlerde gikacak sonuclarin yarattigi endise, hisse senetlerinde satisa sebebiyet
verdi ve Borsa Istanbul 100 endeksi Mayis sonunda 83.000 seviyesinin altina distli. Bu
sekilde Mayis ayi Borsa Istanbul Endeksi'nde Nisan kapanisinin %1,2’si kadar altinda bir
kapanis gergeklesmis oldu.

2015 Haziran segimleri belirsiz tek parti hiiklimetinin olusmayacadi bir meclis
yapisiyla sonuglandi. AKP 2002'den beri ilk defa meclis cogunlugunu kaybetti. Bu durum
tlrkiye finansal piyasalarina ait finansal enstriimanlarda baski olusturacak olan, ileri
derecede bir politik belirsizlik ve yapisal reformlarin daha ileri ertelenmesine anlamina gelen
yeni bir dénemi isaret ediyor. Bu duruma hizli bir reaksiyona gdsteren yerel piyasalarda
biiylik montanli satislar meydana geldi. Yiiksek hacimli satiglar sonucunda, 10 yillik faizler
%10’ ulasgti ve TL/Dolar kuru 2,80 seviyesini test etti. Bununla beraber partiler arasinda
koalisyon anlasmasi olacadina dair artan beklentilerle piyasalarda olusan bu baski dagiimaya
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basladi. Izleyen siiregte, TL/Dolar kuru secimden énce islem gérdiigi 2,66 seviyelerine
kadar diiserken, 10 yillik tahvil faizleri 9,30-9,50% bandina kadar gevsedi.

Politik belirsizlige ek olarak, avrupal kreditérleriyle uzun siredir pazarlik halinde

bulunmasina ragmen Yunanistanin bor¢ sorununa herhangi bir ¢bziim getirilememesi
kiiresel piyasalarda dalgalanmalara sebep oldu.

borglanma piyasalarini daha savunmasiz hale getirdi.

Bu durum bulasici

etkisiyle ozellikle

Erken seg¢im ihtimali doguran, artan politik belirsizlik klresel yatirimcilarin Tiirkiye

finansal piyasasina olan ilgisini azaltti. Tlrk Lirasi'ndaki deger kaybi ile enflasyon goériintimui
daha da kétilesti. Yeni bir hiikiimet gekillenmeden énce Merkez Bankasi’'nin sikilastirici para

politikasi yapmasi da pek éngérilmiiyor.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGIiLi BILGILER

Faaliyet donemi igerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestirilmistir.
Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Fon’a iligkin bilgileri, yatirim stratejisini, fonla ilgili olarak dénem iginde meydana
gelen degisiklikleri, fon performansina iliskin verileri igeren Fon Kurulu Faaliyet Raporu bu

raporun ekindedir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI — NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30.06.2015 TARIHLI FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Menkul Nominal Toplam Toplam
Kiymet Tanimi Deger/ Deger (%)
Kontrat Sayisi

HiSSE SENEDI

BORCLANMA TRT190815T12 12,000,000.00| 11,853,333.48 4.52%

SENETLERI TRT071015T12 16,000,000.00| 16,256,360.32 6.20%

DEVLET TAHViILI

OZEL SEKTOR TAHVIL [ TRFISFN71517 12,000,000.00| 11,944,070.28 4.55%
TRQAKBK71513 12,000,000.00| 11,976,767.16 4.57%
TRQINGB71518 8,000,000.00 7,940,362.24 3.03%
TRQINGBK1515 8,000,000.00 7,694,792.00 2.93%
TRQTCZBI91516 12,000,000.00| 11,780,125.92 4.49%
TRQTEBK91514 11,190,000.00| 11,019,691.33 4.20%

TERS REPO TRT111120T18 4,001,069.59 4,001,069.59 1.53%
TRT111120T18 6,001,604.38 6,001,604.38 2.29%
TRT111120T18 4,001,069.59 4,001,069.59 1.53%
TRT111120T18 6,001,604.38 6,001,604.38 2.29%
TRT111120T18 4,001,069.59 4,001,069.59 1.53%
TRT111120T18 6,001,604.38 6,001,604.38 2.29%
TRT111120T18 6,001,604.38 6,001,604.38 2.29%
TRT111120T18 4,001,069.59 4,001,069.59 1.53%
TRT111120T18 6,001,604.38 6,001,604.38 2.29%
TRT111120T18 4,001,069.59 4,001,069.59 1.53%
TRT111120T18 6,001,604.38 6,001,604.38 2.29%
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TRT111120T18 4,001,069.59 4,001,069.59 1.53%

TRT111120T18 6,001,604.38 6,001,604.38 2.29%

TRT111120T18 4,001,069.59 4,001,069.59 1.53%

TRT111120T18 4,001,069.59 4,001,069.59 1.53%

TRT111120T18 6,001,604.38 6,001,604.38 2.29%

TRT111120T18 6,001,604.38 6,001,604.38 2.29%

TRT111120T18 4,501,203.29 4,501,203.29 1.72%

TRT200219T11 4,001,069.59 4,001,069.59 1.53%

TRT200219T11 6,001,604.38 6,001,604.38 2.29%

TRT200219T11 4,001,069.59 4,001,069.59 1.53%

TRT200219T11 6,001,604.38 6,001,604.38 2.29%

TRT200219T11 4,001,069.59 4,001,069.59 1.53%

TRT200219T11 6,001,604.38 6,001,604.38 2.29%

TRT200219T11 4,001,069.59 4,001,069.59 1.53%

TRT200219T11 3,500,935.89 3,500,935.89 1.34%

VADELI MEVDUAT 8,500,000.00 8,595,857.05 3.28%
9,000,000.00 9,034,949.81 3.45%

8,500,000.00 8,523,807.82 3.25%

8,500,000.00 8,521,761.17 3.25%

8,500,000.00 8,521,807.93 3.25%

BPP 531,164.39 531,164.39 0.20%
FON PORTFOY DEGERI 262,755,391.21| 262,229,077.72 100.00%

30.06.2015 TARIHLI FON NET VARLIK DEGERI TABLOSU

TUTARI(TL) TOPLAM (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 262,229,077.72 100.06%
B. HAZIR DEGERLER 4,429.21 0.00%
C. ALACAKLAR 64,597.70 0.02%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00%
E. BORCLAR 218,721.06 -0.08%
F. M.D.Diigiis Karsiligi 0 0.00%
FON TOPLAM DEGERI 262,079,383.57 100.00%
Toplam Pay Sayisi 200,000,000,000.00 100.00%
Dolagimdaki Pay Sayisi 7,271,394,875.15 3.64%
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0 0.00%
Merkezdeki Pay Sayisi 192,728,605,125 96.36%
Fiyat 0.036043 0.00%

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILiSKIN BiLGILER

01 Ocak 2015 - 30 Haziran 2015 tarihleri arahginda fonun birim pay degeri %2,37 artis

gostermis olup, ayni donemde Fon’un performans 6lglitii de %?2,31 getiri saglamistir,




Fon'un karsilagtirma olgiiti, portféylin yatinm amag ve stratejisi ile portféydeki agirhd
dikkate alinarak, (KYD O/N briit repo endeksi %58) + (KYD DIBS 91 endeks getirisi %35)
+ (KYD 1 Aylik TL Mevduat Endeks getirisi %5) + (KYD Dedisken Ozel Sektér Tahvil Endeks
getirisi %1) + (KYD Sabit Ozel Sektoér Tahvil Endeks getirisi %1)Endeksi seklindedir.

Doneme Ait Performans Grafigi:
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BOLUM F: FON HARCAMALARINA iLiSKiN BIiLGILER

Portfoye alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluglara édenen komisyonlar ile ilgili
agiklamalar asagida belirtildigi tizeredir,

i Hisse Senetleri: Hisse senedi alis ve satis islemlerinde islem tutari (izerinden
BSMV dahil 0,0003 komisyon hesaplanmaktadir.

ii. Borglanma Senetleri: Bor¢glanma senetleri alis ve satis islemlerinde islem tutan
tzerinden BSMV dahil 0,00002 komisyon hesaplanmaktadir.

ii. Ters Repo Islemleri: O/N Ters Repo islemlerinde islem tutari tizerinden BSMV
dahil 0,0000118125, Vadeli Ters Repo islemlerinde islem tutari izerinden BSMV
dahil 0,0000118125 x glin sayisi komisyon hesaplanmaktadir.

iv. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbak para piyasasi islemlerinde islem
tutarr Gzerinden BSMV dahil 0,0000275, Vadeli Takasbank Para Piyasasi
islemlerinde (7 giin (zeri) islem tutar Uzerinden BSMV dahil 0,0000035 * giin
sayist komisyon hesaplanmaktadir.,

V. Viop islemleri : Viop islemlerinde islem tutar tizerinden BSMV dahil 0.00013125
komisyon hesaplanmaktadir.
Fon Malvarhdindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net varlik

Dederine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani
yver almaktadir,
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01/01/2015 - 30/06/2015

Gider Toplami / Glinliik

ING EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

Emine SEBILCIOGLU
Fon Kurulu Baskani

Fon Kurulu Uyesi

Gider Toplami
Gider Tiirii Ortalama Fon Toplam Degeri
Fon Yonetim Ucreti 1,235,202.77 0.4703%
Denetim Ucreti 3,330.00 0.0013%
Tahvil Borsa Payi 204,825.65 0.0780%
Aracilik Komisyonu 0.00 0.0000%
Saklama Giderleri 18,722.00 0.0071%
Banka Masraflari 724.60 0.0003%
Noter Tasdik ve Ucreti 239.53 0.0001%
KYD Benchmark Kullanim Bedeli 1,456.00 0.0006%
| Bankalararasi Para Piyasasi Komisyonu 4,223.01 0.0016%
Odenen SPK Kayda Alma Ucreti 15,836.55 0.0060%
Borsa Payl BSMV Karsihg 249.29 0.0001%
Kap Hizmet Bedeli 1,620.20 0.0006%
BIST Benchmark Kullanim bedeli 0.00 0.0000%
Diger Giiderler 1.98 0.0000%
TOPLAM 1,486,431.58 0.5660%
DONEM iCi ORTALAMA FON TOPLAM DEGERI (TL) | 262,631,910.37




