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GENEL BILGILER

Fon’un Unvani ING EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU
Fon'un Tiirii Gelir Amacli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
Fon'un Adi ING Emeklilik Gelir Amagh Esnek Fon
Fon Tutari ve Pay Sayisi 2,000,000,000.- TL., 200.000.000.000.-
] PAY ,
| Avans Tutari 500,000.-TL.
Risk Grubu Dengeli Muhafazakar
Portféy Yoneticisi Ing Portféy Yonetimi A.S.
FONUN KURULUSUNA iLiSKiIN BILGILER
NO
TARIH
Kurulugsa Iliskin Kurul Karari | 01.08.2003 39/921
Kurulusa Iliskin Kurul izni 06.08.2003 KYD-355
Fon Igtiiziigii Tescili 08.08.2003 21940-2003
Fon Igtiiziigii'niin Tiirkiye 13.08.2003 5862 / Sayfa 149
Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilam
Fonun Déniigiimiine Iliskin 07.03.2008 KYD 15-232
SPK izni
TANIM

Emeklilik Yatiim Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sézlesmesi cergevesinde
alinan ve katiimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla olusturulan
malvarhgidir. Siiresiz olarak kurulan fonun tiizel kisiligi yoktur.

Fon, NN Hayat ve Emeklilik A.S. (*) emeklilik planlari kapsaminda katimcilara sunulur.

FONUN AMACI

Fon, agirlikli olarak tiim vadelerdeki Kamu Dis Borglanma Araglari (EuroBond) ve dévize
endeksli devlet i borglanma araglari ile TL cinsi kamu i¢ borglanma araclarina yatirim
yaparak gelir elde etmeyi amacglamaktadir.

YATIRIM STRATEJIiSi
Fon portfoylindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon
igtlzugline uygun olarak segcilir ve fon portféyii ydnetici tarafindan ictiiziigiin 5. md. ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkindaki Yénetmeligine uygun olarak yonetilir. Fon portféyiine tim vadelerdeki
eurobondlar ve dovize endeksli ig borglanma senetleri ve TL cinsi kamu borglanma araglari
dahil edilebilir. Fonun likiditesinin saglanmasi amaciyla da ters repo ve borsa para piyasasi
enstriimani kullanilir. Fonun risk yapisinin kontrolii amaciyla fon portféyiine dahil yatirim
araglarl arasinda gesitlendirmeye gidilir. Fonun likiditesinin saglanmasi amaciyla da ters
repo ve borsa para piyasasi enstriimani kullanilabilecektir. Fon portféyiine tiim vadelerdeki
eurobondlar ve dévize endeksli devler i¢ borglanma araclari dahil edilebilir. Giin icindeki
piyasa hareketlerinden de yararlanmak amaciyla fon portféyiinde bulunan yatirim araclari
satilip alinabilir. Ayrica her bir yatinm aracinin ictiizilkte tamimlanan iist simirt ile ,
giinbaginda ilgili yatinm aracina ait mevcut pozisyon arasindaki farki her bir islem icif] ‘,a"
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agmamak koguluyla alim/satim iglemi yapilabilir. Fon yénetimi sirasinda yatirim yapilacak
sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde déntisimi kolay ve riski az olanlar tercih
edilir.

Kargilagtirma olgiitli dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina goére, asagidaki bant

araliklarinda pozisyon alinabilecektir.

EURO cinsi Eurobondlar %5-%35
USD cinsi Eurobondlar %5-%35
Dévize Endeksli DiBS'ler %0-%30
TL cinsi DIBS'ler %10-%40
Enflasyona Endeksli DIBSler %0-%30
Ortakhk Paylari %0-%30
Ters Repo %0-%10
Takasbank Para Piyasasi Islemleri %0-%10
Mevduat/Katilma hesabi %0-%25
Sabit Ozel Sektér Tahvili %0-%30
Degisken Ozel Sektér Tahvili %0-%30

FONUN KARSILASTIRMA OLCUTU

Fon’un kargilagtirma o6lgitii; %20 KYD Eurobond (USD-TL) + %20 KYD Eurobond (EURO-
TL) + %39 KYD DIBS 182 + %13 O/N briit repo endeksi + %1 KYD Enflasyona Endeskli
Kiymetler Endeksi + %1 KYD Degisken Ozel Sektér Tahvil Endeksi + %1 KYD Sabit Ozel
Sektdr Tahvil Endeksi + % 1 TKYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksi + %1 IMKB Tiim Hisse
Senetleri Piyasasi Endeksi + % 1 KYD DIBS Tum Endeksi + %1 KYD 1 Aylik USD Mevduat
Endeksi + %1 KYD 1 Aylik Euro Mevduat Endeksi

FON KURULU UYELERI

Emine Sebilgioglu Fon Kurulu Bagkani NN Hayat ve Emeklilik A.S. (*)
Clineyt Yiingiil Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S. (*)
Franciscus Henricus Maria Eijsink  Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S. (*)
Meltem Karasu Fon Kurulu Uyesi ING Portféy Yénetimi A.S.

Sema Dolagoglu Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S. (*)
Murat Atar Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S. (¥)
FON PORTFOY YONETiCILERI

Meltem Karasu ING Portféy Yonetimi A.S.
Vildan Oter ING Portféy Yénetimi A.S.
Abdullah Akglin ING Portféy Yénetimi A.S.

FON DENETCISI
Duygu Erol

FONLA ILGIiLI OLARAK DONEM ICINDE MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLE!

Fonun ig tiiziik, Izahname, Tamitim formunda meydana gelen asagidaki deg|§|k||kler igin
Yonetim Kurulu ve Fon Kurulu kararlari alinmis olup, dedisikliklerin onaylanmasi igin
Sermaye Piyasas! Kuruluna bagvuru yapilmistir. Halen Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
incelenme agamasinda olan s6z konusu dedisikliklere onay verilmesi ve gerekli tescil/ilan
islemlerinin tamamlanmasiyla birlikte degisiklikler i¢ tiiziik, Izahname, Tanitim formuna
yansitilacaktir, Ayrica tiim dedisiklikler Kamuyu Aydinlatma Platformunda ve Fonlarin
stirekli bilgilendirme formlarinda ilan edilecektir.

1- Fon Unvan Degisikligi

Eski Sekil Yeni Sekil
ING Emeklilik A.S. Gelir Amacgh Esnek | NN Hayat Emeklilik A.S. Gelir Amagl
Emeklilik Yatirim Fonu Esnek Emeklilik Yatinnm Fonu
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2. Fonun Harcamalarina iliskin Degisiklikler

Kurucusu oldugumuz tiim Emeklilik Yatirnm Fonlarimizin fon biinyesinden yapilabilecek
harcamalar kalemlerine KAP hizmet bedeli, KYD Endeksleri Benchmark Kullamm Bedeli ve
BIST Endeksleri Benchmark Kullanim Bedeli eklenmistir.

3. Fon Kurulu Uyesi ve Fon Denetgisi Degisiklikleri

Gorevi Eski Sekil Yeni Sekil
Fon Kurulu Baskani Sarper Evren Emine Sebilgioglu
Fon Kurulu Uyesi Jetse Frederik de Vries Franciscus Henricus Maria
Eijsink
Fon Kurulu Uyesi Erdem Aydinh Meltem Karasu
Fon Kurulu Uyesi / Fon Sema Dolagsoglu Clineyt-Yiingiil
Madar
Fon Kurulu Uyesi - Sema Dolasoglu
Fon Kurulu Uyesi - Murat Atar
Fon Denetgisi Hakan Gaygisiz Duygu Erol

4. Bagimsiz Denetim Sirketi Degisikligi

Eski Sekil Yeni Sekil
Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Mali | Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Misavirlik A.S. Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

5. Fon ile ilgili Operasyonel islemlerde Gorevli Kigiler ile ilgili Degisiklikleri

Gorevi Eski Sekil Yeni Sekil
Fon Midir( Sema Dolasoglu Ciineyt Yiingl
Fon Operasyon Birim = Murat Atar
Yoneticisi
Fon Muhasebecisi Mehmet Fatih Subasilar Mehmet Fatih Subasilar
Fon Operasyon Uzman = Safiye Erdogan
Yardimcisi

DONEME AIT GENEL DEGERLENDIRME

Borsa Istanbul hisse senetleri 2015 igin iyi bir baslangis yapti. Avrupa Merkez
Bankasi'ndan beklenen genisleyici para politikasi gelismekte olan piyasalardaki olumlu
havayi desteklerken, diisen petrol fiyatlari enflasyon beklentilerini diisiirerek ve Turkiye’'nin
buylk cari acigi hakkindaki endiseleri hafifleterek Tiirkiye finansal piyasalarina destek
oldu. Ocak sonlarina dogru, Borsa Istanbul 100 endeksi, Avrupa Merkez Bankasi'nin
parasal genisleme duyurusunun destegiyle, 90.000 seviyesini kirdi ve Mayis 2013'de
gorilen tarihi seviyeye 2.000 puan yaklasarak en yiiksek 91.600 seviyesini gordi. Takip
eden dénemde, beklenenden daha ylksek bir enflasyon rakaminin ortaya ¢ikmasi, Amerika
Merkez Bankasi'nin parasal sikilastirma ihtimalini arttiran Amerika’dan gelen gugli
ekonomi datalar, Merkez Bankasi’'nin badimsiziigi hakkindaki endigeleri glin yiziine
gikaran, faiz indirimleri konusunda TCMB baskanina yénlendiren elestiriler hisse
satiglarindaki ve Tirk Lirasinin deger kaybindaki ana nedenlerdi. Fazilerde dévize eslik etti.
2 yillik gésterge tahvil %6,70'den %8,80’e yiikseldi. 10 yillik faizler ise %38,60 seviyelerine
yiikseldi.

Mart ay1 Borsa Istanbul hisse senetleri fiyatlarinin degisken oldugu bir aydi. 1,11'den 1,05
seviyesine keskin bir gekilde diisen Euro/Dolar paritesi, Tiirk Lirasi’nin Dolar karsisinda
ciddi deger kaybina sebep oldu. Bu durum piyasa duyarhhgimni negatif yonde etkiledi, TCMB
hakkindaki tartigmalar, FITCH'in Tirkiye'nin kredi derecesini gézden gegirecegine dair
endiseler ve Citibank'in Akbank’taki %10 hissesini satmasi, piyasayl olumsuz etkileyen
diger meselelerdi. Tiim bu gelismelerden hareketle, Borsa istanbul 100 endeksi mart
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aymin ortalarinda 77.000 seviyesinin altina distii ve piyasa Akbank satisini sindirirken
endeks tekrar ylikselmeye bagladi ve ayi 80,800 seviyesinde kapadi.

Nisan'da, uluslararasi piyasalardaki olumlu egdilime ragmen, Tirkiye finansal piyasalarina
Nisan ay! boyunca olumsuz bir hava hakimdi. Ulkenin siyasi istikrar ve ekonomik politikalar
konusundaki endigeleri arttiran yaklasan genel segimler bu farkhligin arkasindaki ana
sebepti. Bu dogrultuda, goésterge faizleri % 8,8'den %10 seviyesine yiikselirken, 2.59
seviyesinden ay sonu itibariyla 2.67'e g¢ikan kur neticesinde Tirk Lirasi'/nin deger
kaybettigini gordiik. 2015 Genel segimlerine girerken, Borsa Istanbul Hisse Senetleri
80,000-90,000 genis aralginda seyretmeye devam etti. Gelisen piyasalardaki olumlu alg
ve kiiresel piyasalarda Euro’nun Dolar’a karsi gliglenmesi ayin ilk yarisinda hisse senedi
piyasasinda bazi alim firsatlar yaratti. Mayis'tada, Dolar'in Euro'ya karsi giiglenmesi
piyasadaki yukari yonli hareketi durdurdu. Dolar'in Euro karsisindaki bu hareketine ek
olarak secgimlerde gikacak sonuclarin yarattigi endise, hisse senetlerinde satisa sebebiyet
verdi ve Borsa Istanbul 100 endeksi Mayis sonunda 83.000 seviyesinin altina disti. Bu
sekilde Mayis ayi Borsa Istanbul Endeksi’nde Nisan kapanisinin %1,2'si kadar altinda bir
kapanis gerceklesmis oldu.

2015 Haziran segimleri belirsiz tek parti hiikiimetinin olusmayacadi bir meclis yapisiyla
sonuglandi. AKP 2002'den beri ilk defa meclis gogunlugunu kaybetti. Bu durum tiirkiye
finansal piyasalarina ait finansal enstriimanlarda baski olusturacak olan, ileri derecede bir
politik belirsizlik ve yapisal reformlarin daha ileri ertelenmesine anlamina gelen yeni bir
dénemi isaret ediyor. Bu duruma hizh bir reaksiyona gosteren yerel piyasalarda biyiik
montanh satislar meydana geldi. Yiiksek hacimli satislar sonucunda, 10 yillik faizler %10'a
ulagti ve TL/Dolar kuru 2,80 seviyesini test etti. Bununla beraber partiler arasinda
koalisyon anlasmasi olacadina dair artan beklentilerle piyasalarda olusan bu baski
dagilmaya basladi. izleyen siiregte, TL/Dolar kuru secimden 6nce islem gordiigi 2,66
seviyelerine kadar dugerken, 10 yilhk tahvil faizleri 9,30-9,50% bandina kadar gevsedi.

Politik belirsizlie ek olarak, avrupali kreditorleriyle uzun stiredir pazarhk halinde
bulunmasina ragmen Yunanistanin bor¢ sorununa herhangi bir ¢dziim getirilememesi
kiiresel piyasalarda dalgalanmalara sebep oldu. Bu durum bulasic etkisiyle 6zellikle
borglanma piyasalarini daha savunmasiz hale getirdi.

Erken segim ihtimali doguran, artan politik belirsizlik kiiresel yatirnmcilarin Tiirkiye finansal
piyasasina olan ilgisini azaltti. Tlirk Lirasi'ndaki deger kaybi ile enflasyon goériinimii daha
da kotdlesti. Yeni bir hiikiimet sekillenmeden 6nce Merkez Bankasi'nin sikilastirici para
politikasi yapmasi da pek éngdriilmiiyor.

DONEME AIT FON PORTFOY(D ISLEMLERI
2015 ilk 6 ayinda fon portfoyliniin ortalama olarak %25.53'( Devlet Tahvili ve Hazine

Bonosuna, %7,11'i Ters Repoya, %7,81'i Takasbank Para Piyasasi'na, %10,17'si Vadeli
mevduata, %0,94'0 Ozel Sektdr Tahvili ne, %48,44'l Eorobond’a yatirilmistir.

- Tahvil/Bono
| 26%
Eurobond 3
48%
Vadeli Ters
Mevduat 7
Para Piya:
8%
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Fon’un tahvil/bono ve repo islemleri ING Bank A.S. ve Is Yatinm Menkul Dederler A.S.
araciligi ile yapilmistir. Fon‘a ait kiymetler Takasbank’taki fon deposunda saklanmaktadir.
Fon nakdi ve nakit hareketleri ING Bank A.S. Merkez Subesi‘ndeki fon hesabinda
izlenmektedir.

Fon‘un takas islemleri NN Hayat ve Emeklilik A.S. (*) Fon Operasyon Birimi tarafindan
Takasbank uzaktan erisim sistemi ve ING Bank (izerinden islem talimatlari ile
gergeklestirilmektedir.

Fon fiyati, portféy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr
sitesinde herglin yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

01 Ocak 2015 — 30 Haziran 2015 tarihleri araliginda fonun birim pay dederi %7,65 artis
gostermis olup, ayni donemde Fon’un karsilagtirma &lgiitli de %6,40 artis gostermistir.

Doneme Ait Performans Grafigi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi
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(*) Fon'un kurucusu olan ING Emeklilik A.S.'nin 29 Ocak 2015 tarihinde gergeklestirdigi ve
30 Ocak 2015 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Midurligi’'nde tescil edilen olagantistii genel
kurulunda alinan karar ile Kurucu'nun ana sézlesmesinin 2. maddesi asagidaki sekilde tadil

edilmistir:

"Sirket'in ticaret (invani NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi'dir." //y
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Sema DOLASOGLU Meltem KARASU Murat ATAR
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi




