ING EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILiK YATIRIM FONU’NA AiT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

30/06/2015 tarihi itibariyle

Fonun Yatirnrm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Dederi

106.787.982,18-TL

Birim Pay Dederi

0,079122-TL

Yatirimci Sayisi

50,849

Tedavil Orani %

ING Emeklilik A.S. Biiyiime Amacl | Meltem Oter
Hisse Senedi Emeklilik Yatinm
Fonu’'nun (“Fon") amaci, | Abdullah Akgiin
portféylnin en az %80’ini borsada
islem  gbren sirketlerin  hisse | Vildan Ozgiil
senetlerine yatirarak sermaye
kazanci elde etmektir.

Portfoy Dagilimi

Yatirim Stratejisi

Pay Senedi %82,37
Borglanma Araglari %5,09
Repo Ters Repo %38,33
BPP Islemi %4,21

Fon portfoyliniin en az %80’ini borsada islem goren ortakliklarin
paylarina yatiran ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefleyen
fondur. Fon portfoylinin tamaminin slirekli olarak BIST'da islem
gbren/gdrecek ortaklik paylarina yatirilmasi esas olmakla birlikte
riskin azaltilmasi ve likidite yaratmak amaciyla asadida belirtilen
sermaye piyasasl aracglarina en ¢ok %20 oraninda yatinm
yapilabilir. GUn igindeki piyasa hareketlerinden de yararlanmak
amaciyla fon portféylinde bulunan yatirrm araclari satilip
alinabilir. Ayrica her bir yatirnm aracinin ictiiziikte tanimlanan Ust
sinin ile gin basinda ilgili yatinm aracina ait mevcut pozisyon
arasindaki farki her bir islem igin asmamak kosuluyla alim/satim
islemi yapilabilir. Fon yonetiminde, yatinm vyapilacak sermaye
piyasas! araglarinin segiminde nakde dénisumu kolay ve riski az
olanlar tercih edilir.

Pay Senetlerinin

Sektorel Dagilimi

Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001

adet

Elektrik Gaz ve Su %3,91
Imalat Sanayi %6,98
Insaat ve Bayindirlik %3,64
Mali Kuruluslar %?51,68

Toptan ve Perakende Ticaret %3,96

Ulastirma , Haberlesme ve

Depolama %12,22

Emeklilik yatinm fonunun isletiimesi sirasinda karsilasilabilecek
muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik
Risklerdir. Finansal ve politik risklerin ydnetimine iliskin olarak,
portfdy yoneticisi fon portfoylini yonetirken riskin dagitiimasi,
likidite ve getiri unsurlarini géz 6niinde bulundurmakta, portféy
yOnetim stratejilerine ve yatirm sinirlamalarina uygun hareket
ederek fon ictiizigli, izahname, portfdy yo6netim sbzlesmesi ve
ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde
yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde
doénlsimui kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait
yatirnm kararlari, konularinda uzman (yelerin olusturdugu bir
komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline
getirilmektedir. Operasyonel risklerin yodnetimine iliskin olarak,
Fon'un tim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri
bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon‘un ydnetiminde
olusabilecek hata, hile ve usulsuzliklerin dnlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon ig
kontrol sistemine iliskin tim esas ve usuller ile is akislan Sirket
tarafindan yazili hale getirilmistir.
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B. PERFORMANS BiLGisi

ING EMEKLILIK A.S. BUYUME AMAGLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU PERFORMANS BiLGisI
Karsilastirma Portféyinin Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Toplam Olciitiinin Enflasyon Zaman Icinde ) Karsilastirma Bilgi Rasyosu Portfoy veya Portfoy Grubunun
Getiri (%) Getirisi / Esik Orani Standart Olgutinlin Standart Fon Toplam Degeri

Deder (%) ** Sapmasi (%) Sapmasi (%)

1.yil 25,32 34,08 13,86 1,04 1,46 -0,033 1,656,535-YTL
2.yl 38,34 54,63 2,66 1,25 1,40 -0,057 5,759,488-YTL
3.yl 8,38 0,87 11,58 1,55 1,62 0,036 10,215,413-YTL
4.yl 34,37 38,61 5,94 1,38 1,57 -0,024 17,669,647-YTL
5.yl (41,56) (43,92) 8,11 2,41 2,27 0,024 12,327,753-TL
6.yil 99,70 76,81 5,93 1,41 1,43 0,024 25,258,389-TL
7.yl 25,19 22,46 8,87 1,21 1,30 -0,013 37,297,555-TL
8.yil (19,94) (18,33) 13,31 1,44 1,43 -0,003 43,688,397-TL
9.vil 49,89 47,81 2,45 0,41 0,96 0,008 61,659,849-TL
10.yil (7,40) (11,09) 6,97 1,60 1,71 0,030 79,899,118-TL
11.yil 26,13 25,13 6,36 1,17 1,16 0,012 109,989,391-TL
12.yil* (1,23) (3,03) 4,76 1,17 1,21 0,078 106.787.982-TL

Xk

1 Ocak - 30 Haziran 2015 donemine aittir.

1. yil (2004 yil) enflasyon orani ilgili doneme ait birikimli TEFE endeksine gére hesaplanmistir. 2005, 2006, 2007,2008, 2009, 2010, 2011, 2012,
2013 ve 2014 yilinda birikimli UFE endeksi kullaniimistir.

Portfoyiin gecmis performansi gelecek donem performansi igin bir gosterge olamaz.
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C. DIPNOTLAR

1)

2)

3)

Fon portféy yonetimi hizmeti ING Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket ING Bank A.S.'nin %100 istirakidir. Sirket, onbir ING Bank A.S. ve dokuz adedi de
ING Emeklilik A.S.'ye ait olmak Uzere toplam yirmi adet yatirm fonunun portfoyini
ybnetmektedir.

Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal glivenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
lzere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah dlizeylerinin
yukseltilmesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen goénullilik esasina dayal bir
sistemdir.

Emeklilik yatirinm fonu; emeklilik icin 6denen katki paylarinin yatirima yonlendirildigi bir
yatirnm fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfdy yonetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin dederlendirilmesi igin ve
isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu

kazanglara stopaj uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatinm stratejileri ile
yonetilmektedir.

Fonun amaci, portféylnin en az %80'ini BIST'da islem goren/goérecek sirketlerin Ortaklik Pay
senetlerine yatirarak sermaye kazanci elde etmektir. Fon portféoyinin tamaminin sdrekli
olarak Ortaklik Paylarina yatirilmasi esas olmakla birlikte riskin azaltilmasi amaciyla ters repo
dahil kamu borglanma araclari, Takasbank para piyasasi islemleri, vadeli islem ve opsiyonlar,
altina dayali sermaye piyasasi araglari, eurobond, mevduat/katilma hesaplari, yatirm fonu
katilma paylarina en gok %?20 oraninda yatinm yapilabilir. Fon, portféyline BIST'da islem
goéren/gorecek tim Ortakhk Paylar ve tim vadelerdeki ters repo dahil kamu borglanma
araglari dahil eder. Piyasalarda olusabilecek firsatlardan yararlanmak faydalanmak amaciyla
portféyde bulunan yatinm araglan Gzerinden alim satim yapabilir. Fon yénetiminde, yatinm
yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde donlsimi kolay ve riski az olanlar
tercih edilir.




4)

31/12/2014 - 30/06/2015 doneminde:

Fon’un Getirisi: ) % (1,23)
Hedeflenen Karsilagtirma Olgitu Getirisi: % (3,03)
Gergeklesen Karsilastirma Olgltlinin Getirisi: % (2,89)
Nispi Getiri: % 1,81

Nispi Getiri'nin  %1,66’s1 varlik segiminden % 0,14’G ise varlik gruplar arasinda
gerceklestirilen dadilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formdl kullanilmigtir:
(Gergeklegen Getiri - Gergeklegsen Kargilastirma Olgutliniin  Getirisi) + (Gergeklegen
Karsilastirma Olgutinin Getirisi - Hedeflenen Karsilastirma Olgltintn Getirisi)

5) Fon 01.01.2015 - 30.06.2015 dénemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” béliminde
yer verilmigtir.

6) 1 Ocak - 30 Haziran 2015 d6nemine ait Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger
faaliyet giderlerinin guinltk brit varlik dederlere oraninin adirlikli ortalamasi asadidaki gibidir:

Toplam Giderler 1,213,958.11
Ortalama Fon Portféy Dederi 108,637,342.40
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Dederi 1,12

7) 1 Ocak - 30 Haziran 2015 performans sunum dénemi icinde yatirnm stratejisinde ya da
karsilastirma olglttinde herhangi bir degisiklik yapiimamustir.

8) Fon'un kargilastirma o&lgutd, portféyln yatinm amag ve stratejisi ile portfoydeki adgirhgi
dikkate alinarak, %89 oraninda, hisse senetlerinin getirisini temsil eden IMKB Ulusal XU-100
hisse senetleri endeksi, %6 oraninda KYD O/N brit repo endeksi, % 1 TKYD 1 Aylik TL
Mevduat Endeksi, %1 oraninda KYD Eurobond (USD-TL) endeksi, %1 oraninda KYD Eurobond
(EUR-TL) endeksi, %1 KYD DIBS Tum Endeksi ve %1 IMKB Tim Hisse Senetleri Endeksi‘dir.

9) Emeklilik yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dodan kazancglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’'na
eklenen Gecici 67. madde cercevesinde, emeklilik yatinm fonlarinin taraf oldugu yatirm
islemlerinden elde edilen kazanglar lzerinden de tevkifat yapilmaz.

10) 2015 yili ilk 6 ayhk dénemde Fon'un Bilgi Rasyosu 0.078 olarak gergeklesmistir. Bilgi
Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri 6lgiminde kullanilir. Performans Olgltl (Benchmark)
getirisi Uzerindeki portfoy getirisinin, portfoylin volatilitesine (oynakligina) orani olarak
hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans oOlgltl Gzerinde sadladigi getiriyi Olger. Bilgi
rasyosunun ayni zamanda portféy yodneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de go6sterdigi
kabul edilir. Pozitif ve ylksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

11) Yénetim Ucretleri, vergi saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portféy
dederine orani 6 numaral dipnotta aciklanmistir. Donemin faaliyet giderleri dagihmi ise
asadidaki tablodaki gibidir.

1 Ocak - 30 Haziran

Yénetmelik * Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri 2015

Yonetim Ucreti 1,148,561

Performans Ucreti 0

Saklama Ucreti 7,610

MKK Ucreti 0

Denetim Ucretleri 1,285

Danismanlik Ucretleri 0

Kurul Ucretleri 6,574

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 44,578

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 5,350.65

Toplam Giderler 1,213,958




(*) 13.03.2013 tarih ve 28586 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak ylrirlige giren “Emeklilik Yatinm
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik”

12) Sermaye Piyasasl Kurulu’nun 52.1 sayili ilke kararina gore hazirlanan brit fon getirisi hesaplamasi

Fon Net Basit Getirisi

(Dénem Sonu Birim Fiyat-Dénem Basi Birim Fiyat/Dénem Basi Birim -1.23%
Fiyat)

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 1.12%
Azami Toplam Gider Orani 2.28%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0.00%
Net Gider Orani

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani - Dénem Iginde Kurucu 1.12%
Tarafindan Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani)

Brit Getiri -0.11%

(*) Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin asiimasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 is glinl iginde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik dederine oranini ifade
etmektedir.



