ING EMEKLILIK A.S.

GELIiR AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AIT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

30/06/2015 tarihi itibariyle Fonun Yatirihm Amaci Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 111.472.725,37-TL | Fon, agirhikh olarak tim | Meltem Oter
vadelerdeki eurobondlar ve ddvize
Birim Pay Dederi 0,025068-TL | endeksli devlet ig borglanma | Abdullah Akglin
araclart  ile TL «cinsi kamu
Yatirimci Sayisi 49.968 | borglanma araglarina yatirnm | Vildan Ozgiil
yaparak gelir elde etmeyi
Tedaviil Orani % 2,22 | amaglamaktadir.
Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi
Borglanma Araglari %?20,11 Fon portféylindeki varlklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
diizenlemelerine ve fon igtizigine uygun olarak secilir ve fon
Repo Ters Repo %6,26 portfoyl yonetici tarafindan ictlizigin 5. md. ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve
Takasbank Para Piyasas| %9 Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkindaki Y®&netmeligine uygun
olarak belirtilen varlk tirlerinin tamamina veya bir kismina
Eurobond %57.88 yatiran ve temettl ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur.
! Bu tur fonlarin varlik dagiimi 6nceden belirlenmez. Fonun risk
Vadeli Mevduat (TL) %6,3 yapisinin kontroli amaciyla fon portfoyline dahil yatinm araglan
arasinda cesitlendirmeye gidilir. Dévize endeksli olanlar dahil tim
Ozel Sektér %0,46 kamu borglanma araglari, Eurobondlar, 6zel sektdér borglanma

araclari, ortakhk paylar, ters repo, takasbank para piyasasi
islemleri, mevduat/katiima hesaplari, varliga dayali menkul
kiymetler, gelir ortakligi senetleri, gayrimenkule dayali sermaye
piyasasi araglari, yatinm fonu ve yabanci yatinm fonu katilma
paylarn (Borsa Yatirrm Fonu, Menkul Kiymet Yatirrm Fonu, Serbest
Yatinm Fonu, Koruma Amagli Yatirm Fonu ve Garantili Yatirm
Fonu Katilma Paylar), altin ve kiymetli madenlere dayali sermaye
piyasas! araglarinin adirliklar arttinlip azaltilmak suretiyle fonun
getiri ve risk orani kontrol altinda tutulacaktir. Fonun likiditesinin
saglanmasi amaciyla da, repo, ters repo ve takasbank para
piyasasl enstriimanlari kullanilabilecektir.

Pay Senetlerinin

Sektorel Dagilimi

Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001

adet




-Yoktur.

Emeklilik yatinm fonunun isletilmesi sirasinda karsilasilabilecek
muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik
Risklerdir. Finansal ve politik risklerin yénetimine iliskin olarak,
portféy yoneticisi fon portfoyinli yonetirken riskin daditiimasi,
likidite ve getiri unsurlarini géz 6éniinde bulundurmakta, portfoy
ybnetim stratejilerine ve yatinm sinirlamalarina uygun hareket
ederek fon ictlizigl, izahname, portfoy yonetim soézlesmesi ve
ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde
yatinm yapilacak sermaye piyasasl araglarinin segiminde nakde
déntsimui kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait
yatinm kararlari, konularinda uzman Uyelerin olusturdugu bir
komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline
getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iliskin olarak,
Fon'un tim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri
bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon‘un ydnetiminde
olusabilecek hata, hile ve usulstzliklerin dnlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon ig
kontrol sistemine iliskin tim esas ve usuller ile is akislan Sirket
tarafindan yazili hale getirilmistir.
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B. PERFORMANS BiLGisi

ING EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU PERFORMANS BILGiSi
Karsilastirma Portféyinin Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Toplam Olciitiinin Enflasyon Zaman Icinde Karsilastirma Bilgi Rasyosu Portfoy veya Portfoy Grubunun
Getiri (%) Getirisi / Esik Orani Standart Olcitiiniin Standart Fon Toplam Degeri

Deder (%) ** Sapmasi (%) Sapmasi (%)

1.yl 7,58 9,19 13,86 0,47 0,49 -0,016 1.794.381-YTL
2.yl (4,18) 0,30 2,66 0,55 0,47 -0,109 4.416.647-YTL
3.yl 10,61 15,06 11,58 0,86 0,82 -0,105 9.851.328-YTL
4.yl (9,87) (6,64) 5,94 0,77 0,74 -0,133 11.396.610 -YTL
5.yl 31,00 29,87 8,11 0,81 0,92 0,014 19.613.819-TL
6.yil 7,50 12,49 5,93 0,29 0,29 -0,255 23.237.332-TL
7.yl 3,34 6,03 8,87 0,21 0,16 -0,166 24.188.146-TL
8.yil 11,49 11,41 13,31 0,25 0,23 -0,028 35.687.402-TL
9.vil 2,46 12,48 2,45 0,16 0,14 -0,354 42.198.096-TL
10.yil 11,25 9,14 6,97 0,28 0,21 0,030 56.862.765-TL
11.yil 6,74 13,20 6,36 0,27 0,21 -0,173 83.798.689-TL
12.y1l* 7,65 6,40 4,76 0,40 0,25 0,052 111.472.725-TL

Xk

1 Ocak - 30 Haziran 2015 donemine aittir.

1. yil (2004 yil) enflasyon orani ilgili doneme ait birikimli TEFE endeksine gére hesaplanmistir. 2005, 2006, 2007,2008, 2009, 2010, 2011, 2012,
2013 ve 2014 yilinda birikimli UFE endeksi kullaniimistir.

Portfoyiin gecmis performansi gelecek donem performansi igin bir gosterge olamaz.
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C.

DIPNOTLAR

1)

2)

3)

Fon portfdy yonetimi hizmeti ING Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket ING Bank A.S.'nin %100 istirakidir. Sirket, onbir ING Bank A.S. ve dokuz adedi de
ING Emeklilik A.S.'ye ait olmak Ulzere toplam yirmi adet yatirm fonunun portféylna
yonetmektedir.

Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal glivenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
lzere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah dlizeylerinin
yukseltilmesine yardimcr olmak amaciyla kurulmus tamamen goénullilik esasina dayal bir
sistemdir.

Emeklilik yatirim fonu; emeklilik icin 6denen katki paylarinin yatirima ydnlendirildigi bir
yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfoy yénetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin dederlendirilmesi igin ve
isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu

kazanglara stopaj uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatinm stratejileri ile
yonetilmektedir.

Fon, adirlikli olarak tim vadelerdeki Kamu Dis Borglanma Araglari (EuroBond) ve dovize
endeksli devlet i¢ borglanma araglan ile TL cinsi kamu i¢ borglanma araglarina yatirm
yaparak gelir elde etmeyi amaglamaktadir.

Fon portféylindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon ictlizigine
uygun olarak secilir ve fon portfoyl yonetici tarafindan ictlizigin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Emeklilik Yatinrm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkindaki
Yonetmeligine uygun olarak belirtilen varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve
temettl ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Bu tir fonlarin varlik dagihmi 6énceden
belirlenmez. Fonun risk yapisinin kontroli amaciyla fon portféyline dahil yatirm araglar
arasinda cesitlendirmeye gidilir. Dovize endeksli olanlar dahil tim kamu borglanma araglari,
Eurobondlar, 6zel sektdér borglanma aracglari, ortaklik paylari, ters repo, takasbank para
piyasasi islemleri, mevduat/katilma hesaplari, varliga dayali menkul kiymetler, gelir ortakhdi
senetleri, gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglari, yatirm fonu katilma paylan (Borsa




4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

Yatirnm Fonu, Menkul Kiymet Yatinm Fonu, Yabanci Yatirm Fonu, Serbest Yatirrm Fonu,
Koruma Amagh Yatinrm Fonu ve Garantili Yatinm Fonu Katilma Paylar), altin ve kiymetli
madenlere dayali sermaye piyasasi araglarinin adirliklar arttirihip azaltilmak suretiyle fonun
getiri ve risk orani kontrol altinda tutulacaktir. Fonun likiditesinin saglanmasi amaciyla da,
repo, ters repo ve Takasbank para piyasasi enstrimanlarn kullanilabilecektir. Gin igindeki
piyasa hareketlerinden de yararlanmak amaciyla fon portfoylinde bulunan yatinm araglari
satilip alinabilir. Ayrica her bir yatirnm aracinin igtliziikte tanimlanan st siniri ile glinbasinda
ilgili yatinm aracina ait mevcut pozisyon arasindaki farki her bir islem igin asmamak
kosuluyla alim/satim islemi yapilabilir. Fon ydnetimi sirasinda yatinm yapilacak sermaye
piyasasi araglarinin seciminde nakde déntsimu kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

31/12/2014 - 30/06/2015 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 7,65
Hedeflenen Kargilagtirma Olgltu Getirisi: % 6,40
Gergeklesen Karsilastirma Olgltlinin Getirisi: % 6,35
Nispi Getiri: % 1,26

Nispi Getiri'nin  %1,31'i varlik segiminden %/(0,05)'i ise varlik gruplar arasinda
gergeklestirilen dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formdl kullamlmigtir:
(Gergeklesen Getiri - Gergeklesen Karsilagstirma Olgutinin Getirisi) + (Gergeklesen
Karsilastirma Olgltlinln Getirisi - Hedeflenen Karsilastirma Olgltinin Getirisi)

Fon 01.01.2015 - 30.06.2015 ddnemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” béliminde
yer verilmistir.

1 Ocak - 30 Haziran 2015 dénemine ait YOonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger
faaliyet giderlerinin gunliik brit varlik dederlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

Toplam Giderler 1,084,901.38
Ortalama Fon Portféy Degeri 95,766,418.03
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Dederi 1,13

1 Ocak - 30 Haziran 2015 performans sunum ddnemi iginde yatirm stratejisinde ya da
karsilastirma olglttinde herhangi bir degisiklik yapiimamustir.

Fon’un karsilastirma 6lgitd; %20 KYD Eurobond (USD-TL) + %20 KYD Eurobond (EURO-TL)
+ %39 KYD DIiBS 182 + %13 O/N briit repo endeksi + %1 KYD Enflasyona Endeskli
Kiymetler Endeksi + %1 KYD Degisken Ozel Sektér Tahvil Endeksi + %1 KYD Sabit Ozel
Sektér Tahvil Endeksi + % 1 TKYD 1 Ayhk TL Mevduat Endeksi + %1 IMKB Tim Hisse
Senetleri Piyasasi Endeksi + % 1 KYD DIBS Tum Endeksi + %1 KYD 1 Aylik USD Mevduat
Endeksi + %1 KYD 1 Aylik Euro Mevduat Endeksi‘dir.

Emeklilik yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dodan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayih Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’'na
eklenen Gegici 67. madde cgercevesinde, emeklilik yatirrm fonlarinin taraf oldugu yatirm
islemlerinden elde edilen kazanglar tzerinden de tevkifat yapiimaz.

2015 yih ilk 6 ayhk dénemde Fon’un Bilgi Rasyosu 0.052 olarak gergeklesmistir. Bilgi
Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri 6lcimiinde kullanilir. Performans Olgiitli (Benchmark)
getirisi Uzerindeki portfoy getirisinin, portfoylin volatilitesine (oynakhdina) orani olarak
hesaplanir. Portfdy yoneticisinin performans o6lgltl Gzerinde sagladigi getiriyi olger. Bilgi
rasyosunun ayni zamanda portfdy yoneticisinin tutarhlik/istikrar derecesini de gosterdidi
kabul edilir. Pozitif ve yuksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Yoénetim Ucretleri, vergi saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portféy
dederine orani 6 numaral dipnotta aciklanmistir. Donemin faaliyet giderleri dagihmi ise
asadidaki tablodaki gibidir.



1 Ocak — 30 Haziran
Yénetmelik * Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri 2015
Yonetim Ucreti 1,039,584
Performans Ucreti 0
Saklama Ucreti 12,596
MKK Ucreti 0
Denetim Ucretleri 1,276
Danismanlik Ucretleri 0
Kurul Ucretleri 5,792
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 19,209
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 6,445
Toplam Giderler 1,084,901

(*) 13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yururlige giren “Emeklilik Yatirnm
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik”

12) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 52.1 sayili ilke kararina gére hazirlanan brit fon getirisi hesaplamasi

Fon Net Basit Getirisi

(Dénem Sonu Birim Fiyat-Dénem Basi Birim Fiyat/Dénem Basi Birim 7.65%
Fiyat)

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 1.13%
Azami Toplam Gider Orani 2.28%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0.00%
Net Gider Orani

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani - Donem Iginde Kurucu 1.13%
Tarafindan Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani)

Brit Getiri 8.78%

(*) Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin asilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 is glinl icinde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik degerine oranini ifade
etmektedir.



