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ING Emeklilik A.§. Kamu Borglanma Araglan Standart Emeklilik Yahnm Fonu
Fon Kurulu’na,

Finansal Tablolara iligkin Rapor

L

ING Emeklilik A.§. Kamu Borglanma Araglan Standart Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon™)

31 Arahk 2014 tarihli finansal durum tablosu ile aym: tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya
zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam defer/net varhik deferi degigim tablosu ve nakit alug
tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarim 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayie notlardan olugan
iligikteki finansal tablolanim denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu'nun Finansal Tablolara fliskin Sorumluludgu

2.

Kurueu; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlan’na ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca
(“SPK") belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh dnemli yanhshk icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasim saglamak igin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulufumuz, yaptifimz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriig
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas: Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bafimsiz Denetim Standartlanna
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhshk igerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiiriitidlmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamt elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhglik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir, Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, gartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarimn
hazairlanmas ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii deferlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontroliiniin etkinlifine iligkin bir goriis verme amaci tagimaz. Bafamsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, Fon tarafindan
kullanilan muhasebe politikalarimn uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadifimn degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlannin, goriisiimiiziin
olusturulmas i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.5. a member of PricewaterhouseCoopers
BIK Plaza, Silleyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat 9 Akaretler Besikiag 34357 Istanbul-Turkey
www.pwe.com/ir Telephone: +90 (212) 326 6060 Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Goriig

4.  Goriigliimiize gore, finansal tablolar ING Emeklilik A.§. Kamu Borglanma Araglar Standart
Emeklilik Yabhnm Fonu’nun 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte sona
eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit alkaglarim, Tiirkiye Muhasebe
Standartlan’na ve Sermaye Piyasas) Kurulu'nea belirlenen esaslara (bkz. Dipnot 2) uygun olarak
tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadar.

Dider Husus

5.  Fon'un 31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarinin denetimi bagka

bir bagimsiz denetim firmas) tarafindan yapilmsg, s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan

hazirlanan 28 Nisan 2014 tarihli bafimsiz denetim raporunda olumlu gériig verilmistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliklere iligkin Raporlar

6.

6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca; Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon i¢ tiziigiiniin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair énemli bir hususa
rastlanmamusghr.

TTK'min 402. maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca, Fon Kurulu tarafirmza denetim kapsaminda
istenen agiklamalan yapmug ve istenen belgeleri vermistir.

Bagaran Nas Bajfiimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

istanbul, 30 Mart 2015



ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiIT FINANSAL TABLOLAR

ICINDEKILER SAYFA
FINANSAL DURUM TABLOSU 1
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU 2
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU 3
NAKIT AKIS TABLOSU 4
FINANSAL TABLOLARA {LiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR 525
DIPNOT | FON HAKKINDA GENEL BILGILER........ovirrirrrssesesssssarassarens 5-6
DIPNOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR ............... e 6-13
DIPNOT 3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA .......cveerinissenssoressssssencasensessassssssssonsns 14
DIPNOT 4 ILISKIL! TARAF AGIKLAMALARI 14-15
DIPNOT 5 ALACAK VE BORGCLAR .....cceeerrcrerreesrerrainierrai rtonsissesss soboss s sns bhod st b0anabens s4804 048101404 800045400 0000000443 00005 15
DIPNOT 6 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR .....c.ccocniisinintnniiminimsssssussmcssansssones . 15
DIPNOT 7 NITELIKLERINE GORE GIDERLER 16
DIPNOT 8 TOPLAM DEGER/ NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERINDE

ARTIES £ AZALIS ....ooevvrvrrnsressnnsssssessusessassesssesssssossssssssassassasssassssasssssssesssassssssssenesssostssssssassssssssessessisssesses 17
DIPNOT 9 FIYAT RAPORUNDAK! VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAK! TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI......occervsrimrsaserasnasraneas . 17
DIPNOT 10 HASILAT o vvverreresssrerssarsmssrassssssesssssssassatsesssasnstssssnsnatsssessssssessssssassssssssssssns sssssssssssonssssnssassaesss - 18
DIPNOT 11 ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER..........coorueerecerensecenn. 18
DIPNOT 12 KUR DEGISIMININ ETKILERL......cc.vtevrrctessinrensesresteerss s sssssssessasssssmsssssessensssssssassassassenssssassas 19
DIPNOT 13 TUREV ARACGLAR ...o.oiereirmsisssirisssnsostosssssessssssassssasssssnsstssssssassssssbsssssasss 19
DIPNOT 14 FINANSAL ARACLAR ... eoerrreeraerterasnsstssssssssssessessssssessssssss seront iasssssssssssasebessassessassssssssasssssassaassos 19
DIPNOT 15 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKL OLAYLAR.......ocovereresersererasssvessasrassereanes 19
DIPNOT 16  NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN AGIKLAMALAR ......oooorreerneereccrarsresnaserssssnmsssssmssssssssssnanes 20
DIPNOT 17 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGt VE DUZEYI .......ooneece. 20-24
DIPNOT 18 FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN

AGIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN AGIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR .....covnuecermecemssssssssssssssssessssssisssasmisssssossssstssssssmessassssasenmssssssasss 25




ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART

EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

{Tom tutarlar, Turk Lirasy (“TL"} olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslan 2014 2013
Varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 16 24.907.526 13.554.312
Finansal varliklar 14 182.048.979 156.562.559
Toplam varliklar (A) 206.956.505 170.116.871

Yiikiimlitiikler
Diger borglar 5 320,434 281.009
Toplam Yiikiimliiliikler (B) 329.434 281.009
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 206.627.071 169.835.862

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidur,
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ING EMEKLILIK ANONIM SIiRKETI
KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIiK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KAR VEYA ZARAR VE

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmiy
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 10 13.027.355 9.858.879
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar 10 (74.930) 2.602.346
Finansal varlik ve yiikiimlilliiklere iliskin
gergeklesmemis kar/zarar 7.950.126 (7.997.747)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11 24.390 504
Esas faaliyet gelirleri 20.926.941 4.463.982
Yonetim ficretleri 7 (3.327.432) (3.039.508)
Saklama ficretleri 7 (24.472) (24.354)
Denetim {icretleri 7 (6.069) (18.973)
Kurul teretleri 7 (22.160) (20.626)
Komisyon ve diger iglem ficretleri 7 (24.023) (48.819)
Esas faaliyetlerden diger giderler .11 (4.623) (532)
Esas faaliyet giderleri (3.408.779) (3.152.812)
Esas faalivet kar/zaran 17.518.162 1.311.170
Finansman giderleri - -
Net Dinem Karv/Zaran (A) 17.518.162 1.311.170
DIGER KAPSAMLI GELIR KISM1 - -
Kar veya zararda yeniden siniflandinlmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 17.518.162 1.311.170

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKET{

KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART

EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2014 TARIHLI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

DEGISIM TABLOSU
(Tum tutarlar, Tlrk Liras1 (“TL") olarak gﬁslerilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslar 2014 2013
Toplam deZeri/Net varlik degeri
{(Dénem bagi- 10cak) 8 169.835.862 132.352.322
Toplam degerinde/net varlik degerinde
artig/azalis 17.518.162 1.311.170
Katilma payi ihrag tutari (+) 8 99.605.530 118.368.344
Katilma pay: iade tutar (-) 8 (80.332.483) (82.195.974)
Toplam degeri/Net varhk degeri
(Dénem sonu- 31 Arahk) 8 206.627.071 169.835.862

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETi
KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

{Ttm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot
referanslan

Bafimsiz
denetimden
geqmis

1 Ocak -

31 Arahk 2014

Bafimsiz
denetimden
gegmis

1 Ocak -

31 Arahk 2013

A. lsletme faaliyetlerden nakit akiglari

Net dénem kari/(zaran) 17.518.162 1.311.170
Net ddnem kar1 mutabakati ile jlgili diizeltmeler
Faiz tahakkuklar ile ilgili duzeltmeler (24.933) (9.594)
Faiz gelirleri ile iigili dizeltmeler {13.027.355) (9.858.879)
Gergefe uygun deger kayiplarikazanglar ile ilgili dizeltmeler (7.950.126) 7.997.747
Isletme sermayesinde gerceklesen degigimler
Borglardaki artig/azaligla ilgili dizeltmeler 48.425 72.414
Finansal varhiklardaki degigimler, net (17.536.294) (54.130.592)
Almnan faiz 13.027.355 9.858.879
Faaliyetlerde kullanilan net nakit (7.944.766) (44.758.855)
B. Finansman faaliyetlerden nakit alaglan
Katilma pay) ihraglarindan elde edilen nakit 8 99.605.530 118.368.344
Katilma pay: iadeleri igin 8denen nakit 8 (80.332.483) (82.195.974)
Finansman faaliyetlerden saglanan/(kullamlan) net nakit 19,273,047 36.172.370
Yabanc: para ¢evrim farklarimn etkisinden fince

nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B) 11.328.281 (8.586.485)
C. Yabanei para cevrim farklarimn

nakit ve nakit benzerleri fizerindeki etkisi

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig (A+B+C) 11.328.281 (8.586.485)
D. D8nem bagi nakit ve nakit benzeri deferleri 16 13.516.660 22.103.145
DBnem sonu nakit ve nakit benzeri defierleri

(A+B+C+D) 16 24.844.941 13.516.660

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidar.
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETi
KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tm tutarlar, Tork Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Ing Emeklilik A.§. Kamu Borglanma Araglari Standart Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon™) 29 Temmuz
2005 tarihinde Fon portfSyilinii olusturmak iizere toplam 10.000 TL avans alarak faaliyetlerine
baglamigtir. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan (“SPK”) almig oldugu izin uyarinca 24 Ekim 2005
tarihinde katilma paylarint birim pay degeri 0,010581 TL’den halka arz etmigtir. Fon, i¢ tiiziiflinde
belirtildigi tizere stiresizdir.

Oyak Emeklilik A.S. 4 Arahk 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin almmugstir, Satis isleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu’na Oyak Emeklilik A.$.’nin kurucusu
oldugu fonlann i¢ tiizlik, izahname ve tamtim formlannda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. olarak
degistirilmesi hususunda bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 $ubat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu, ING Emeklilik A.S. Kamu
Borglanma Araglar1 Emeklilik Yatinm Fonu unvani ve IEG fon kodu ile islem grmeye baslamistar.

ING Emeklilik A.S. Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatinm Fonu'nun igtiiziik ve izahname
defiisiklifinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 26 Nisan 2013 tarihinde onaylamasinin ardindan
30 Nisan 2013 tarihinden itibaren ING Emeklilik A.§. Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Fonu,
ING Emeklilik A.§. Kamu Borglanma Araglar1 Standart Emeklilik Fonu unvani ve IEB fon kodu ile
islem gdrmeye baglamistir.

ING Emeklilik ile ING PortfSy Y&netimi Anonim Sirketi (“ING Portfoy”) arasinda yapilmis olan
Portfoy Yonetim S6zlesmesi kapsaminda Fon'un y8netimi ING Portfdy tarafindan yapilmaktadir,

Y1l iginde Fon'un kamu kesimi, 6zel kesim tahvil, ters repo ve bono alim satimlari ING Bank A.S.,
hisse senedi alim satimlari ve borsa para piyasasi islemleri ING Menkul Degerler A.S. ve VIOP
islemleri Oyak Yatinm A.S§. aracth ile yapilmaktadir.

Kurucu:
ING Emeklilik A.S.
Olive Plaza Maslak Mahallesi Ahi Evran Caddesi No:11 34398 Sartyer/istanbul

Yonetici:
ING Portfdy Yonetimi A.S.
Resit Paga Mahallesi Eski Biiylikdere Caddesi No:8 Kat:9 34467 Sariyer/Istanbul

Araci Kurum:
ING Menkul Degerler A.S.
Regsit Paga Mahallesi Eski Buyiikdere Caddesi No:8 Kat:11 34467 Sanyer/istanbul

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Akatlar Ebulula Caddesi F2 C Blok 34335 Levent Begiktag/istanbul

ING Bank A.S.
Resitpasa Mahallesi Eski Bilyilkdere Caddesi No:8 34467 Sartyer/Istanbul

Saklayict Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sigli Merkez Mabhallesi, Merkez Caddesi, No:6, 34381 Sisli /istanbul

Euroclear Acc.
1, Boulevard du Roi Albert I 1210 Brussels Belgium

Fon’un, 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 27 Mart 2015 tarihinde
Kurucu’nun Ydnetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETi
KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gtisterilmistir)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fon’un ybnetim stratejisi

Fon’un amaci, diiglik risk igeren yerli borglanma araglarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel
bazda yilksek getiri saglamaktir. Fon portfoyiiniin en az %601 Hazine Milstesarifi’nca ihrag edilen
TL cinsi borglanma araglanindan, gelir ortakligi senetlerinden veya kira sertifikalarindan olugturulur.
Fonun risk yapisinin kontrolii amaciyla fon portfdyline dahil yatirim araglar arasinda gesitlendirmeye
gidilir. Piyasa kosullarina bagli olarak gerekli goriillen durumlarda, kamu borglanma araglarinin
agirhklarinin arttinlip azaltilmasi suretiyle, %40' asmamak fizere TL cinsinden mevduat ve katilma
hesabina, ters repo islemlerine, Takasbank para piyasas: islemlerine, borsada iglem gérmesi kaydiyla
bankalar veya yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan
ihrag edilen borglanma araglarina, Kurul kaydinda bulunan kira sertifikalanina ya da BIST 100
endeksindeki veya BIST Katilim endeksindeki ortaklik paylarina yatirim yaptlarak fonun getiri ve risk
orani kontrol altinda tutulacaktir. Fon, portfyiine tiim vadelerdeki &zel sektér ve kamu borglanma
senetlerini dahil eder.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILIiSKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlan ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun (“SPK™) 30 Arahk 2013 tarih ve 28867
(miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan seri 1I-14.2 No’lu (“Teblig”) hilklimlerine uygun
olarak hazirlamig olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu (“KGK") tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlan (“TMS™) esas alinmigtir. Bununla birlikte Fon’un portfSylindeki varliklarin gercefie
uygun deger 6lgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir
(Dipnot 2.C).

Fon’un finansal tablolan ve dipnotlan, SPK tarafindan 31 Arabk 2013 tarihli biilten ile
agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu
kapsamda ge¢mis doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmigtir.

Fon muhasebe kayitlarinin tutuimasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan gikanlan prensiplere ve sartlara, Fon igtiizliglinde belirtilen hilkiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve Tekdiizen Hesap Plam sartlanina uymaktadir. Bu finansal
tablolar, gergefe uygun degerleri ile gdsterilen finansal varlik ve yiikiimliililkklerinin disinda
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun
yapilmasi amaciyla gerekli dlizeltme ve simflandirmalar yansitilarak diizenlenmigtir.



ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tem tutarlar, TOrk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir)

2.

(b)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
Yeni standartlar, degigiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
editmiy standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili clanlar1 uygulamigtir.

31 Araltk 2014 tarili itibariyla yiiriiriiikte olan yeni standartlar ile meveut dnceki standartlara
getirilen degigiklikler ve yorumiar:

TMS 32'deki degigiklik, "Finansal Araglar: Varlik ve yiikiimliiliiklerin mahsup edilmesi”;
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum™ uygulamasina yardimei olmak igin vardir
ve bilangodaki finansal varliklann ve yiikiimliiliiklerin mahsup edilmesi igin gerekli bazt
unsurlar ortaya koymaktadir.

TMS 36°daki degisiklik, “Varliklarda Deger Diistikliigii: Geri kazanilabilir tutar agiklamalan”,
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklikler, deger dustkliigline ugramg varligin, geri kazamlabilir dederi, gergege uygun
degerinden satis igin gerekli masraflan diiglilmesi ile bulunmussa; geri kazamlabilir deger ile
ilgili bilgilerin agiklanmasina iligkin ek agiklamalar getirmektedir,

TMS 39°daki degisiklik “Finansal Araglar: Muhasebelestirilmesi ve 8l¢iimil, tlirev araglarin
yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasimin siirdiiriilmesi”; 1 Ocak 2014 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama d&nemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, kanun
ve yonetmelik geregi, finansal riskten korunma muhasebesi araci olarak simiflanan bir tiirev
tiriiniin, taraflarinin degigmesi veya karsi tarafin yenilenmesi durumunda, belli sartlar saglandigi
takdirde, bu tiirev {iriine riskten korunma muhasebesi yapilmasina devam edilmesine izin
vermektedir.

TFRYK 21 - “Vergi ve Vergi Benzeri Yiikiimliiliikler”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 37, ge¢mis bir olaydan
(yiikiimliilik doguran olay) kaynaklanan bir yilkiimlii)igiin, bugiine karsilik olarak yansitilmasi
gerektigi durumlar belirler. TMS 37 “Kargihklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar” iizerine
yapilan bu yorum, ilgili yasalar ¢ergevesinde, igletme tarafindan, vergiye iliskin yiikiimliliign,
ddemeyi ortaya ¢ikaran eylemin gergeklestidi anda kaydedilmesi gerektigine agikhk
getirmektedir.

TFRS 10, 12 ve TMS 27°deki degisiklikler “Yatiim Isletmelerinin Konsolidasyonu™; 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik “yatinm igletmesi” tammina giren sirketleri, bagl ortakhiklarim konsolide etmekten
muaf tutarak, bunun yerine, bu yatirimlan gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitmak
suretiyle muhasebelestirmelerine olanak saglamistir. TFRS 12’de de yatinm isletmelerine
iliskin agiklamalar ile ilgili degisiklikler yapilmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

31 Arahk 2014 tarili itibariyla yayiumlannug ancak heniiz yliriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler

Yillik fyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 dénem agagida yer alan 7
standarda degisiklik getirmigtir:

= TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

- TFRS 3, isletme Birlesmeleri

- TFRS 8, Faaliyet Boltimleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgtimii

- TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varhklar

- TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yitkiimliliikler
- TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelegtirme ve Olgiim

Yillik lyilegtirmeler 2013: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. fyilestirme projesi 2011-12-13 dénem asagida yer alan 4
standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 1, TFRSnin ilk Uygulamas

5 TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 13, Gergegie Uygun Deger Olglimil
- TMS 40, Yatirim Amach Gayrimenkuller

TFRS 11°deki degigiklik, “Musterek Anlagmalar: Miisterek faaliyetlerde pay alim” 1 Ocak
2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dtnemlerinde gegerlidir.
Standarttaki degisiklik ile igletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin alindiinda bu
payin nasil muhasebelecegi konusunda agikbik getirilmigtir.

TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39°un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve ylikiimliiltiklerin simiflandirmasi ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklart ve aym1 zamanda su
anda kullanilmakta olan, gerceklesen defier diisiiklii3ii zaram modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

TMS 16 “Maddi duran varhiklar” ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler: Meyve veren bitkilere iligkin
degisikliklik”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik tiziim asmasi, kauguk agaci, palimiye agaci gibi
bitkilerin finansal raporlamasini degistirmektedir. Meyve veren bitkilerin, maddi duran
varhklarnn firetim siirecinde kullamilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayni
sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagl olarak degisiklik, bu bitkileri TMS
41’in kapsamindan ¢ikararak TMS 16’nin kapsamina aldi. Bu bitkiler yetisme slirecinde yine
TMS 41 kapsaminda kalmaya devam edecekler.

TMS 19°daki degigiklik, “Tamimlanmis fayda planlan”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu sinirl degisiklik tigiincii
kisiler veya galisanlar tarafindan tanimlanmis fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yaptlan katkilarin hizimet siiresinden bagimsiz hesaplandifii; dmegin maaginin sabit bir kisminin
katki olarak ahinmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina agiklik
getirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk
raporlama d8nemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmigtir:

- TFRS 5, “Satis amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler”, satis
metodlarina iliskin degisiklik”

- TFRS 7, “Finansal araglar: Agiklamalar”, TFRS 1’e bagh olarak yapilan, hizmet
stzlesmelerine iligkin degisiklik

- TMS 19, “Calisanlara saglanan faydalar”, iskonto oranlanna iliskin degigiklik

- TMS 34, “Ara dénem finansal raporlama”, bilgilerin agiklanmasina iligkin degisiklik

Fon ybtnetimi, yukandaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Fon’un
finansal tablolar: lizerinde nemli bir etki yaratmayacag goriisiindedir.

©

@

(e)

B.

Kargilagtirmah bilgiler ve énceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {zere, Fon’un finansal
tablolar1 &nceki dénemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan kargilagtirmal: bilgiler gerek gorilldiigiinde yeniden
siniflandinlir. 31 Arahk 2014 tarihi itibanyla, cari donem finansal tablolar ile uygunluk
saglanmasi agisindan kargilaghrmali bilgilerde yapilan énemli bir siniflandirma degisikligi
bulunmamaktadir.

Netlegtirme/Mahsup

Finansal varhk ve ylikiimliililkler, gerekli kanuni hak olmasi, sz konusu varlik ve
ylkiimlilliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yliklimliiliikklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettifi durumlarda net olarak gisterilirler.

Raporlama Para Birimi
Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulunduju temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,

Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Tirk Liras: (“TL")
cinsinden ifade edilmigtir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan 8nemli degisiklikler ve tespit edilen 8nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulamir ve tnceki dnem finansal tablolart yeniden diizenlenir, Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisiklifin yapildig1 cari dénemde,
gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildifi dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye
y6nelik olarak uygulanir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli {stem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri igin teminat
olarak verilen ve bifango tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.
(Dipnot 16).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kargi
tarafa olan yiikiimlilok “Repo borglarn” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasmdaki farkin i¢ iskonto oram
ybntemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklari” hesabina ters repo alacaklan olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” menkul kiymetler
olarak siiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varltklarin simflandinimasi, Fon
yonetimi tarafindan satin alma amaglan dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlagtiriimaktadir.

Tilm finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatinmla ilgili satin
alma masraflar: da dahil olmak izere maliyet bedelleri tizerinden g&sterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra gercefe uygun defier farke kar/zarara yansitilan finansal varliklar
gergefie uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan
finansal varliklann makul deferindeki degisiklik sonucu ortaya gikan kar veya zarar ve finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Gergefe uygun degeri
kar/zarara yansitilan finansal varlik ve yiikilmliltklerdeki diger net degisim” hesabina dahil
edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan
faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettli alacaklan ise ayr1 olarak
temettil gelirleri geklinde finansal tablolarda gdsteritmektedir.

Tim yatinm amagh menkul kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 14).

Takas alacaklar: ve borglan

“Takas alacaklar” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden &nceki birinci ve ikinci is giiniinde
sattift menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglan™ kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden &nceki birinci ve ikinci is
gitniinde aldigt menkul ksymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, iglemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varhik ve borglar ise, dnem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
dbviz alig kurundan Tiirk Lirasi’na gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili ytlin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve y8netim iligkisi
iginde bulundugu istirakleri ve bagh ortakliklann disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin
planlanmasi, yiirlitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu
olan, ydnetim kurulu fiyesi, genel miidlir gibi y&netici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve
bu Kigilerin dofrudan veya dolaylt olarak kontrolfinde bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak
kabul edilmektedir. ligkili taraflarla olan iglemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir
(Dipnot 4).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmug olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tilm olaylar1 kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 15).

Fon paylan, birim pay defieri ve net varlik degeri

Fon paylan, temsil ettigi deferin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilmaktadir.

Fonun pay deferi, net varhk degerinin dolasimdaki pay sayisina boéliinmesiyle elde
edilmektedir.

Her i giinll sonu itibariyle hesaplanan pay degeri, miiteakip iggiinii duyurulmaktadir. Fon Net
Varlik Degeri", “Fon Portfdy Degeri"ne varsa diger varliklann eklenmesi ve borglarin
(Kurucu tarafindan kurulug iglemleri igin verilen avans harig) diisiilmesi suretiyle bulunur.
Bedelsiz hisse senetleri

Bedelsiz hisse senetleri, bu senetlerin dafiitim tarihinin baglangi¢ giiniinde, nominal bedelle,

menkul kiymetler hesabina kaydolunmaktadir. Dagitim tarihini takip eden degerleme giinlerinde
de igtiiziik hiikiimleri dikkate alinarak kayitlarda izienmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Bedelsiz hisse senetleri (Riichan hakki kullanimi)

Fon portfdylindeki hisse senetlerine iliskin rig¢han hakkinn kullanilmasi suretiyle sahip olunan
hisse senetleri, muvakkat makbuzlar veya gegici ilmuhaberler riichan hakki kullanim giiniinde
alis bedeli ile menkul kiymetler hesabina borg kaydedilmektedir. Riichan hakki kullanimi
karsilifinda elde edilen hisse senetleri, muvakkat makbuzlar veya gegici ilmuhaberler, riighan
hakk: kullanimmna konu olan hisse senetlerinin degerlemesinde esas alinan fiyatlardan varsa
temettil farki digtilerek degerlenmektedir. Temettli farki bulunmamasi halinde ise degerleme,
Borsa'da olugacak agirlikl: ortalama fiyat tizerinden yapilmaktadir. Muvakkat makbuzlarin veya
gecici ilmuhaberlerinin, hisse senetleri ile degistirilmesinden sonra, igtiizitk hiikiimlerine gtre
degerlemeye devam edilmektedir.

Kar paylan

Fon portfdylinde bulunan hisse senetlerinin kir paylan, kir pay: dagitum tarihinin baglangic
giiniinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettii geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Vergi kargih§:

193 sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun (*GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayill Resmi Gazete’de yaymnlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan
menkul kiymetler yatinm fonlan (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik
finansman fonlan dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarimin portfdy igletmeciligi
kazanglar fizerinden yapilacak tevkifat oram degigiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar
%10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtirilmigtir.

Gelir/giderin taninmas:

Fon menkul kiymetlerinin ddnem sonu itibanyla asafidaki degerleme ilkelerine gére
degerlenmesi sonucunda ortaya gikan degerleme farklan, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklanin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari giln itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis giinil degieri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis
veya azaliglar1 toplami) fizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satis
giinli degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bdliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig giinil degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimltliklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydelunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger
artig/azahg” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikarlarak “Finansal varhk ve ylkiimlilliklere iligkin gergeklesmis kar/zarar”
hesaplarina aktanlir.

Vadeli {slem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP™) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giln itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal varlik ve yitkiimliilikiere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. flgili teminat tutar: ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir (Dipnot 6).
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(m) Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfydeki varhiklarin degeri agagidaki esaslara gbre tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar ahm fiyatlaniyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklanin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
ddviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Als tarihinden baglamak {izere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3
4)
5)
6)

7
8)

9

Borsada iglem ggrenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varhklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degierleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanc: para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen ddviz alig kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhiklar da portfy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo szlesmeleri, piyasa fiyatini en dofiru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazilh
karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yntemlere iligkin kararlar kurucunun y&netim
kurulu tarafindan alinsr.

c) Endeks fonlarin portfdylerinde yeralan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhikiar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, Fon'un yabanci para cinsinden yilkiimlalikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen d&viz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

D. ONEMLIi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinin igletmenin strekliligi esasina gore hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve ylikiimltlitklerin tutarlarint ve ilgili dSnem igerisinde clugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlann etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farkhilik gésterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerieme ilkeleri Dipnot 2.C"de agiklanmistir.
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ING EMEKLILIK ANONIM SIiRKETI
KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar, Trk Liras: (“TL") olarak gbsterilmigtir)

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon'un yatinim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet boliimii olarak yapilanmigtir. Fon'un tiim faaliyetieri birbiriyle iligkili ve birbirine
bagimlidir. Dolayisiyla tim &nemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir béliim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet boliimtine iligkin bilgiler Fon'un bir biitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
ING Bank A.S. (Banka mevduati) 1.943 1.662
1.943 1.662

Tliskili taraflara difier borglar 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Kurucu’ya borglar (Yanetim iicreti) 315.503 267.646
315.503 267.646

Kurucu’ya borglar fon ydnetim licreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon, ING Emeklilik A.S.’ye
yonetimi ve temsili igin tahsis ettifi donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin kargilig1 olarak her glin
igin portfoy toplam degerinin toplam %0,005’inden (ylizbindebes) olusan bir yénetim {icreti tahakkuk
ettirmekte ve bu ficreti her ay sonunu izleyen bir hafta iginde ING Emeklilik A.S.’ye Sdenmektedir.

Katilma paylan 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Kurucu tarafindan iktisap edilen katilma payt 192.764.326.648 193.444.790.199

192.764.326.648 193.444.790.199

b) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dtnemleri itibariyla iligkili taraflarla olan

islemler asagdaki gibidir:

1 Ocak - 1 Qcak-

Niteliklerine gire giderler 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
ING Emeklilik A.S.(Fon yénetim iicreti) 3.327.432 3.039.508
ING Bank A.$.(Aracilik komisyonu) 10.801 19.109
ING Menkul Degerler A.S. (Aracilik komisyonu) 11.778 -
ING Emeklilik A.S. (Fon igletim gideri) - 19.559
3.350.011 3.078.176
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ING EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tdm tutarlar, Tirk Livas: (*TL") olarak gdsterilmistir)

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devan)

1 Ocak- 1 Ocak -

Niteliklerine gire gelirler 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
ING Emeklilik A.S. (Fon igletim gideri iadeleri) 21.551 -
21.551 -

Fon'dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) iist simn fon net varhik
degerinin yiliik %1,91°i (ylizdebirvirgiildoksanbir) kadardsr. Fon’un toplam giderleri kapsaminda, fon
net varhk degerinin giinldk %0,005’inden  (yiizbindebes) [yillbk yaklasik %]1,83
(viizdebirvirglilseksenii¢)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya &denir.

Kurucu’dan alinacak fon isletim gideri iadeleri, giinlik ortalama fon net varlik degerine gére
hesaplanan fon isletim giderlerinin, fon igtiziiflinde belirlenen oranlar1 agan tutardir, S8z konusu tutar
her takvim yili sonunda, ilgili d5nemi takip eden bes isglinil iginde Fon’a iade edilir.

5. ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dSnemleri itibariyla Fon’un alacag
bulunmamaktadir.

Borglar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Odenecek fon y&netim ficretleri (Dipnot 4) 315.503 267.646
Odenecek Kurul kayda alma iicreti 6.203 5.353
Odenecek denetim ticreti 4177 5311
Odenecek saklama iicreti 2.088 2.666
Diger borglar 1.463 33

329.434 281.009

6. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Arahk 2014 tarihi itibartyla Fon’un karsilik, kosullu varlik ve borcu bulunmamaktadir

(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadar).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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7. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Yonetim {icreti gideri (*) 3.327.432 3.039.508
Takas saklama komisyonu gideri 24.472 24354
Komisyon ve diger islem iicretleri 46.183 69.445
-Kurul kayt dicreti 22.160 20.626

-BPP komisyonu gideri (**) 9.498 9.389

-SGMK komisyonu gideri (**) 6.921 5.849

~Repo komisyonu gideri (**) 3.880 13.260

-Diger aracilik komisyonlar: (**) 3.724 20.321

Denetim dcreti gideri 6.069 18.973
Diger giderler 4,623 532
3.408.779 3.152.812

{*) Fon, her giin i¢in fon toplam degerinin %0,005 (Yizbindebes) oraninda y8netim (creti tahakkuk

ettirmektedir (31 Aralik 2013: %0,005 (Y0dzbindebes)).

{(**) Fon yapmig oldufu islem tOrline gtire iglemin toplam tutar1 tizerinden,
O/N ters repo islemlerinde: %0,001 (BSMV dahil)
(31 Aralik 2013: %0,001 (BSMV dahil) (Y tzbinde bir)),

{Yuzbinde bir)

- Hazine bonosu ve devlet tahvili islemlerinde %0,002 (BSMV dahil) (Yuzbinde iki)

(31 Arahk 2013: %0,002 (BSMYV dahil) (Y0zbinde iki)),

- Hisse senetleri alim satim iglemlerinde %0,03 (BSMV  dahil)

(31 Aralik 2013: %0,03 (BSMV dahil) (Onbinde 0g)),

- Vadeli iglemler ve opsiyon piyasasi islemlerinde  %0,013125

(Onbindebirnoktali¢binylizyirmibes)

{Onbinde g)

(BSMV  dahil)

(31 Aralik 2013: %0,013125 (BSMV dahil) (Onbindebimoktaigbinylizyirmibes)),

Borsa Para Piyasasi iglemlerinde %0,00275 (BSMV dahil) (Yuzbindeikiylizyetmigbes)
(31 Aralik 2013: %0,00275 (BSMV dahil) (¥ tizbindeikiylizyetmisbes)),

7 gln fizeri vadeli Borsa Para Piyasasi iglemlerinde %0,00035 (BSMV dahil)
(Yuzbindesifimoktaotuzbes) (31 Aralik 2013: %0,00035 (Yuzbindesifirnoktaotuzbes) (BSMV dahil))
Yabanci  menkul  kiymet  islemlerinde  %0,002 (BSMV  dahil)  (Yiizbindeiki)
(31 Aralik 2013: %0,002 (BSMV dahil) (Yuzbindeiki))

oraninda islem komisyonu tdemektedir.
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8. TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS / AZALIS
2014 2013
1 Ocak itibariyle toplam degeri / net varhk deZeri
(Donem bag1) 169.835.862 132.352.322
Toplam degeri / net varlik degerinde artig/(azahg) 17.518.162 1.311.170
Katilma payi ihrag tutan (+) 99.605.530 118.368.344
Katilma pay: iade tutar (-) (80.332.483) (82.195.974)

31 Aralik itibariyle toplam

deBeri/net varhk degeri (Dinem sonu) 206.627.071 169.835.862
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Birim pay degeri
Fon toplam degeri (TL) 206.627.071 169.835.862
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 7.235.673.352 6.555.209.801
Birim pay degeri (TL) 0,028557 0,025909
Katilma belgeleri hareketleri
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
1 Ocak itibariyla (Adet) 6.555.209.801 5.178.413.245

3.648.848.728
(2.968.385.177)

4.559.858.252
(3.183.061.696)

Dénem iginde satilan fon paylan sayis1 (Adet)
Donem iginde geri alinan fon paylan sayisi (Adet)

7.235.673.352

31 Arahk itibariyla (Adet) 6.555.209.801

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla g¢ikanlmig katilma belgeleri 200.000.000.000 (31 Arahk 2013:
200.000.000.000) adettir.

Fon'a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama stzlesmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.

9. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER / NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri 206.627.071 169.835.862
Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri 206.627.071 169.835.862

Fark - -
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10. HASILAT

1Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralhk 2014 31 Arahk 2013
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 1.163.222 049.436
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 9.780.046 8.201.163
Vadeli mevduat faizi 2.084.087 701.550
VIOP teminati nema faizi - 6.730
13.027.355 9.858.879

Finansal Varhk ve Yiikiimliilaklere fligkin

Gerceklesmig Kar/Zarar

Ozel kesim menku! kiymetleri satig karlari/(zararlan) 238.503 1.058.310
Kamu kesimi menkul kiymetleri satig karlar 264.161 113.315
Ozel kesim menkut kiymetleri gergeklesen deger artislars (879.812) 225.101
Kamu kesimi menkul kiymetleri gerceklesen deger artiglari 63.406 856.428
Ters repo gergeklesen deger artiglart 96.896 186.521
Borsa para piyasasi gergeklesen deger artiglan 141916 102.913
Vadeli islemler sézlesme giderleri - 59.758
(74.930) 2.602.346

11. [ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIiDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Fon igletim gelirleri (Dipnot 4) 21.551
Diger gelirler 2.839 504
24.390 504

Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2014 31 Arabk 2013

Noter tasdik Gicreti 1.073 531
Diger giderler 3.550 1
4.623 532
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12. KUR DEGISIMININ ETKILERi

Fon’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portféylinde yabanci para varhk ve yilkiimliiliikleri
bulunmamaktadir (31 Arahk 2013: Bulunmamaktadir.)

13. TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portféyiinde tiirev finansal araglar) bulunmamaktadir (31 Aralik
2013: Bulunmamaktadir.)

14. FINANSAL ARACLAR

Finansal varliklar 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Gergege uygun deger farklari kar / zarar
yansitilan finansal varliklar 182.048.979 156.562.559
Dinem sonu 182.048.979 156.562.559
31 Aralik 2014
Maliyet Kayith Deger

Gergege uygun defer farklan kar/zarara
yansitilan finansal varhklar

Ozel sektir tahvili 9.741.700 9.886.478
Devlet tahvilt 168.356.789 172.162.501
178.098.489 182.048.979

31 Arahk 2013
Maliyet Kayith Defier

Gergege uygun deger farklan kar/zarara
yansitilan finansal varhklar

Ozel sektor tahvili 8.041.700 8.182.867
Hisse senetleri(*) 58.845 4.942.996
Devlet tahvili 150.736.933 143.436.696

158.837.478 156.562.559

™ Hisse senetlerinin tamatmi BIST te islem gormektedir.

15. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Fon'un kurucusu olan ING Emeklilik A.$.'nin 29 Ocak 2015 tarihinde gergeklestirdigi ve 30 Ocak
2015 tarihinde Istanbul Ticaret sicili mildiirltigiinde tescil edilen olaganiisti genel kurulunda alinan
karar ile Kurucu'nun ana séizlesmesinin 2. maddesi asafiidaki sekilde tadil edilmistir:

"Sirket'in ticaret invant NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi'dir."

Kurucu'nun ticaret iinvanindaki bu degisiklik sonucunda Fon'un tinvaninin NN Hayat ve Emeklilik
A.S. Kamu Borglanma Araglarn Standart Emeklilik Yatinm Fonu olmasina 4 Mart 2015 tarihli Fon
Kurulu’nda karar verilmis ve Sermaye Piyasasi Kurul'una gerekli degisiklikler igin bagvuruda
bulunulmugtur (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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16. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR
Fon’un 31 Aralik 2013 ve 2014 tarihleri itibanyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri

degerler, hazir degerler ile ters repo alacaklan toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
ve faiz tahakkuklar diisillerek gbsterilmektedir:

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Bankalardaki nakit

Vadeli mevduat (*) 21.561.627 10.536.951
Vadesiz mevduat 1.943 1.662
Borsa para piyasasi alacaklar (**) 3.343.956 3.015.699
24.907.526 13.554.312

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzerleri 24.907.526 13.554.312
Faiz tahakkuklar (62.585) (37.652)

Nakit akig tablosunda yer alan
nakit ve nakit benzerleri 24.844.941 13.516.660

(*) 31 Arahk 2014 tarihi itibanyla vadeli mevduatlann vadesi 26 Ocak-24 Subat 2015 arahfinda olup
agwrhkl ortalama faiz oram %10,95°tir (31 Aralik 2013: vade aralifs 20 Ocak-21 Subat 2014, agirlikhs
ortalama faiz oram %9,48),

{**) 31 Arabk 2014 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’'ndan alacaklarin vadesi 2 Ocak 2015,
faiz orami %10,30'dur (31 Arahk 2013: vadesi 2 Ocak 2014, faiz orani %8,35).

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEY1
FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon, faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasas: fiyatlarindaki. d8viz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon'un toptan risk
y&netim programi, mali piyasalarin 8ngdrillemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amag¢lamistir.

Faiz oranm riski

Faiz oram riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay: Fon'un faize duyarh
finansal varliklarimin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmas: riskidir.
Fon'un faize duyarhhid finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal varhiklarin gergege
uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un 31 Aralik 2014 tarihi itibarniyla aktif ve
pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gtre kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri
buylk 6l¢lide aymidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz oram riski ile ilgili ilave bir tablo
sunulmamistir,
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17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
(Devamui)

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Sabit faizli inansal araclar

Nakit ve nakit benzerleri 21.561.627 10.536.951
Borsa ve para piyasasi 3.343.956 3.015.699
Finansal varliklar 171.857.206 143.128.910

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Degiisken faizli finansal araglar

Finansal varliklar 10.191.773 8.490.653

Agsafidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %! degisimin, diger biitiin de@iskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Kar / Zarar Kar/ Zarar
Faiz artigr/(azahg1) iizerindeki etkisi fizerindeki etkisi
%1 (279.109) (242.050)
(%1) 268.337 231.705

Fiyat riski

Fon, piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadr.
Asafidaki tabloda, diger biitiin degigkenlerin sabit kamasi koguluyla, Fon’un portfSylindeki satilmaya
hazir finansal varliklan olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artis/(azalisinin)
Fon'un varliklar fizerindeki etkisi gosterilmektedir.

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Kar/ Zarar Kar/ Zarar
Piyasa fiyat arhgy/(azalig1) iizerindeki etkisi iizerindeki etkisi
%5 - 247.150
(%5) - (247.150)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varlifiin teslimi suretiyle 6denen finansal
borglarla tlgili ylik@imliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya
¢evrilmesine bagli olarak gilnlilk nakit ¢ikis riskine maruzdur.
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17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(Devami)

31 Arahk 2014

1 aya Jaya Jay- 1yil- Syl

kadar kadar 1 yil arasy 5 yil aran Ozeri Vadesiz ‘Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 10.364.973 14.540.610 - - - 1.943 24.907.526
Finansal yalnumlar - 23.594.546 37.643.945 120.810.488 - - 182.048 979
Toplam varhilar 10.364.973 38.135.156 37.643.945 120.810.488 - 1943  206.956.505
Hiskili taraflara borglar 315.503 315.503
Diger borglar 13.931 13.931
Toplam kaynaldar 329.434 & & - - - 329.434
Net likidite fazlasi/{aciBr) 10.035.539 38.135.156 37.643.945 120,810,488 - 1.943 206.627.071
31 Aralik 2013

1aya 3aya Jay- 1yil- Swyil

kadar kadar 1 yol arast 5 yil aram Ozeri  Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 6.536.320 7.016.330 - - - 1.662 13.554.312
Finansal yatinmlar 25.768.026 34 277.755 70.364.638 21.209.144 4942996 156.562.559
Taplam varhldar 6.536.320 32.784.356 34,277.755 70.364.638 21.209.144 4.944.658 170.116.871
Diger borglar 13.363 - - - - - 13.363
tliskili taraflara borglar 267.646 - - - - - 267.646
Toplam knynaklar 281.009 - - - - - 281,009

Net likidite fazlasi/(agiPr) 6.255311 32,784,356 34.277.758 70364.638 21.209.144 4.944.658 169.835.862

Finansal araclarin simflar ve gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhgin karsilifinda el degistirebilecegi veya bir yikiimlaligin kargilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarn tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ybntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercefe uypun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gdstergesi olamaz.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYI
(Devam)

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mlmkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini igin agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve digier finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b.  Finansal yiikiiml(iliikler:

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve ylikiimliilitklerinin gergege uygun degerleri ve kayitl degerleri asagidaki
gibidir:

2014 2013
Gergefie uygun Kayith Gergege uygun Kayith
defier _deger defier defier
Nakit ve nakit benzerleri 24.907.526 24.907.526 13.554.312 13.554.312
Finansal varliklar 182.048.979 182.048.979 156.562.559 156.562.559
Diger borglar 329.434 329.434 281.009 281.009

Finansal araclarn simiflar ve gercege uygun degeri
Finansal varliklarin ve ylikiimliliklerin gergegie uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlalikler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimltliikler igin
aktif piyasada islem gtren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimldlikler, ilgili varlhk ya da yiikiimliligtn birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gbzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uslinct seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiligiin gergege uygun

degerinin bulunmasinda kullamlan piyasada g&zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYI

{(Devam)
Alim-satim amacli gosterilen finansal varhiklar:
31 Arahk 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Borclanma senetleri 182.048.979 - - 182.048.979
Toplam finansal varliklar 182.048.979 - - 182.,048.979
31 Arahik 2013 1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Borglanma senetleri 151.619.562 151.619.562
Hisse senetleri 4.942.997 4.942.997
Toplam finansal varhklar 156.562.559 156.562.559
Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yUkiimliiliiglinit yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski

temel olarak borglanma araglarina yaptii yatinmlardan kaynaklanmaktadir.
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari Alacaklar Difer Alacaklar
Thigkili Difter ligkdli Difier Bankalardaki
31 Arahk 2014 Taral Taraf Tarafl Taraf Mevduat {*)

Finansal
Yatinmlar®™

Raporilama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski - - - - 24.907.526
Vadesi gecmemis ya da deder

dostklogone uBramamis finansal

varliklann net defter degeri - - - - 24.907.526
Deger digukingine ugrayan varhklann

net defier degerleni - - - - -

- Vadesi gegmis (bridt defter deperi) - - - - -

- Deger doguklnga (=) - - - - -

- Net degerin teminat ile glivence

aluna ahinmig Kistm - - - - -

™ Bankalar mevduatinin iginde iliskili taraf olan ING Bank A.S. deki 1.943 TL tutaninda mevduat bulunmaktadir.
(**)  Finansal varliklar, devlet ve dzel sektor tahvillerinden olugmaktadir.

Ticari Alacaklar Difier Alacaklar
Tiiskani Difer liskili Diger Bankalardaki
31 Arahik 2013 Taraf Taral Taral Taraf Mevduat (*)

182.048.979

182.048.979

-

Finansal
Yatnmlar®™

Raporlama tarihi

itibaryla maruz kalinan

azami riski - - -
Vadesi gegmemis ya da defer

dostkiogine ugramamts finansal

varliklann net defter degeri - - - 13.554.312
Deper digtkivgtine ugrayan varliklann

net deRer degerleri - - - - -

- Vadesi gegmig (brit deRer deger) - - - - -

- Deper ditguklogi (-) - - - - -

- Net degerin teminat ile glivence

altina alinmig kismu - - - - -

13.554.312

+

™ Bankalar mevduatiun iginde iligkili taraf olan ING Bank A.S. dcki 1.662 TL tutarmda mevduat bulunmaktadr.
(**)  Finansal varliklar, devlet ve dzel sektor tahvillerinden olusmaktadir.
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18. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK. YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye Piyasasi Kurul'unun (“SPK”) 22 Nisan 2014 tarih ve 12/388 Sayili ilke Karan ile menkul
kiymet yatinm fonlar1 ve emeklilik yatirim fonlan igin, gergeklesen pay alim satim talimatlarinin; fon
toplam defier tablosu ve tedaviildeki pay sayisi ile; ileri fiyat uygulanan fonlarda talimatin verilmesini
takip eden ilk is glniinde (T+1), geri fiyat uygulanan fonlarda ise talimatin verildigi glin (T)
iligkilendirilmesi, muhasebe sistemlerini henliz bu ybnteme uyarlamamig olan menkul kiymet yatirim
fonu ve emeklilik yatinm fonu kurucularina; stz konusu sisteme gegis i¢in 30 Haziran 2014 tarihine
kadar sire verilmesine ve en ge¢ 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla uyum saglandigina iligkin kurucu
beyanlarmin SPK’ya iletilmesi gerektigine karar verilmistir. Bu karar dogrultusunda, Fon, 24 Haziran
2014 tarihinden itibaren fon paylanmin T+1'de fon muhasebesi ile iliskilendirilmesini saglamis ve
uygulamaya almugtir.
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