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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

ING Emeklilik A.§. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
Fon Kurulu'na,

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1.

ING Emeklilik A.§. Esnek Emeklilik Yahnm Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2014 tarihli finansal durum
tablosu ile aym: tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu,
toplam deger/net varhk degeri degigim tablosu ve nakit akas tablosu ile nemli muhasebe
politikalanm dzetleyen dipnotlar ve diger agiklayicr notlardan olugan iligikteki finansal tablolarim
denetlemis bulunuyoruz,

Kurucu'nun Finansal Tablolara iliskin Sorumfulugu

2,

Kurucu; finansal tablolarn Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
(“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan, gercefie uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh tnemli yanhglik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasim saglamak igin gerekli gérdiigii ic kontrolden sorumludur.

Badimsiz Denetginin Sorumiuludgu

3.

Sorumlulufumuz, yaptigimz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaphfimiz bagamsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bafims:z
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlaninin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhshk igerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar haklanda denetim kamh elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayamir, Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin
hazirlanmas: ve gercegie uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii deferlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gériis verme amac1 tasimaz. Bagimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarn sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, Fon tarafindan
kullanilan muhasebe politikalannin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadifimin degerlendirilmesini de icerir.

Bafimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarimn, goriigiimiiziin
olugturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

Bagaran Nas Bagims:z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BIK Plaza, Sileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat 9 Akarerler Begiktay 34357 Istanbul-Turkey
www.pwe.contr Telephone: +90 (212) 326 6060 Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Goriig

Goriigiimiize gore, finansal tablolar ING Emeklilik A.§. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’nun 31 Arahk
2014 tarihi itibanyla finansal durumunu ve ayn: tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansim ve nakit akiglarin, Tiirkiye Muhasebe Standartlan’na ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nea belirlenen esaslara (bkz. Dipnot 2) uygun olarak tiim énemli yénleriyle gercege uygun
bir bigimde sunmaktadr.

Didjer Husus

5.

Fon'un 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarinin denetimi bagka
bir bajhmsiz denetim firmas: tarafindan yapilmig, s6z konusu bagimsiz denetim firmas: tarafindan
hazirlanan 28 Nisan 2014 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu gériis verilmistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere lligkin Raporlar

6.

6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“ITK") 402. maddesinin dérdiincii fikrasi uyarineca; Fon'un
1 Ocak - 31 Arahk 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon ig tiiziigiiniin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamgtir.

TTK'nin 402. maddesinin dérdiincii fikras) uyannca, Fon Kurulu tarafimuza denetim kapsaminda
istenen aqiklamalar yapmg ve istenen belgeleri vermistir,

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

Istanbul, 30 Mart 2015
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ING EMEKLILIK ANONIM SiRKETi
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tdm tutarlar, Ttk Lirasi (*TL") olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gecmiy
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslan 2014 2013
Varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 16 67.202.004 28.467.505
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 6 1.905.096 1.452.747
Ters repo alacaklan 4,5 15.004.134 -
Diger alacaklar 4,5 - 22.143
Finansal varhiklar 14 207.812.504 220.935.165
Toplam varhklar (A) 291.923.738 250.877.560

Yiikiimliliikler
Takas borglar 5 456.637 -
Diger borglar 5 785.611 474.596
Toplam Yiikiimliiliikler (B) 1.242.248 474.596
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 290.681.490 250.402.964

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ING EMEKLILIK ANONIM $IRKETI
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KAR VEYA ZARAR VE

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{Tam tutarlar, Turk Liras) (“TL") olarak gosterilmistir.)

Bafimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmisy
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslan 2014 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 10 11.247.647 10.983.832
Temettil gelirleri 10 776.963 541.447
Finansal varhk ve yiikiimliiliikklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar i0 10.327.631 12.785.111
Finansal variik ve yiiktimlilliklere iligkin
gergeklesmemis kar/zarar 15.644.279 (18.207.355)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11 18.800 22,336
Esas Faaliyet Gelirleri 38.015.320 6.125.371
Yonetim ficretleri 7 (5.801.032) (5.189.557)
Saklama iicretleri 7 (30.825) (29.545)
Denetim (icretleri 7 (8.871) (26.090)
Kurul ticretleri 7 (32.338) (29.253)
Komisyon ve diger islem Gcretleri 7 (129.756) (158.140)
Esas faaliyetlerden diger giderler 7,11 (6.686) (1.362)
Esas faaliyet giderleri (6.009.508) (5.433.947)
Esas faaliyet kar/zaran 32.005.812 691.424
Finansman giderleri - -
Net dénem kari/zarar: (A) 32.005.812 691.424
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya zararda yeniden simiflandirnimayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandinilacaklar - -
Diger kapsamh gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 32.005.812 691.424

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2014 TARTHLI TOPLAN DEGER / NET VARLIK DEGERI DEGiSIiM

TABLOSU
(TQm tutarlar, Trk Liras: (“TL™) olarak gosterilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslamn 2014 2013
Toplam de@eri/Net varhik degeri
(Diénem bagi- 1 Ocak) 8 250.402.964 194.447.601
Toplam degerinde/Net varhk degerinde
artis/azahig 8 32.005.812 691.424
Katilma pay: ihrag tutan (+) 8 99,927,748 132.251.633
Katilma pay! iade tutar (-) 8 (91.655.034) (76.987.694)
Toplam degeri/Net varlik deferi
(Diénem sonu- 31 Arahk) 8 290.681.490 250.402.964

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynlmaz bir pargasidir.
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ING EMEKLILIK ANONIM SiRKETi
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Thm tutarlar, TOrk Liras: {“TL") olarak gtisterilmigtir.)

Bafimsiz Bafimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
A. lsletme faaliyetlerden nakit akiglan
Net ddnem kar/(zaran) 32.005.812 691.424
Net donem kari mutabakati ile ilgili ddzeltmeler
- Faiz tahakkuklan ile ilgili dizeltmeler (192.254) (3.076)
- Faiz gelirleri ile ilgili dizelimeler (11.247.647) {10.983.832)
- Temettiller ile ilgili diizeltmeler (776.963) (541.447)
- Gergefie uygun deger kayiplarvkazanglan
ile ilgili duzeltmeler (15.644.279) 18.207.355
isletme sermayesinde gerceklesen deBisimler
- Alacaklardaki artig/azalisla ilgili dizeltmeler 22.143 12.732
- Borglardaki artig/azahsla ilgili diizeltmeler 767.652 18.528
- Finansal varliklardaki degigimler 28.766.940 (74.467.434)
- Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki
artig/azalis {452.349) (65.960)
Alnan faiz 11.247.647 10.983.832
Alinan temettQl 776.963 541.447
Faaliyetlerden saglanan/(kullamlan) net nakit 45.273.665 (55.606.431)
B. Finansman faaliyetlerden nakit akislar
Katilma pay: thraglarindan elde edilen nakit 8 99.927.748 132.251.633
Katilma pay: iadeleri igin tdenen nakit 8 (91.655.034) (76.987.694)
Finansman faaliyetlerden saglanan net nakit 8.272.714 55.263.939
Yabanci para cevrim farklarimin etkisinden 8nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azahg) (A+B) 53.546.379 (342.492)
C. Yabanc: para ¢evrim farklarinm
nakit ve nakit benzerleri tizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azalis) (A+B+C) 53.546.379 (342.492)
D. Ddnem bagi nakit ve nakit benzeri defierleri 16 28.405.545 28.748.037
Dnem sonu nakit ve nakit benzeri defierleri
{A+B+C+D) 16 81.951.924 28.405.545

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir parcasidir.
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tam wutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

ING Emeklilik A.$. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon™), 4 Mart 2004 tarihinde fon portfoyiinit
olusturmak {izere toplam 5.000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamistir. Fon, Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan (“SPK”) almi§ oldugu izin uyarinca, 5 Nisan 2004 tarihinde katilma paylarini birim pay
degeri 0,010130 TL'den halka arz etmigtir. Fon, i¢ tiziiglinde belirtildigi iizere siiresizdir.

Oyak Emeklilik A.$., 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alimmigtir. Satis isleminin
ardindan 26 Aralk 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na Oyak Emeklilik A.$.’nin kurucusu
oldugu fonlarin i¢ tiizk, izahname ve tanstim formlarinda kurucu unvanimin ING Emeklilik A.S.
olarak degistirilmesi hususunda bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurucu
unvan degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan, 2 Subat 2009 tarihinden itibaren
Oyak Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu, ING Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu unvami ve IEE fon kodu ile BIST de islem gérmeye baglamistir.

ING Emeklilik ile ING Portfdy Y&netimi Anonim Sirketi (“ING Portféy”) arasinda yapilmis olan
Portf8y Yonetim Sdzlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi ING Portfdy tarafindan yapilmaktadir.

Yil iginde Fon'un kamu kesimi, dzel kesim tahvil, ters repo ve bono alim satimlari ING Bank A.S.,
hisse senedi alim satimlan ve borsa para piyasasi iglemleri ING Menkul Degerler A.S. ve VIOP
islemleri Oyak Yatinm A.$. aracihif ile yapilmaktadr.

Fon Kurucusu, Ydneticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:
ING Emeklilik A.S.
Olive Plaza Maslak Mahallesi Ahi Evran Caddesi No:11 34398 Sariyer/Istanbul

YOnetici:
ING Portfoy Ydnetimi A.S.
Regsit Paga Mahallesi Eski Bllyiikdere Caddesi No:8 Kat:9 34467 Sarniyer/istanbul

Araci Kurum:
ING Menkul Degerler A.S.
Resit Pasa Mahallesi Eski Bilyiikdere Caddesi No:8 Kat:11 34467 Sanyer/Istanbul

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Akatlar Ebulula Caddesi F2 C Blok 34335 Levent Besiktas/Istanbul

ING Bank A.S.
Regitpasa Mahallesi Eski Bilyiikdere Caddesi No:8 34467 Sanyer/istanbul

Saklayici Kurum:
istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/Istanbui

Euroclear Acc.
1, Boulevard du Roi Albert IT 1210 Brussels/Belgium

Fon’un, 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar 27 Mart 2015 tarihinde
Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtur.
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ING EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AilT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(TOm tutarlar, Tork Lirasi (“TL") olarak g8sterilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER (Devami)
Fon’un yonetim stratejisi

Esnek fon, yatinm tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirima ne sekilde y&nlendirilmesi
konusunda kararn portfoy ybneticisine birakan ve piyasa kosullarina géire portfSy ydneticisinin en
uygun portfdy dagilimini yapacagimi dilslinen katilimeilar igin kurulmug bir fondur. Herhangi bir
yatirtm ktsitlamas: yoktur. Esnek emeklilik fonu, portfdy varlik yapisim piyasalanin durumu ve
konjonktiire bagh olarak gerektiginde son derece hizl1 ve ani gekilde defistirmeye milsait yaptya sahip
olan bir fondur. Fon, portfdyiine agirlikh olarak BIST'de islem géren/gbrecek tiim hisse senetlerini ve
tim vadelerdeki 6zel sektor ve kamu borglanma senetlerini dahil eder. Giin igindeki piyasa
hareketlerinden de yararlanmak amaciyla fon portfoyiinde bulunan yatinm araglari satillip geri
alinabilir. Ayrica her bir yatirim aracinin igtiizitkte tanimlanan iist simir1 ile giinbaginda ilgili yatirim
aracina ait mevcut pozisyon arastndaki farki her bir islem igin agmamak kosuluyla alim/satim iglemi
yapilabilir. Fon yOnetiminde, yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde nakde
ddniiglimi kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlan ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(milkerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan seri II-14.2 No’lu (“Teblig") hitkiimlerine uygun
olarak hazirlamig olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirlrlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlan (“TMS”) esas alinmigtir. Bununla birlikte Fon’un portfyiindeki varliklarin gercege
uygun deger lglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir
(Dipnot 2.C).

Fon’un finansal tablolan ve dipnotlar, SPK tarafindan 31 Aralik 2013 tarihli biilten ile
agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil editerek sunulmustur. Bu
kapsamda gegmis d5neme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmigtir,

Fon muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtilziifiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tekdlizen Hesap Plam sartlarina uymaktadir. Bu finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gdsterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin disinda
tarihi maliyet esasina g&re hazirlanmiy, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun
yaptlmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.



ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI]
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

(b)

Yeni standartlar, degigiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamigtar.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumiar:

TMS 32°deki degisiklik, "Finansal Araglar: Varhk ve yilikiimliilikklerin mahsup ediimesi”;
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar; Sunum” uygulamasina yardime: olmak igin vardir
ve bilangodaki finansal varliklarin ve yiikiimlitliikklerin mahsup edilmesi i¢in gerekli bazi
unsurlari ortaya koymaktadir.

TMS 36’daki degisiklik, “Varliklarda Deger Disiikligi: Geri kazanilabilir tutar agiklamalan”,
I Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklikler, deger dilsikligine ugramg varligin, geri kazanilabilir degieri, gergegie uygun
degerinden satig igin gerekli masraflan dilsiilmesi ile bulunmugsa; geri kazanilabilir deger ile
ilgili bilgilerin agiklanmasina iligkin ek agiklamalar getirmektedir.

TMS 39°daki degisiklik “Finansal Aracglar: Muhasebelestirilmesi ve Sl¢limil, tiirev araglarin
yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinin siirdiiriilmesi”; 1 Ocak 2014 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama d6nemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, kanun
ve yonetmelik geregi, finansal riskten korunma muhasebesi araci olarak siiflanan bir tiirev
firiiniin, taraflanmn degismesi veya kargi tarafin yenilenmesi durumunda, belli sartlar saglandi
takdirde, bu tilrev iirline riskten korunma muhasebesi yapilmasina devam edilmesine izin
vermektedir.

TFRYK 21 - “Vergi ve Vergi Benzeri Yilkiimliltkiler”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yilhk raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 37, gegmis bir olaydan
(ylikimlillik dofuran olay) kaynaklanan bir yilkiimliiliigiin, bugiine karsilik olarak yansitilmas:
gerektifii durumlan belirler. TMS 37 “Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar” {izerine
yapilan bu yorum, ilgili yasalar gercevesinde, igletme tarafindan, vergiye iliskin yitkiimlaligin,
tdemeyi ortaya ¢ikaran eylemin gergeklestifi anda kaydedilmesi gerektifine agikhk
getirmektedir,

TFRS 10, 12 ve TMS 27°deki degisiklikler “Yatinm igletmelerinin Konsolidasyonu™; 1 Qcak
2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik “yatinm isletmesi” tanimina giren girketleri, bagh ortakliklarim konsolide etmekten
muaf tutarak, bunun yerine, bu yatinmlan gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitmak
suretiyle muhasebelegtirmelerine olanak saglamigtir. TFRS 12°de de yatinm igletmelerine
iligkin agiklamalar ile ilgili degigiklikler yapilmigtir.
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyla yayimlanmg ancak heniiz yiirirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler

Yillik fyilegtirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida yer alan 7
standarda degisiklik getirmigtir:

= TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 8, Faaliyet Bollimleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimi

- TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

- TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, $arta Bagh Varlik ve Yiikimlitikler
- TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelegtirme ve Olgiim

Yiilik fyilestirmeler 2013: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2011-12-13 dénem asagida yer alan 4
standarda degisiklik getirmigtir:

- TFRS 1, TFRS nin 11k Uygulamasi

- TFRS 3, isletme Birlesmeleri

- TFRS 13, Gergegie Uygun Deger Olgiimii
- TMS 40, Yatirum Amacly Gayrimenkuller

TFRS 11°deki degigiklik, “Miisterek Anlagmalar: Milsterek faaliyetlerde pay alumi™ 1 Ocak
2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Standarttaki degisiklik ile igletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin alindifinda bu
payin nasil muhasebelecedi konusunda agiklhik getirilmigtir.

TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39un yerini almaktadir. Finansal varhikiar
ve yliklimlitliiklerin simflandirmasi ve &lgiilmesi ile ilgili zorunluluklarn ve aym: zamanda su
anda kullamimakta olan, gergeklesen defer diisiikliigit zarann modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de igcermektedir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar” ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler: Meyve veren bitkilere iliskin
degisikliklik”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemlerinden itibaren gecerlidir. Bu degisiklik {iziim asmasi, kauguk agaci, palimiye agaci gibi
bitkilerin finansal raporlamasini degigtirmektedir. Meyve veren bitkilerin, maddi duran
varliklann firetim slirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla aym
sekilde muhasebelegtirilmesine karar verilmistir. Buna bagh olarak degigiklik, bu bitkileri TMS
41'in kapsamindan ¢ikararak TMS 16’nin kapsamina aldi. Bu bitkiler yetisme slirecinde yine
TMS 41 kapsaminda kalmaya devam edecekler.

TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlart”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu simirli degisiklik tigiinct
kisiler veya galiganlar tarafindan tanimlanmis fayda planina yapilan katkilara uygulamir, Plana
yapilan katkilarin hizmet siiresinden bafimsiz hesaplandii; 8megin maaginin sabit bir kisminin
katki olarak alinmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina agikhik
getirmektedir.
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Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmigtir:

- TFRS 5, “Satis amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler”, satss
metodlarina iligkin degisiklik”

- TFRS 7, “Finansal araglar: Agiklamalar”, TFRS 1’e bagl olarak yapilan, hizmet
stzlesmelerine iligkin degisiklik

- TMS 19, “Caliganlara saglanan faydalas™, iskonto oranlarina iliskin degisiklik

- TMS 34, “Ara donem finansal raporlama”, bilgilerin agtklanmasina iliskin degisiklik

Fon ybnetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dinemlerde Fon’un
finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacag gorilgiindedir.

()

@

(e)

Kargilaghrmah bilgiler ve énceki dénem tarihli finansal tablolarn diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon’un finansal
tablolar1 dnceki dénemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan kargilastirmali bilgiler gerek goritldiiilinde yeniden
siniflandinlir. 31 Aralik 2014 tarihi itibanyla, cari dénem finansal tablolar ile uygunluk
saglanmas: agisindan kargilastirmali bilgilerde yapilan dnemli bir siniflandirma degisikligi
bulunmamaktadir.

Netlegtirme/Mahsup

Finansal varltk ve ylkUmlilitkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varhk ve
yiikiimlillitkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmas: veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak g8sterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolan, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmigtir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalannda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 8nceki dénem finansal tablolan yeniden dizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisiklifin yapildifi cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek dnemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir,
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP™) islemleri igin teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir,
(Dipnot 16).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars:
tarafa olan yikimlilik “Repo borglan” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo™), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto oram
ydntemine gbre doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklar™ hesabina ters repo alacaklar olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “gercefie uygun deger farky kar/zarara yansitilan” menkul kiymetler
ofarak simiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi, Fon
yOnetimi tarafindan satin alma amaglar dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlastirilmaktadir.

Ttim finansal varhklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin
alma masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gdsteriimektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra gergefe uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
gergege uygun degerleriyle defierlenmektedir. Gergegie uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya gikan kar veya zarar ve finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Gergege uygun degeri
kar/zarara yansitilan finansal varlik ve yiiklimliiliikklerdeki diger net degisim” hesabina dahil
edilmektedir.

Gergegie uygun deger farki kar/zarara yansitilan menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan
faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettll alacaklar ise ayr olarak
temettil gelirleri seklinde finansal tablolarda gsterilmektedir.

Tim yatinm amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 14).

Takas alacaklar ve borclan

“Takas alacaklan” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden nceki birinci ve ikinci is giiniinde
satt131 menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglan™ kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki birinci ve ikinci is
giinlinde aldifi menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Kur degigiminin etkileri

Yabanc para cinsinden olan islemler, islemin yapildig tarihte gegerli olan kurdan; yabanc para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alig kurundan Tiirk Lirasi’na gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna dahil edilmisgtir.

iskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan
gergek ve tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi
icinde bulundugu istirakleri ve bagh ortakhiklan digindaki kuruluglar, faaliyetlerinin
planlanmasi, yliriitilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu
olan, ydnetim kurulu Gyesi, genel miidiir gibi ySnetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve
bu kisilerin dogrudan veya dolayly olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak
kabul edilmektedir. iligkili taraflarla olan iglemler finansal tablo dipnotlarinda agiklamir
(Dipnot 4).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, d5nem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmug olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki dilzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 15).

Fon paylan, birim pay degeri ve net varlik degeri

Fon paylarn, temsil ettifi degerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktariimaktadir.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasgimdaki pay sayisina bdllinmesiyle elde
edilmektedir.

Her ig gilnil sonu itibariyle hesaplanan pay degeri, miiteakip isgiinii duyurulmaktadir. Fon Net
Varlik Degeri", “Fon Portfdy Degeri"ne varsa difer varliklarin eklenmesi ve borglarin
(Kurucu tarafindan kurulug iglemleri igin verilen avans hari¢) diiglilmesi suretiyle bulunur.

Bedelsiz hisse senetleri
Bedelsiz hisse senetleri, bu senetlerin dagitim tarihinin baglangi¢ giiniinde, nominal bedelle,

menkul kiymetler hesabina kaydolunmaktadir. Dagitim tarihini takip eden degerleme giinlerinde
de ictiizik hitkGimleri dikkate alinarak kayitlarda izlenmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Bedelsiz hisse senetleri (Riichan hakki kullanimr)

Fon portféytindeki hisse senetlerine iligkin rilghan hakkinin kullanilmasi suretiyle sahip olunan
hisse senetleri, muvakkat makbuzlar veya gegici ilmuhaberler riichan hakki kullamim giiniinde
alis bedeli ile menkul kiymetler hesabina borg kaydedilmektedir. Riichan hakki kullanimi
karsilifinda elde edilen hisse senetleri, muvakkat makbuzlar veya gegici ilmuhaberler, rilghan
hakki kullanimina konu olan hisse senetlerinin degerlemesinde esas alinan fiyatlardan varsa
temettll fark: diisiilerek degerlenmektedir. Temettii farki bulunmamas: halinde ise degerleme,
Borsa'da olugacak agirlikli ortalama fiyat Gizerinden yapilmaktadir. Muvakkat makbuziann veya
gegici ilmuhaberlerinin, hisse senetleri ile degistirilmesinden sonra, igtliziik hiikiimlerine gére
degerlemeye devam edilmektedir.

Kar paylan

Fon portfdylinde bulunan hisse senetlerinin kar paylar, kdr payi dagitim tarihinin baglangig
giinlinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettii geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Vergi kargihfn

193 sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun (*GVK") Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayih yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayil Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatinm fonlari (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlan ve varhk
finansman fonlan dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi
kazanglan {izerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar
%10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtirilmigtir.

Gelir/giderin tamnmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibanyla asagidaki degerleme ilkelerine gbre
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosuna “Finansal varhk ve ylikiimlilliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklan giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig giinil degeri (alig bedeli ve satig gliniine kadar olugan deger artig
veya azalislar toplami) fizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satig
glinll degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina b&liinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig glinl degeri
arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Finansal varhk ve yiikiimlilikkiere iligkin
gereeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari deger
artig/azahs” hesabinin bakiyesinin ortalamasina giire satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yilkimliliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar”
hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas’ndaki (“VIOP”) islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her
glin itibanyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degierlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. flgili teminat tutan ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir (Dipnot 6).
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

(m) Uygulanan deferleme ilkeleri

Portfdydeki varliklarin defieri asagidaki esaslara gére tespit edilir:

a)  Portfoye alinan variiklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varhklann alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
déviz sati§ kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alg tarihinden baglamak iizere portfoydeki varhiklardan;

1)

2)

3)
4
3)
6)

N
8

%)

Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agwhklh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamg seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda istem gbren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapani seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullamlir.

Borsada iglem girmekle birlikte deferleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orant ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orant kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin
belirlenen ddviz alig kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tiiril dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
gilivenilir ve dogrulanabilir bir ySntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Defierleme esaslari, yazil
karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan y&ntemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alinsr.

c) Endeks fonlarin portfdylerinde yeralan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, difer varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fon'un diger varhk ve yiikiimliliikleri KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
almarak degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

D. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinin isletmenin stirekliligi esasina g6re hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmas, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varhk ve ylikiimliiltiklerin tutarfarimi ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler ySnetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonugiar bu tahminlerden farkhilsk g&sterebilir.
Fon portftyiindeki varliklanin degerleme ilkeleri Dipnot 2.C’de agiklanmustir.
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ING EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tom tutarlar, TOrk Lirasi (“TL") olarak gOsterilmistir.)

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatinm yapmak
amactyla tek faaliyet bsliimii olarak yapilanmigtir. Fon'un tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirine
bagimhidir. Dolayisiyla tim 8nemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bilim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet b6liimiine iliskin bilgiler Fon'un bir biitlin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine egittir.

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler agagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
ING Bank A.S. (Banka mevduat1) 9.017.988 1.545
9,017.988 1.545

31 Aralhk 2014 tarihi itibariyle vadeli hesabin faiz oranlari %10,90, vadesi ise 27 Ocak 2015'tir
(31 Arahk 2013: Bulunmamaktadir).

Rigkili taraflardan alacaklar 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
ING Bank A.$. (Ters repo alacaklari) 15.004.134 -
Kurucu’dan alacaklar (FIG alacaklar) - 22.143

15.004.134 22.134

Kurucu’dan alinacak fon igletim gideri iadeleri, giinliik ortalama fon net varlik degerine gtre
hesaplanan fon igietim giderlerinin, fon igtlizliflinde belirfenen oranlan asan tutardir. Sz konusu tutar
her takvim y1h1 sonunda, ilgili donemi takip eden beg iggiinil iginde Fon’a iade edilir.

Tiskili taraflara diger borglar 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Kurucu’ya borglar (Y6netim ficreti) 531.383 456.968
531.383 456.968

Kurucu'ya borglar fon ybnetim iicreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon, ING Emeklilik A.S.’ye
ydnetimi ve temsili i¢in tahsis ettifi donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin karsihigi olarak her giin
igin portfSy toplam degerinin toplam %0,00598’inden (ylizbindebesvirgiildoksansekiz) olusan bir
yonetim ficreti tahakkuk ettirmekte ve bu ilcreti her ay sonunu izleyen bir hafta icinde ING Emeklilik
A.S.’ye 6denmektedir.

Katilma paylan 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Kurucu tarafindan iktisap edilen katilma pay: 92.689.277.798 92.901.256.398

92.689.277.798 92.901.256.398
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETi
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(TOm tutarlar, Tark Lirasi (*TL") olarak gdsterilmigtir.)

4. JLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

b) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyla iliskili taraflarla olan

islemler agagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gire giderler 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
ING Emeklilik A.§. (Fon y&netim iicreti) 5.801.032 5.189.157
ING Bank A.S. (Aracilik komisyonu) 47385 40.157
ING Menkul Degerler A.S.(Aracilik komisyenu) 71.660 -
5.920.077 5.313.523
1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore gelirler 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
ING Emeklilik A.S. (Fon isletim gideri iadeleri) - 22.143
- 220143

Fon'dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) iist simn fon net varhk
degerinin yillhk %2,28’i (yilzdeikivirglilyirmisekiz) kadardir. Fon’un toplam giderleri kapsaminda, fon
net varhk degerinin glinlik %0,00598’inden (yfizbindebesyilzdoksansekiz) [yillikk yaklagik %2,18
(yiizdeikivirgiilonsekiz)] olugan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu #icret her ay
sonunu izleyen bir hafta igcinde Kurucu’ya &denir.

5. ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Ters repo alacaklan (*) 15.004.134 -
Diger alacaklar (Dipnot 4) - 22.143

15.004.134 22,134

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Fon'un ters repo alacaklaninin faiz oram1 %10,06, vadesi 2 Ocak 2015tir
(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Borglar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Takas borglan 456.637 -
Odenecek fon yonetim licretleri (Dipnot 4) 531.383 456,968
Katilma belgesi borglart 235.389 -
(Odenecek Kurul kayda alma ticreti 8.679 7.651
Odenecek denetim iicreti 5.791 6.986
Odenecek saklama dicreti 2.594 2915
Diger borglar 1.775 76

1.242.248 474.596
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tam tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

6. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

3! Aralik 2014 tarihi itibartyla VIOP islemleri igin teminat olarak verilen

1.905.096 TL

(31 Aralik 2013: 1.452.747 TL) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde

gosterilmektedir.

7. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Saklama komisyonu 30.825 29.545
Yonetim licretleri (*) 5.801.032 5.189.557
Denetim iicretleri 8.871 26.090
Kurul kayit @icreti 32,338 29.253
Komisyon ve diger islem ficretleri 129.756 158.140
-BPP komisyonu (**) 31.168 46.856
-SGMK komisyonu (**) 3.399 5.351
-Repo komisyonu (**) 41.986 34.806
-Diger aracilik komisyoniars (**) 40.492 65.657
-VIOP islem komisyonu (**) 10.711 5.470
Diger giderler 6.686 1.362
6.009.508 5.433.947

{*)  Fon, her glin igin fon toplam degierinin %0,0598 (ytzbinde begyiizdoksansekiz) oraninda ytnetim Gcreti

tahakkuk ettirmektedir (31 Aralik 2013: %0,0598 (yiizbinde besylizdoksansekiz).
{**) Fon yapmis oldugu islem tilriine gére islemin toplam tutan Qzerinden,

O/N ters repo islemlerinde: %0,001 {(BSMV dahil) (Ytzbinde bir)

(31 Aralik 2013: %0,00} (BSMYV dahil) (Ylzbinde bir)),

- Hazine bonosu ve devlet tahvili islemlerinde %0,002 (BSMV dahil)
(31 Aralik 2013: %0,002 (BSMYV dahil) (Y izbinde iki)),

- Hisse senetleri alm satim islemlerinde %0,03 (BSMV dahil)
(31 Aralhik 2013: %0,03 (BSMV dahil) (Onbinde (g)),

- Vadeli islemler ve opsiyon piyasast islemlerinde  %20,013125
(Onbindebirmoktat¢binyiizyirmibes)
(31 Arahk 2013: %0,013125 (BSMV dahil) (Onbindebimoktaticbinyiizyirmibes)),

(Yuzbinde iki)

(Onbinde  g)

(BSMV  dahil)

- Borsa Para Piyasas1 islemlerinde %0,00275 (BSMV dahil) (Ylzbindeikiylizyetmisbes)

(31 Aralik 2013: %0,00275 (BSMV dahil) (Ylzbindeikiyiizyetmisbeg)),

- 7 gbn Ozeri vadeli Borsa Para Piyasast islemlerinde %0,00035
(Ytzbindesifimoktaotuzbeg)
(31 Aralik 2013: %0,00035 (Y Uzbindestfirnoktaotuzbes) (BSMYV dahil))

- Yabanct menkul kiymet iglemlerinde  %0,002 (BSMV  dahil)

(BSMV  dahil)

(Yuzbindeiki)

(31 Aralik 2013: %0,002 (BSMYV dahil) (Yuzbindeiki)) oraninda iglem komisyonu Sdemektedir.
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tork Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

8. TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS / AZALIS
2014 2013
1 Ocak itibariyle toplam degeri/net varhk degeri 250.402.964 194.447.601
{(Dénem bagi)
Toplam degeri/net varlik degerinde artig/(azalis) 32.005.812 691.424
Katilma payi ihrag tutar1 (+) 09.927.748 132.251.633
Katilma pay iade tutari (-) (91.655.034) (76.987.694)
31 Aralk itibariyle toplam
degeri/net varhk degeri (Dénem sonu) 290.681.490 250.402.964
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Birim pay defieri
Fon toplam degeri (TL) 290.681.490 250.402.964
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 7.310.722.202 7.098.743.602
Birim pay degeri (TL) 0,039761 0,035274
Katilma belgeleri hareketleri
2014 2013
1 Ocak itibaryla (Adet) 7.098.743.602 5.569.663.020
Dtnem iginde satilan fon paylar sayist (Adet) 2.686.072.748 3.689.813.292

Dénem iginde geri alinan fon paylar sayist (Adet)

(2.474.094.148)

(2.160.732.710)

31 Aralik itibaryla (Adet)

7.310.722.202

7.098.743.602

31  Aralik 2014 tarihi  itibartyla  ¢ikarilmig

(31 Aralik 2013: 100.000.000.000) adettir.

katilma  belgeleri

100.000.000.000

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sdzlesmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank giivencesi altindadr.

9. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri 290.681.490 250.402.964
Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri 290.681.490 250.402.964

Fark - -
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI]
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gisterilmistir.)

10. HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 1.473.668 992.791
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 6.679.189 8.793.053
Vadeli mevduat faizi 3.757.352 1.666.430
Takasbank VIOP nema faizi 114.401 73.005
12.024.610 11.525.279
Finansal Varlik ve Yiikiimliliklere Dligkin
Gerceklesmis Kar/Zarar
Ozel kesim menkul ksymetleri satis karlan 1.469.474 2.385.599
Kamu kesimi menkul kiymetleri satig karlar 878 7.505
Ozel kesim menkul kiymetleri gergeklesen deger artiglar: 2.371.070 9.260.448
Kamu kesimi menkul kiymetleri gergeklesen deger artiglar 4,239.219 1.714.840
Ters repo gergeklesen degier artiglart 1.038.188 533.107
Borsa para piyasasi gergeklesen deger artiglan 1.670.856 525.531
Vadeli iglemler sbzlesme giderleri (462.054) (1.641.919)
10.327.631 12.785.111
11. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIiDERLER
Esas faaliyetlerden difier gelirler
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Kur fark: gelirleri 18.794 -
Kurucu’dan iade alinacak fon isletim giderleri (Dipnot 4) - 22.143
Diger gelirler 6 193
18.800 22.336
Esas faaliyetlerden diger giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Noter tasdik ve ficreti 1.165 620
Diger giderler 4.427 2
5.592 622




ING EMEKLILIK ANONIM SiRKETi
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{T4m tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g8sterilmistir.)

12. KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Aralik 2014 itibariyle, Fon’un yabanci para varhk ve yiikimlilikleri yoktur (31 Arahk 2013:

Bulunmamaktadir).

13. TUREV ARACLAR

Fon’'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portfylinde tiirev finansal araglart bulunmamaktadir

(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

14. FINANSAL ARACLAR

Finansal varhiklar 31 Aralk 2014 31 Arahk 2013
Gercegie uygun deger farklar kar / zarar
yansitilan finansal varhiklar 207.812.504 220.935.165
207.812.504 220.935.165
31 Arahk 2014
Maliyet Kayith Deger
Gergege uygun deger farklan kar/zarara
yansitilan finansal varhiklar
Ozel sektor tahvili 5.774.642 5.942.217
Hisse senetleri(*) 52.829.695 55.510.555
Devlet tahvili 137.391.609 142.368.036
Finansman bonosu 3.826.360 3.991.696
199.822.306 207.812.504
{*) Hisse senetlerinin tamami BIST e islem grmekiedir.
31 Arahk 2013
Maliyet Kayith Deger
Gergefie uygun deger farklan kar/zarara
yansitilan finansal varhiklar
Ozel sektor tahvili 5.774.642 5.905.980
Hisse senetleri(*) 75.359.542 67.579.087
Devlet tahvili 145.592.819 147.450.098
226.727.003 220.935.165

(*)  Hisse senetlerinin tamami BIST te islem gérmektedir.
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ING EMEKLILIK ANONIM SiRKETi
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(T0m tutarlar, Tiek Liras (*TL") olarak gosterilmigtir.)

15. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Fon'un kurucusu olan ING Emeklilik A.S.'nin 29 Ocak 2015 tarihinde gergeklestirdigi ve 30 Ocak
2015 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Mildiirliigli’nde tescil edilen olaganiistli genel kurulunda alinan
karar ile Kurucu'nun ana sdzlegmesinin 2. maddesi agagidaki sekilde tadil edilmistir:

"Sirket'in ticaret iinvan1 NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi'dir,"

Kurucu'nun ticaret finvanindaki bu degisiklik sonucunda Fon'un {invaninin NN Hayat ve Emeklilik
A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu olmasina 4 Mart 2015 tarihli Fon Kurulu’nda karar verilmig ve
Sermaye Piyasasi Kurul'una gerekli degisiklikler i¢in bagvuruda bulunulmustur (31 Arahk 2013:
Bulunmamaktadir).

16. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiIN ACIKLAMALAR

Fon’un 31 Aralik 2013 ve 2014 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri

degerler, hazir degerler ile ters repo alacaklar toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
ve faiz tahakkuklan disillerek gdsterilmektedir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Bankalardaki nakit
Vadeli mevduat (¥) 45.,140.307 16.049.709
Vadesiz mevduat 1.924 1.545
Borsa para piyasasi (**) 22.059.773 12.416.251
Ters repo alacaklar (***) 15.004.134 -
Teminat verilen nakit ve nakit benzerleri 1.905.096 1.452.747
Nakit ve nakit benzerleri 84.111.234 29.920.252
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Nakit ve nakit benzerleri 84.111.234 29.920.252
Teminata verilen nakit ve benzerleri (1.905.096) (1.452.747)
Faiz tahakkuklar (254.214) (61.960)

Nakit alag tablosunda yer alan
nakit ve nakit benzerleri §1.951.924 28.405.545

(*) 31 Arabk 2014 tarihi itibariyla, vadeli mevduatlann vadesi 26 Ocak-17 Subat 2015 aralifinda olup,
afirlikh ortalama faiz cram %10,98"dir (31 Arahik 2013: agirlikh ortalama faiz oram %9,45, vadesi 21-25
Subat 2014).

(**) 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi bir aydan kisa olup, agirlikh
ortalama faiz oram %10,50°dir (31 Aralik 2013: agirlikh ortalama faiz orant %8, 14, vadesi | aydan kisa).

{(***) 31 Arahk 2014 tarihi itibariyle Fon'un ters repo alacaklannn faiz oran: %10,06, vadesi 2 Ocak 2015°tir
(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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{Toim tutarlar, Ttrk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMi

Fon, faaliyetlerinden dolay), borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlan ile faiz
oranlanindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk
ydnetim programi, mali piyasalarin dngoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi
ilzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Faiz oram riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay: Fon’un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya ger¢efie uygun degerinde dalgalanmalar olmas: riskidir.
Fon'un faize duyarlii: finansal araglarin faiz degigimine bagh olarak finansal varliklarin gergege
uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un 31 Aralik 2014 tarihi itibanyla aktif ve
pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri
bilyilk dlglide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orami riski ile ilgili ilave bir tablo
sunuimamugtir.

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Sabit faizli finansal araclar

Nakit ve nakit benzerleri 45.140.307 16.049.709
Borsa para piyasasi 22.059.773 12.416.251
Finansal varliklar 145.443.848 146.526.741
Ters repo alacaklarn 15.004.134 -

Degigken faizli finansal araglar
Finansal varhikiar 6.858.101 6.829.337

Asafidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %1 degisimin, diger biitiin degigskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunuimaktadir;

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Kar/ Zarar Kar/Zarar
Faiz artigt/(azalip1) fizerindekd etkisi iizerindeki etkisi
%1 (230.062) (231.179)
(%1) 217.536 218.539
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17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)
Fiyat riski

Fon, piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, diger bitlin degiskenlerin sabit kalmast kosuluyla, Fon’un portfSyiindeki satilmaya
hazir finansal varhiklar olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artig/(azaliginin)
Fon’un varliklan {izerindeki etkisi g&sterilmektedir.

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Kar/Zarar Kar/ Zarar
Piyasa fiyat artigi/(azahg) tizerindeki etkisi fizerindeki etkisi
%S 2.775.528 3.420.478
(%5) (2.775.528) (3.420.478)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varlifin teslimi suretiyle &denen finansal
borglarla ilgili ylikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya
¢evrilmesine bagl olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur.

31 Arabk 2014

1aya 3 aya Jay- 1yil- Syl
kadar kadar 1 yil aras Syl aras1  {lzeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri  49.137.870  18.062.210 1.924  67.202.004

Finansal yatiimlar 19.457.209  32.657.559 68.853.110  31.334.071 = 55.510.555 207.812.504
Teminata verilen nakit - - - - = 1.905.096 1.905.096
Ters repo alacaklan 15.004.134 - - - - - 15.004.134
Taplam varhklar 83.599.213  50.719.769 68.853.110 31.334.071 - 57417.575 291.923.738
Takas borglar (456.637) - - - - - (456.637)
Diger borglar (254.228) - - - - - (254.228)
fligkili taraflara borglar (531.383) - - - - - (531.383)
Toplam kaynaklar (1.242.248) - - - - - (1.242.248)
Net likidite fazlasy/

(agiF1) 82.356.965 50.719.769  68.853.110 31.334.071 - 57417.575 290.681.490
31 Arahk 2013

1aya 3 aya 3ay- 1yd- Syl
kadar kadar 1 yil arasy Syl aras1  {izeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri - 28.965.460 1.545  28.467.505

Finansal yatirmlar 66.996.864  71.304,130  15.055.084

- 67.579.087 220.935.165
Teminata verilen nakit 1.452.747 - =

1.452.747

Diger alacakiar 22,143 - - - - 22.143

Toplam varhidar 1.474.890 95962324  71.304.130  15.055.084 - 67.580.632 251.377.060

Diger borglar (17.628) - - - - - (17.628)
Higkili taraflara borglar (456.968) - - - - - (456.968)
Toplam kaynaklar (474.596) - - - - - (474.596)
Net likidite fazlas)/

(agifn) 1.000294  95.962.324 71.304.130  15.055.084 - 67.580.632 250.402.964

22



ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gOsterilmistir.)

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devamm)

Finansal araclarin simflan ve gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhfin karsiifinda el degistirebilecegi veya bir yiikiimlilligiin karsitanabilecegi
degerdir,

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini hilihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte milmkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in agagidaki ydntem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergegie uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal yilkéimliiliikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon'un finansal varhk ve yiikiimliiliklerinin gergege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki
gibidir:

2014 2013

Gergefie uygun Kayith Gergefie uygun Kayith

defer defer defier defer

Nakit ve nakit benzerleri 67.202.004 67.202.004 28.467.505 28.467.505

Finansal varliklar 207.812.504 207.812.504 220.935.165 220.935.165

Ters repo alacaklar 15.004.134 15.004.134 - -

Diger alacaklar - - 22.143 22.143

Teminata verilen nakit ve

nakit benzerleri 1.905.096 1.905.096 1.452.747 1.452,747
Takas borglan 456.637 456.637

Diger borglar 785.611 785.611 474.596 474.596
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17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Finansal varliklarin ve yilkiimliliklerin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym: varhk ve yiikkiimliliikler igin
aktif piyasada iglem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. fkinci seviye: Finansal varhk ve yitkiimliilikler, ilgili varhk ya da yiikiimluligin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincil seviye: Finansal varlik ve yilkiimldlikler, varlik ya da yilkimlligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gtzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degierfenmektedir.

Alim satim amaghi gosterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Hisse senetleri 55.510.555 - - 55.510.555
Borglanma senetleri 152.301.949 - - 152.301.949
Toplam finansal varhklar 207.812.504 - - 207.812.504
31 Aralik 2013 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Hisse senetleri 67.579.087 - - 67.579.087
Borglanma senetleri 153.356.078 153.356.078
Toplam finansal varhklar 220.935.165 - - 220.935.165
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17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE pUZEYi

(Devam)

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yitkiimltiligiinQi yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tammlanmaktadir. Fon’un kredi riski
temel olarak borglanma araglarina yaptig1 yatirnmlardan kaynaklanmaktadir.

Finansal arag¢ tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Bankalardaki
Mevduat (**)

Hligkiti Diger  Teminata Finansal  Ters Repo Digter
3t Arahk 2014 Taraf Taraf  Ver.Nakit Yatimmlar(*)  Alacaklart Alacaklar
Raporiama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski 9.017.988 58.184.016 1.905.096 65.444.468  15.004.134 -
Vadesi gegmemis ya da deger

dostkltgine ugramamis finansal

varhklarin net defier degeri 9.017.988 58.184.016 1.905.096 65.444.468  15.004.134 -
Deger distiklbgine ugrayan varhklann

net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gegmis (brilt defier dejeri) - - - - - -

- Deger diishklnga (-) - - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence

altina alinmig kism - - - - - -
* Finansal yatinimlar, devlet ve dzel sekidr tahvilleri ile finansman bonosundan olusmaktadir.
(**) Bankalardaki mevduat, Borsa Para Piyasas: iglemlerini igermekiedir,
Bankalardaki
Mevduat

Higheili Diger  Teminata Finansal  Ters Repo Diger
31 Arahk 2013 Taral Taraf  Ver.Nakit Yatinmlar(*) Alacaklar1 Alacaklar
Raporlama tarihi

itibariyla maruz kahnan

azami riski 1.545 28.465.960 1.452.747 153.356.078 - 22.143
Vadesi gegmemis ya da deger

diigtikltigtne ufiramamis finansal

varliklann net defler degeri 1.545 28.465.960 1.452,747 153.356.078 - 22.143
Deger ditgiklojline ugrayan varhiklann

net defier degerleri - - - - - -

- Vadesi gegmiy (briit defter degeri) - -
- Deger dugtklogh (-) - -
= Net degerin teminat ile glivence

altina alinmug ks - -

") Finansal yatirimlar, devlet ve dzel sektdr tahvillerinden olugmaktadir.
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18. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK. YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Sermaye Piyasasi KuruP’unun (“SPK™) 22 Nisan 2014 tarih ve 12/388 Sayili flke Karan ile menkul
kiymet yatirim fonlan ve emeklilik yatirtm fonlars igin, gergeklesen pay alim satim talimatlarinin; fon
toplam deger tablosu ve tedaviildeki pay sayisi ile; ileri fiyat uygulanan fonlarda talimatin verilmesini
takip eden ilk is giinfinde (T+1), geri fiyat uygulanan fonlarda ise talimatin verildigi giin (T)
iliskilendirilmesi, muhasebe sistemlerini heniiz bu yénteme uyarlamamis olan menkul kiymet yatirim
fonu ve emeklilik yatinm fonu kurucularina; séz konusu sisteme gegis igin 30 Haziran 2014 tarihine
kadar silire verilmesine ve en ge¢ 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla uyum saglandsgina iligkin kurucu
beyanlaninin SPK’ya iletilmesi gerektigine karar verilmistir. Bu karar dogrultusunda, Fon, 24 Haziran
2014 tarihinden itibaren fon paylanmin T+1’de fon muhasebesi ile iligkilendirilmesini saglamis ve
uygulamaya almigtir.
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