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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

ING Emeklilik A.S. Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu
Fon Kurulu'na,

Finansal Tablolara iligkin Rapor

1.

ING Emeklilik A.$. Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 31 Arahk 2014 tarihli finansal
durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosu, toplam deger/net varhk degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalanm Gzetleyen dipnotlar ve diger aciklayic notlardan olugan ilisikteki finansal tablolarim
denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu'nun Finansal Tablolara Hiskin Sorumiulugu

2.

Kurucu; finansal tablolarn Tiirkiye Muhasebe Standartlart’na ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca
(“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanlighk icermeyen finansal tablolarn
hazirlanmasim saglamak icin gerekli gérdiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Bagwnsiz Denetginin Sorumluludgu

3.

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptifimz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlanmmn bir pargasi olan Bafimsiz Denetim Standartlanna
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin énemli yanhglik igerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhghk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayamr. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini
yaparken, gartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarimn
hazirlanmas: ve gergegie uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontroliiniin etlinligine iligkin bir gériis verme amaci1 tagimaz. Bagimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolann sunumunun degeriendirilmesinin yam sira, Fon tarafindan
kullanilan muhasebe politikalarimn uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadifimn degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlanmn, gériisiimiiziin
olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§, a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Stileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat 9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul-Turkey
wiww,pwe.con/ir Telephone: +90 (212) 326 6060 Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Goriig

Goriigiimiize gére, finansal tablolar ING Emeklilik A.$. Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun
3t Aralik 2014 tarihi itibanyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait
finansal performansim ve nakit akiglarim, Tiirkiye Muhasebe Standartlar’'na ve Sermaye Piyasas:
Kurulu'nca belirlenen esaslara (bkz. Dipnot 2) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gerceie uygun
bir bigimde sunmaktadur.

Diger Husus

5.

Fon'un 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarinin denetimi bagka
bir bafims:z denetim firmas: tarafindan yapilmus, stz konusu bagimsiz denetim firmas: tarafindan
hazirlanan 28 Nisan 2014 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriig verilmistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Raporlar

6.

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 402. maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca; Fon'un
1 Ocak - 31 Arahk 2014 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon i¢ tiizfigiiniin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair énemli bir hususa
rastlanmarmgstir.

TTK'mn 402. maddesinin dordiincii fikras: uyannca, Fon Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalan yapmug ve istenen belgeleri vermigtir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

istanbul, 30 Mart 2015
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETi
LIKiT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tdm waarlar, Tark Licasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bafimsiz
denetimden denetimden
gecmisg gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslan 2014 2013
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 16 48.481.146 45.009.714
Ters repo alacaklart 4,5 120.033.045 80.015.470
Digier alacaklar 4,5 196.068 190.170
Finansal varliklar 14 98.071.133 65.946.205
Toplam varhklar (A) 266.781.392 191.161.559

Yiikiimliiliikler
Diger borglar 5 228.063 149.744
Toplam Yiikiimliiliikler (B) 228.063 149.744
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 266.553.329 191.011.815

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETi

LIKIiT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KAR VEYA ZARAR VE

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tom tutarlar, Tork Lirast (“TL") olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslan 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 10 11.025.479 3.431.703
Finansal varlik ve ylikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar 10 10.810.866 5.089.713
Finansal varhk ve yiikiimliiliiklere iligkin
gergeklesmemis kar/zarar 481.485 683.031
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11 196.074 190.780
Esas faaliyet gelirleri 22.513.904 9.395.227
Ydnetim {icretleri 7 (2.261.456) (1.363.957)
Komisyon ve diger iglem ticretleri 7 (456.519) (336.693)
Saklama (cretleri 7 (32.644) (13.594)
Kurul iicretleri 7 (30.217) (18.370)
Denetim iicretleri 7 {6.373) (18.008)
Esas faalivetlerden diger giderler 11 (5.971) (1.401)
Esas faalivet giderleri (2.793.180) (1.752.023)
Esas faalivet kar/zaran 19.720.724 7.643.204
Finansman giderleri - -
Net Dénem KarvZarar (A) 19.720.724 7.643.204
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya zararda yeniden simfiandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandinlacaklar - -
Diger kapsamh gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 19.720.724 7.643.204

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

2



ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI]
LIKIT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ .
31 ARALIK 2014 TARIHLi TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

DEGISIM TABLOSU
(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslan 2014 2013
Toplam de@ieri/Net varhk defieri
(Dénem basi- 1 Ocak) 8 191.011.815 126.384.171
Toplam degerinde/Net varlik degerinde
artig/azalig 8 19.720.724 7.643.204
Katilma payi ihra¢ tutari (+) 8 738.179.719 693.989.513
Katilma pay: iade tutan (-) 8 (682.358.929) (637.005.073)
Toplam deferi/Net varhk degeri
{Dinem sonu- 31 Arahk) 8 266.553.329 191.011.815

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
LIKiT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tm twtarlar, Tork Lirast (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Bafimsiz Bafimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
A. isletme faaliyetlerden nakit akilar:
Net dénem (zararn)kan 19.720.724 7.643.204
Net donem kar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler
Faiz tahakkuklan ile ilgili diizeltmeler (57.418) (73.756)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dozeltmeler (11.025.479) (3.431.703)
Gergege uygun deger kayiplar/kazanglan ile ilgili dizeltmeler (481.485) (683.031)
isletme sermayesinde gergeklesen degigimler
Alacaklardaki artis/azaligla ilgili diizeitmeler (5.898) {184.713)
Borglardaki artig/azahisla ilgili diizeltmeler 78.319 (9.620)
Finansal varliklardaki degisimler, net (31.643.443) (45.722.778)
Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki artis - 136.020
Alinan faiz 11.025.479 3.431.703
Faaliyetlerde kullamlan net nakit (12.389.201) (38.894.674)
B. Finansman faaliyetlerden nakit akislan
Katilma payi ihraglarindan elde edilen nakit 8 738.179.719 693.989.513
Katilma payi iadeleri igin 8denen nakit 8 {(682.358.929) (637.005.073)
Finansman faaliyetlerden saflanan net nakit 55.820.790 56.984.440
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden &nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B) 43.431.589 18.089.766
C. Yabanci para ¢evrim farklarimn
nakit ve nakit benzerleri fizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 43.431.589 18.089.766
D. Ddnem bas nakit ve nakit benzeri degerleri 16 124.887.553 106.797.787
Diénem sonu nakit ve nakit benzeri deferleri
(A+B+C+D) 16 168.319.142 124.887.553

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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ING EMEKLILIK ANONIM $iRKETI
LIKIT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Ttm tutarlar, Tlirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

ING Emeklilik A.S. Likit Karma Emeklilik Yatinm Fonu, 13 Agustos 2003 tarihinde Fon portfdyiinii
olugturmak {izere toplam 500.000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamistir. Fon, Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan (“SPK”) almis oldugu izin uyarinca, 27 Ekim 2003 tarihinde katilma paylarini birim pay
degeri 0,010463 TL’den halka arz etmistir. Fon, i¢ tiiziigiinde belirtildigi lizere siiresizdir.

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmistir. Satis isleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na Oyak Emeklilik A.$.’nin kurucusu
oldugu fonlann ig tiiziik, izahname ve tamtim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. olarak
degistirilmesi hususunda basvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurucu unvan
degigikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Likit Emeklilik Yatiim Fonu, ING Emeklilik A.$. Likit Emeklilik Yatinm Fonu
unvani ve [EL fon kodu ile iglem gérmeye baglamigtir.

ING Emeklilik A.§. Likit Emeklilik Yatinm Fonu’nun igtiizlik ve izahname degisikliginin Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan, 23 Temmuz 2013 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Eylil 2013
tarihinden itibaren ING Emeklilik A.$. Likit Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.S. Likit Esnek
Emeklilik Yatirm Fonu unvani ve IER fon kodu ile iglem g&rmeye baglamugtir.

ING Emeklilik ile ING Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi (“ING Portfy™) arasinda yapilmis olan
PortfSy Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon’un y8netimi ING PortfSy tarafindan yapiimaktadir.

Y1l iginde Fon'un kamu kesimi, 6zel kesim tahvil, ters repo ve bono alim satimlar1 ING Bank A.S.,
hisse senedi alim satimlari ve borsa para piyasasi islemleri ING Menkul Degerler A.S. ve VIiOP
islemleri Oyak Yatinm A.$. aracilifi ile yapilmaktadir.

Fon Kurucusu,Y &neticisi, Araci Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:
ING Emeklilik A.S.
Olive Plaza Maslak Mahallesi Ahi Evran Caddesi No:11 34398 Sariyer/istanbul

Y 6netici:
ING Portféy Yonetimi A.S$.
Regsit Pasa Mahallesi Eski Biyiikdere Caddesi No:8 Kat:9 34467 Sanyer/istanbul

Araci Kurum:
ING Menkul Degerler A.S.
Regit Paga Mahallesi Eski Bitylikdere Caddesi No:8 Kat:11 34467 Sariyer/Istanbul

Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Akatlar Ebulula Caddesi F2 C Blok 34335 Levent Besiktas/istanbul

ING Bank A.S.
Resitpaga Mahallesi Eski Bliyllkdere Caddesi No:8 34467 Sanyer/istanbul

Saklayict Kurum:
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sisli Merkez Mahallesi.Merkez Cadeesi.No:6.Sisli 3438 1/istanbul

Euroclear Acc.
1, Boulevard du Roi Albert II 1210 Brussels Belgium

Fon’un, 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 27 Mart 2015 tarihinde
Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKET{
LIXiT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tum twtarlar, Turk Liras: (“TL™) olarnk Eustcrilmistir.)

l‘

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

Fon’un yonetim stratejisi

Fon portfyliniin tamami ters repo ve Takasbank borsa para piyasasi islemleri dahil vadesine en fazla
180 giin kalmig likiditesi yliksek devlet i¢ borglanma senetleri ve/veya 6zel sektér borglanma
araglarindan ve kisa vadeli para piyasas: enstriimanlarindan olugmaktadir. Fon portftyit diigiik risk
diizeyiyle ybnetilmekte olup dislik risk profilindeki yatirtmcilar i¢in uygundur. Repo, vadeli ters repo,
kisa vadeli hazine bonolan ve kisa vadeli ©zel sektdr borglanma araglarinin getirilerinden
faydalaniimaktadsr.

@

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK") 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(milkerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan seri II-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun
olarak hazirlamis olup Teblig'in 5. maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu (*KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlan (“TMS”) esas alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portfdyiindeki varliklarin gergege
uygun deger blgtimlerinde Teblig'in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir
(Dipnot 2.C).

Fon’un finansal tablolan ve dipnotlari, SPK tarafindan 31 Aralik 2013 tarihli biilten ile
agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu
kapsamda gegmis déneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmistir.

Fon muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan gikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziijitnde belirtilen hilkiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve Tekdiizen Hesap Plant sartlarina uymaktadir. Bu finansal
tablolar, gergefie uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin diginda
tarihi maliyet esasina gtre hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun
yapilmasi1 amaciyla gerekli diizeltme ve simflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.



ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
LIKiT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AilT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tom tutarlar, Tork Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

2,

(b)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamigtir.

31 Aralik 2014 tarihi itibaryla piiriirlitkte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 32'deki degisiklik, "Finansal Araglar: Varlik ve yikimliiliklerin mahsup edilmesi”;
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar; Sunum” uygulamasina yardimct olmak igin vardir
ve bilangodaki finansal varliklarin ve ylikGmlililklerin mahsup edilmesi igin gerekli baz
unsurlar ortaya koymaktadir,

TMS 36°daki degisiklik, “Varliklarda Deger Dilgiikltigii: Geri kazanilabilir tutar agiklamalar”,
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklikler, deger dilsitkltigtine ugrami varligin, geri kazanlabilir degeri, gergege uygun
degerinden satig i¢in gerekli masraflan dilslilmesi ile bulunmugsa; geri kazanilabilir deger ile
ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin ek agiklamalar getirmektedir.

TMS 39’daki degisiklik “Finansal Araglar: Muhasebelestirilmesi ve Sl¢iimil, tiirev araglarin
yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinin strdiiritlmesi”; 1 Ocak 2014 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, kanun
ve ybnetmelik geregi, finansal riskten korunma muhasebesi araci olarak sintflanan bir tiirev
ilriiniin, taraflaninin degismesi veya karsi tarafin yenilenmesi durumunda, belli gartlar saglandig
takdirde, bu tilrev iiriine riskten korunma muhasebesi yapilmasina devam edilmesine izin
vermektedir.

TFRYK 21 - “Vergi ve Vergi Benzeri Yikiimliiliikler”, | Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dbnemlerinde gegerlidir. TMS 37, gegmis bir olaydan
(ytiktimlulak doguran olay) kaynaklanan bir yiikiimliiliiiin, bugiine karsilik olarak yansitilmasi
gerektigi durumlar belirler. TMS 37 “Karsiliklar, kosullu borglar ve kogullu varhklar” iizerine
yapilan bu yorum, ilgili yasalar cergevesinde, igletme tarafindan, vergiye iliskin yilkimliligin,
tdemeyi ortaya ¢ikaran eylemin gergeklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agikhk
getirmektedir.

TFRS 10, 12 ve TMS 27°deki degisiklikler “Yatinm fsletmelerinin Konsolidasyonu™;
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degigiklik “yatinm igletmesi” tanimina giren sirketleri, bagli ortakliklarmi konsolide
etmekten muaf tutarak, bunun yerine, bu yatinmlart gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitmak suretiyle muhasebelestirmelerine olanak saglamigtir. TFRS 12’de de yatirim
isletmelerine iligkin agiklamalar ile ilgili degisiklikler yapilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar, Tork Liras: (“TL") alarak gosterilmigtir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla yayimlannus ancak hendiz yarirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler

Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama d6nemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida yer alan 7
standarda degisiklik getirmigtir:

5 TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

. TFRS 3, Igletme Birlesmeleri

- TFRS 8, Faaliyet Béllimleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olglimii

- TMS 16, Maddi Duran Varhklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

- TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikimliilitkler
. TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olglim

Yillik fyilestirmeler 2013: | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama doénemlerinde gegerlidir. fyilestirme projesi 2011-12-13 dénem agagida yer alan 4
standarda degisiklik getirmistir;

- TFRS 1, TFRS’nin Ik Uygulamas

5 TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimi
- TMS 40, Yatirim Amacli Gayrimenkuller

TFRS 11’deki degisiklik, “Miisterek Anlagmalar: Miigterek faaliyetlerde pay alm”
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Standarttaki degigiklik ile igletme tanimina giren bir miigterek faaliyette pay satin alindiginda bu
payin nasil muhasebelecegi konusunda agiklik getirilmisgtir.

TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dnemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yilkiimlilliklerin simflandirmasi ve 8igiilmesi ile ilgili zorunluluklart ve ayn1 zamanda su
anda kullanilmakta olan, gergeklesen defier disiikligli zarann modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar” ve TMS 41 “Tanimsal faaliyetler: Meyve veren bitkilere iliskin
degisikliklik”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk raporlama
dénemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degigiklik iizlim asmasi, kauguk agacy, palimiye agac: gibi
bitkilerin finansal raporlamasimi degistirmektedir. Meyve veren bitkilerin, maddi duran
varliklarin {iretim slirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklaria aym
sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmigtir. Buna bagh olarak degigiklik, bu bitkileri TMS
41’in kapsamindan gikararak TMS 16'nin kapsamina aldi. Bu bitkiler yetisme siirecinde yine
TMS 41 kapsaminda kalmaya devam edecekler.

TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlan™, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra bagslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu sinirlt degisiklik tigiincii
kisiler veya galiganlar tarafindan tanimlanmis fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilarin hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandigi; 6rnedin maaginin sabit bir kisminin
katki olarak alinmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina agiklik
getirmektedir.
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31 ARALIK 2614 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar, Tork Lirass (“TL") olarak gosteritmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Yullik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. tyilestirmeler 4 standarda degisikiik getirmigtir:

- TFRS 5, “Satis amagl elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler”, satis
metodlarina iligkin degisiklik”

- TFRS 7, “Finansal araglar: Agiklamalar”, TFRS 1’e bagl olarak yapilan, hizmet
stzlesmelerine iligkin degisiklik

- TMS 19, “Calisanlara saglanan faydalar”, iskonto oranlarina iligkin degisiklik

- TMS 34, “Ara dénem finansal raporlama”, bilgilerin agiklanmasina iligkin degisiklik

Fon ybnetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Fon’un
finansal tablolarn iizerinde Gnemli bir etki yaratmayacag goriisiindedir.

©

(d)

©

Kargilagtirmah bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolann diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Fon’un finansal
tablolart 8nceki dénemle karsilagtirmal1 olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan kargilagtirmali bilgiler gerek goriildiifiinde yeniden
siniflandirihr. 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla, cari dénem finansal tablolar ile uygunluk
saglanmas: agisindan kargilagtirmals bilgilerde yapilan Snemli bir simflandirma degisikligi
bulunmamaktadir.

Netlegtirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikimlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu varlik ve
yikiimliltkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiktmliltklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar), faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugstur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmisgtir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalan
geriye donilk olarak uygulamir ve &nceki dénem finansal tablolan yeniden dtizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degigiklikler, yalmizca bir dSneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tum tutarlar, Tark Liras: (“TL") olarak g(:sterilmislir)

2.
C.

(a)

(b)

©

@)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nalkit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri igin teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan igtemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.
(Dipnot 16).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla sat'lan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilr ve kars:
tarafa olan yilkiimliillik “Repo borglan” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satiy ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orami
yontemine gbre doneme isabet eden kisminin ters repoiarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklari” hesabina ters repo alacaklar: olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhkiar

Fon, menkul kiymetlerini “gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” menkul kiymetler
olarak siniflandirmakta ve muhasebelegtirmektedir. Finansal varhiklarin simiflandirilmasi, Fon
yonetimi tarafindan satin alma amaglan dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlaghnlmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatinmla ilgili satin
alma masraflari da dahil olmak fizere maliyet bedelleri {izerinden gésterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar
gergege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergegie uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya gikan kar veya zarar ve finansal
varhklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Gergee uygun degeri
kar/zarara yansitilan finansal varlik ve ylikiimlitliklerdeki diger net degisim” hesabimna dahil
edilmektedir.

Gergege uygun defer farki kar/zarara yansitilan menku! kiymetleri elde tutarken kazanilan
faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklan ise ayr olarak
temettil gelirleri geklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tim yatinm amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot i4).

Takas alacaklarn ve borglan

“Takas alacaklan” kalemi altinda Fon'un bilango tarihinden &nceki birinci ve ikinci i glinlinde
sattif menkul kiymetierden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglan” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden &nceki birinci ve ikinci is
giinlinde aldif) menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2.

(e)

4

(2

(h)

L)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLISKIN ESASLAR (Devami)
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
dbviz alig kurundan Tiirk Lirasi’na gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi
sonucunda ortaya gikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosuna dahil edifmistir.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan
gergek ve tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve ytnetim iliskisi
iginde bulundugu istirakleri ve baglh ortaklikiann digindaki kuruluglar, faaliyetlerinin
planlanmasi, yiirlitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu
olan, ySnetim kurulu ilyesi, genel miidiir gibi ybnetici personel, bu kisilerin yakin aile liyeleri ve
bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan girketler, iliskili taraflar olarak
kabul edilmektedir. Ifigkili taraflarla olan iglemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir
(Dipnot 4).

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yaymm igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tilm olaylan kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren colaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 15).

Fon paylari, birim pay degeri ve net varhk degeri

Fon paylan, temsil ettii deferin tam olarak nakden 8denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktanlmaktadir,

Fonun pay degeri, net varlk degerinin dolasimdaki pay sayisina bdliinmesiyle elde
edilmektedir.

Her is giinii sonu itibariyle hesaplanan pay degeri, miiteakip isgiinii duyuruimaktadir. Fon Net
Varlik Degeri”, “Fon Portfdy Degeri”ne varsa difer varliklarin eklenmesi ve borglann
(Kurucu tarafindan kurulug islemleri igin verilen avans hari¢) diisliimesi suretiyle bulunur.
Bedelsiz hisse senetleri

Bedelsiz hisse senetleri, bu senetierin dagitim tarihinin baglangig giiniinde, nominal bedelle,

menkul kiymetler hesabina kaydolunmaktadir. Dagitim tarihini takip eden deerleme giinlerinde
de ictiiziik hiikiimleri dikkate alinarak kayitlarda izlenmektedir.
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tum tutarlar, Tork Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2.
®

@

(k)

U]

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Bedelsiz hisse senetleri (Riighan halda kullanim)

Fon portfgyiindeki hisse senetlerine iligkin riighan hakkinin kullamlmasi suretiyle sahip olunan
hisse senetleri, muvakkat makbuzlar veya gegici ilmuhaberler riichan hakk: kullanim giinlinde
als bedeli ile menkul kiymetler hesabina bor¢ kaydedilmektedir. Riichan hakk: kullanimi
karsiliginda elde edilen hisse senetleri, muvakkat makbuzlar veya gegici ilmuhaberler, riighan
hakkt kullammina konu olan hisse senetlerinin degerlemesinde esas alinan fiyatlardan varsa
temettil fark: diiiilerek degerlenmektedir. Temettli farki bulunmamasi halinde ise degerleme,
Borsa'da olugacak agirhikl: ortalama fiyat izerinden yapilmaktadir. Muvakkat makbuzlarin veya
gegici ilmuhaberlerinin, hisse senetleri ile degistirilmesinden sonra, igtiiziik hiikiimlerine gire
degerlemeye devam edilmektedir.

Kar paylan

Fon portftyiinde bulunan hisse senetlerinin kér paylari, kir pay: dagitim tarihinin baglangig
gliniinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettil geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Vergi karsihii

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayih yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ger¢evesinde 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayth Resmi Gazete’de yayimnlanan karar ile Sermaye Piyasas) Kanunu’na gére kurulan
menkul kiymetler yatinm fonlan (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik
finansman fonlan dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarimin portfdy isletmeciligi
kazanglan {izerinden yapilacak tevkifat oram degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar
%10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin taminmas:

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla agafidaki degerleme ilkelerine gtre
degerlenmesi sonucunda ortaya gikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosuna “Finansal varhk ve yiikimlilliklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarimin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklan giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet sati§ giinil degeri (alig bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artig
veya azaliglan toplami) iizerinden “Finansal varliklas” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satig
glint degeri, ortalama bir degier olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bbliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutars ile satig giinQi degeri
arasinda bir fark olustuu takdirde bu fark “Finansal varhbk ve yikiimliliklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar1 deger
artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gre satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan cikanlarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar”
hesaplarina aktanlir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibaryla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliilitklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutar: ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir (Dipnot 6).
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar, Turk Liras) (*TL") olarak gosterilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

{m) Uygulanan degerleme ilkeleri

Portftydeki varliklarin degeri asafiidaki esaslara gore tespit edilir:

a)  Portfoye alinan varliklar ahm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklann alm fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
ddviz satig kuru ile carpilmast suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak iizere portféydeki varliklardan;

1)

2)

3)
4)
5)
6)

7
8)

9

Borsada iglem gorenler deferleme giiniinde borsada olusan en son seans afirhkh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinli itibanyla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen dviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhiklar da portf8y degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirid dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

Borsa di§i repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatimi en dogru yansitacak gekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerienir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degierleme esaslar, yazilhi
karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yntemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alinir,

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yeralan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varhk ve yilkiimlillikleri KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen d&viz satig kuru ile carpilmas suretiyle degerlenir.

C. ONEMLIi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarnin isletmenin siirekliligi esasina gre hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kogsullu varlik ve ylkiimliliklerin tutarlarint ve ilgili dénem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanni etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler y8netimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminierden farklilik gdsterebilir.
Fon portf8ylindeki varliklarin degerleme ilkeleri Dipnot 2.C’de agtklanmagtir.
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKET]
LIKIiT ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tum tutarlar, Titrk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla Fon’un faaliyet b&ltimi bulunmamaktadir.

4. ILiSKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler agagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
ING Bank A.S. (Banka mevduati) 8.517.313 6.022.427
8.517.313 6.022.427

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle vadeli hesabin faiz oram % 10,90, vadesi 27 Ocak 2015°dir
(31 Aralik 2013: faiz orani %9,30, vadesi 21 Subat 2014).

1iskili taraflardan alacaklar 31 Arahk 2014 31 Arakk 2013
ING Bank A.$. (Ters repo alacaklari) 120.033.045 75.014.363
Kurucu'dan alacaklar (FIG alacaklar) 196.068 190.170

120.229.113 75.204.533

Kurucu’dan alinacak fon isletim gideri iadeleri, glinliik ortalama fon net varlik degerine gbre
hesaplanan fon isletim giderlerinin, fon ictliziifiinde belirlenen oranlar agan tutardir. S6z konusu tutar
her takvim yili sonunda, ilgili d5nemi takip eden bes isgiinil i¢inde Fon’a iade edilir.

Rligkili taraflara ait finansal varlhiklar 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
ING Bank A.§. (Ozel sektor tahvili) 8.673.157 5.817.084
8.673.157 5.817.084

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, Fon'un 29 Mayis 2015 vadeli, %9,55 faizli ING Bank A.S. bonosu
bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 12 Mayis 2013 vadeli, %8,82 faizli ING Bank A.S. bonosu).

Tligkili taraflara diger borglar 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Kurucu’ya borglar (Y&netim iicreti) 211.661 137.722
211.611 137.722

Kurucu’ya borglar fon ySnetim ficreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon, ING Emeklilik A.S.’ye
y&netimi ve temsili igin tahsis ettigi donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin kargilig: olarak her giin
igin portfdy toplam degerinin toplam %0,0026’sindan (milyondayirmialti) olugan bir ytnetim licreti
tahakkuk ettirmekte ve bu {icreti her ay sonunu izleyen bir hafta iginde ING Emeklilik A.$.’ye
ddenmektedir.
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ING EMEKLILIK ANONIM $IRKETI
LIKIT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI PIPNOTLAR

{Tum wtartar, Turk Liras: (“TL") olarak Eﬁilcrilmislir.)

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Katlma paylan 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Kurucu tarafindan iktisap edilen katilma pay: 192.285.585.073 3.994.972.087

192.285.585.073 3.994.972.087

b) 31 Arahk 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyla iligkili taraflarla olan
islemler agagdaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

Niteliklerine gire giderler 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

ING Emeklilik A.S. (Fon ybnetim ficreti) 2.261.456 1.363.957

ING Bank A.S.(Aracilik komisyonu) 440.672 326.128

ING Menkui Degerler A.S. (Aracilik komisyonu) 15.487 -

2.717.615 1.690.085

1 Ocak - 1 Ocak -

Niteliklerine gire gelirler 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

ING Emeklilik A.§. (Fon igletim gideri iadeleri) 196.068 190.170

196.068 190.170

Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) iist simr fon net varhk
degierinin yillik %1,09°u (ytizdebirvirgtilsifirdokuz) kadardir. Fon’un toplam giderleri kapsaminda, fon
net varhk degerinin glinlik  %0,0026’sindan  (yilzbindeikivirglilalt)) [yilhk  yaklagik
%0,95 (ylizdesifirvirglildoksanbes)] olusan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret
her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu'ya ddenir.

5. ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Ters repo alacaklan (*) 120.033.045 80.015.470
Diger alacaklar (Dipnot 4) 196.068 190.170

120.229.113 80.205.640

{(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Fon'un ters repo alacaklanmin faiz oranlan %10,05-%10,06, vadeleri
2 Ocak 2015°tir (31 Aralik 2013: faiz oram %46,99, vadesi 2 Ocak 2014).
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKET{
LIKIT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(T0m bstarlar, Tock Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.}

5. ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam)

Borglar 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Odenecek fon y&netim licretleri (Dipnot 4) 211.661 137.722
Odenecek kurul kayda alma iicreti 7.977 5.251
Odenecek denetim ficreti 4379 4.965
Odenecek saklama ticreti 3.092 1.591
Diger borglar 954 215

228.063 149,744

6. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2014 tarihi itibaniyla Fon’un karsilik, kosullu varlikk ve borcu bulunmamaktadir

(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

7. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Takas saklama komisyonu gideri 32.644 13.594
Yénetim iicretleri (*) 2.261.456 1.363.957
Denetim iicretleri 6.373 18.008
Kurul kayt iicret 30217 18.370
Komisyon ve digger iglem iicretleri 456.519 336.693
-BPP komisyonu (**) 15.847 9.817
-SGMK komisyonu (**) 2.227 3111
-Repo komisyonu (**) 438.443 323.765
Diger giderler 5.971 1.401
2.793.180 1.752.023

(*)  Fon, her giin igin fon toplam degerinin %0,0026’s1 (milyondayirmialt1) oraninda yonetim (creti tahakkuk

ettirmektedir (31 Aralik 2013: %0,0026 (milyondayirmialt))

**) Fon yapmis oldugu islem tilriine gbre islemin toplam tutan {izerinden,
O/N ters repo islemlerinde: %0,001 (BSMV dahil)
(31 Aralik 2013: %0,001 (BSMV dahil) (Y 0zbinde bir)),

(Yiizbinde bir)

- Hazine bonosu ve devlet tahvili islemlerinde °40,002 (BSMV dahil) (Ydzbinde iki)

{31 Aralik 2013: %0,002 (BSMYV dahil) (Yuzbinde iki)),

- Hisse senetleri ahm satim iglemlerinde %0,03 (BSMV dahil)

(31 Aralik 2013: %0,03 (BSMV dahil} (Onbinde ug}),

- Vadeli islemler ve opsiyon piyasasi islemlerinde %0,013125

(Onbindebirnoktalighinytizyirmibes)

(31 Aralik 2013: %0,013125 (BSMV dahil) (Onbindebimoktatigbinylizyirmibes)),

{Onbinde U¢)

(BSMV  dahil)

- Borsa Para Piyasasi islemlerinde %0,00275 (BSMV dahil) (Yizbindeikiytizyetmigbes)

(31 Aralik 2013: %0,00275 (BSMYV dahil) (Yllzbindeikiylizyetmisbes)),

- 7 gin Ozeri vadeli Borsa Para Piyasasi iglemlerinde 9%0,00035 (BSMV dahil)
(Yuzbindesifimoktaotuzbes) (31 Aralik 2013: %0,00035 (Yuzbindesifirnoktaotuzbes) (BSMV dahil))

- Yabanci menkul kiymet iglemlerinde  %0,002 (BSMV
(31 Aralik 2013: %0,002 (BSMV dahil) (Yiizbindeiki))
oraninda islem komisyonu tdemektedir,
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
LIKIT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tum tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak guslerilmistir }

8. TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS / AZALIS
2014 2013
1 Ocak itibariyle toplam degieri / net varhk degeri 191.011.815 126.384.171
(Donem bag)
Toplam degeri / net varlik degerinde arttg / (azalig) 19.720.724 7.643.204
Katilma pay ihrag tutan (+) 738.179.719 693.989.513
Katilma pay) iade tutan (-) (682.358.929) (637.005.073)
31 Aralik itibariyle Toplam
Degeri/Net Varhik Degeri (Dénem sonu) 266.553.329 191.011.815
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Birim pay de@eri
Fon toplam degeri (TL) 266.553.329 191.011.815
Dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 7.714.414.927 6.005.027.913
Birim pay degeri (TL) 0,034553 0,031809
2014 2013

Katilma belgeleri hareketleri:

1 Ocak itibariyla (Adet)

6.005.027.913

4.184.140.863

D&nem iginde satilan fon paylar sayisi (Adet) 22,299,225.348 22.440.644.932
Ddnem iginde geri alinan fon paylan sayis: (Adet) (20.589.838.334) (20.619.757.882)
31 Arahk itibanyla (Adet) 7.714.414.927 6.005.027.913

31 Aralik 2014 tarihi itibarniyla ¢ikaniimis katilma belgeleri 200.000.000.000 (31 Aralik 2013:
10.000.000.000) adettir.

Fon, 17 Temmuz 2014’te 10.000.000.000 adet olan katilma belgelerini 200.000.000.000 adete
¢ikarmak ve fon tutanini temsilen ihrag edilecek 190.000.000.000 adet ikinci tertip fon paylarnnn
kayda alinmasi igin Kurul’a bagvuruda bulunmug, Kurul’un 10 Eyliil 2014 tarih ve 27/887 sayili karar
ile Fon'un talebi uygun bulunmugtur.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

(“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama stzlesmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.
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ING EMEKLILiK ANONIM SIRKET]
LIKIT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tum tutarlar, Tirk Lirass (“TL") olarak gosterilmistir.)

9. FIYAT RAPORUNDAKi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER /NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri 266.553.329 191.011.815
Fiyat raporundaki toplam degier / net varlik degeri 266.553.329 191.011.815
Fark = -
10. HASILAT
1 Ocak- 1 Ocak-
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 2.392.503 435.157
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 4.916.201 1.415.403
Vadeli mevduat faizi 3.716.775 1.581.142
11.025.479 3.431.702
Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklere ligkin
Gergeklegsmis Kar/Zarar
Kamu kesimi menku! kiymetleri sats§ zararlan (312) 978
Kamu kesimi menkul kiymetleri gergeklesen deger azaliglan (968.964) (152.893)
Ters repo gergeklesen deger artiglar 11,052,963 4,958.419
Borsa para piyasas) gerceklesen defier artislar 727.179 283.209
10.810.866 5.089.713
11. [ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas faaliyetlerden diger gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Kurucu’dan iade alinacak fon igletim giderleri (Dipnot 4) 196.068 190.170
Diger gelirler 6 610
196.074 190.780
Esas faaliyetlerden diger giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Noter tasdik ve ticreti 2.036 798
Diger 3.935 603
5.971 1.401
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ING EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
LIKIT ESNEK EMEKLiLIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, TUrk Liras: (“TL") olarak gtsterilmistir.)

12. KUR DEGIiSIMININ ETKILERI

Fon’un yabanci para varhik ve yiikilmliilikleri yoktur (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadr.)

13. TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portfdyilinde tlirev finansal araglari bulunmamaktadir

(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir.)

14. FINANSAL ARACLAR

Finansal varhklar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Gergege uygun deger farklan kar / zarar
yansitilan finansal varliklar 08.071.133 65.946.205
98.071.133 65.946.205
31 Aralik 2014
Maliyet Kayith Defer
Gergege uygun deger farklan kar / zarar
yansitilan finanasal varhklar
Finansman bonosu 6.696.130 6.985.469
Banka bonosu 41.743.980 42.340.440
Devlet tahvili 47.912.680 48.745.225
96.352.790 98.071.133
31 Arahk 2013
Maliyet Kayith Deger
Gergege uygun deger farklar kar / zarar
yansitilan finanasal varhklar
Ozel sektor tahvili 39.654.276 40.178.180
Devlet tahvili 25.493.000 25.768.025
65.147.276 65.946.205

15. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Fon'un kurucusu olan ING Emeklilik A.S.'min 29 Ocak 2015 tarihinde gergeklestirdigi ve
30 Ocak 2015 tarihinde istanbul Ticaret sicili midiirligiinde tescil edilen olaganiistii genel kurulunda
alinan karar ile Kurucu'nun ana sdzlesmesinin 2. maddesi agagidaki sekilde tadil edilmistir:

"Sirket'in ticaret iinvan1 NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi'dir."

Kurucu'nun ticaret iinvanindaki bu degisiklik sonucunda Fon'un iinvaninin NN Hayat ve Emeklilik
A.S. Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu olmasina 4 Mart 2015 tarihli Fon Kurulu’nda karar verilmis
ve Sermaye Piyasas1 Kuruluna gerekli degisiklikler i¢in bagvuruda bulunulmustur
(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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ING EMEKLILIK ANONIM $IRKETI
LIKiT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar, Ttk Lirass (“TL™) olarak gosteriimigtir.)

16. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Fon'un 31 Aralik 2013 ve 2014 tarthleri itibartyla nakit akig tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler, hazir degerler ile ters repo alacaklan toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
ve faiz tahakkuklan disiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Bankalardaki nakit
Vadeli mevduat (*) 42.639.307 29.603.328
Vadesiz mevduat 2.142 2.553
Borsa para piyasasi alacaklar: (**) 5.839.697 15.403.833
Ters repo alacaklari (***) 120.033.045 80.015.470
Nakit ve nakit benzerleri 168.514.191 125.025.184
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Nakit ve nakit benzerleri 168.514.191 125.025.184
Faiz tahakkukian (195.049) (137.631)

Nakit alag tablosunda yer alan
nakit ve nakit benzerleri 168.319.142 124.887.553

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, vadeli mevduatlarin vadesi 26 Ocak-17 Subat 2015 arabfinda olup,
agrhikl ortalama faiz oram %10,98'dir (31 Arahk 2013: faiz oran %9,42, vadesi 20 Ocak-21 Subat 2014
aralifinda).

(**) 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklann vadesi bir aydan kisa olup, agirhkh
ortalama faiz oram %10,50°dir (31 Aralik 2013: faiz oran: %8,24, vadesi | aydan kisa).

(***) 31 Aralk 2014 tarihi itibariyle Fon'un ters repo alacaklarimin faiz oran: %10,05-%10,06 olup, vadeleri
2 Qcak 2015°tir (31 Aralk 2013; faiz oran; %6,99, vadesi 2 Ocak 2014),
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETi
LiKiT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tom wetarlar, Tork Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlanindaki, doviz kurlar1 ile faiz
oranlarindaki degigimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk
yOnetim programi, mali piyasalarin ngorillemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamgtir.

Faiz oram riski

Faiz oram riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1 Fon’un faize duyarl
finansal varhiklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarlhihig: finansal araglarin faiz degiisgimine bagl olarak finansal varliklarin gergege
uygun deferlerinde olacak degigikligi igermektedir. Fon’un 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla aktif ve
pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gdre kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri
bilyiik dlclide aymidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo
sunulmamigtir.

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Sabit faizli finansal araclar

Nakit ve nakit benzerleri 42.639.307 29.603.328
Borsa para piyasasi 5.839.697 15.403.833
Ters repo alacaklar 120.033.045 80.015.470
Finansal varliklar 98.071.133 60.928.985

Depgigken faizli finansal araglar
Finansal varliklar - 5.017.220

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %1 degisimin, dier biitlin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Kar/Zarar Kar/ Zarar
Faiz artigy/(azalisn) tizerindeki etkisi izerindeki etkisi
%1 - 8.172
(%1) - (8.104)

Fiyat riski

Fon, piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varhklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2014 tarihi itibaniyla gergege uygun deger farklan
kar/zarara yansiijan finansal varlik olarak simfladifi  hisse senedi bulunmamaktadir
(31 Arahk 2013: Buiunmamaktadir).
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ING EMEKLILIK ANONIM SIiRKETI

LiKIiT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILi§KIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL"™) olarak gdsterilmigtir.)

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(Devamu)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle &denen finansal

borglarla ilgili yiikiimliliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya

¢evrilmesine bagli olarak giinliik nakit ¢ikig riskine maruzdur.

31 Arahk 2054
1aya 3 aya 3ay- 1yil- Syl

kadar kadar 1 yul aras Syl aras1 _ iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 31.413.455  17.065.549 - - - 2142  48.481.146
Finansal yatinmtar 47,814,182  21.707.527  28.549.424 . - - 98.071.133
Ters repo alacaklan 120.033.045 - - - - - 120,033.045
Diger alacaklar 196.068 - - - - - 196.068
Toplam varhklar 199.456.750 38.773.076¢ 28.549.424 - - 2,142 266.781.392
Diger borglar (16.402) - - - - - (16.402)
fligkili taraflara borglar {211.661) - - - - . (211.661)
Toplam kaynaklar (228.063) - - - - - (228.063)
Net likidite fazlusd(aclgl)i%.zzs.ﬁm 38.773.076  28.549.424 - - 2.142 266.553.329
31 Arahk 2013

1 aya 3 aya 3ay- 1yl- S5yl

kadar kadar 1 yil arasi Syl aras1  fizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 20936238  24.070.923 - - - 2.553 45.009.714
Finansal yatinmlar 12.487.079  39.380.826  14.078.300 - - «  65.946.205
Diger alacaklar 190.170 - - - - - 190.170
Ters repo alacaklan 80.015.470 - - - - - 80.015470
Toplam varliklar 113.628.957 63.451.749 14.078.30{ - - 2553 191.161.559
[ligkili taraflara borglar (137.722) . - - - - (137.722)
Diger borglar {12.022) - - - - - (12.022)
Toplam kaynaklar (149.744) - . - - - {149.744)
Net likidite fazlasi(acif1) 113.479.213  63.451.749  14.078.300 - - 2.553 191.011.815
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ING EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
LIiKiT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tum tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

Finansal araclarn siniflar ve gergefie uygun degeri

Gergefie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhfin karsihfinda el degistirebilecegi veya bir yiikiimlillugiin kargilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlanin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergefie uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte milmkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini icin asagidaki ydntem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gisterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kaystlara ahinmaktadr.

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b.  Finansal ylikiimliliikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gergegie uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadsr.

Fon’un finansal varhk ve yilkiimliiliiklerinin gergcege uygun deperleri ve kayitls degerleri asafidaki
gibidir:

2014 2013

Gergefie uygun Kawyith Gergefie uygun Kayith

defer defier defier defier

Nakit ve nakit benzerleri 48.481.146 48.481.146 45.009.714 45.009.714
Finansal varliklar 98.071.133 98.071.133 65.946.205 65.946.205
Ters repo alacaklar: 120.033.045 120.033.045 80.015.470 80.015.470
Diger alacaklar 196.068 196.068 190.170 190.170
Diger borglar (228.063) (228.063) (149.744) (149.744)
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
LIKIT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tam tutarlar, Tork Lirasi (“TL™) olarak gdsterilmistir.)

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Finansal araclarin simflar: ve gergefie uygun deferi

Finansal varhiklarin ve ylikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliilikler, birbirinin ayn1 varlk ve yiikiimlaliikler igin
aktif piyasada iglem g&ren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yilkiimlitikler, ilgili varhk ya da yUkiimliiligiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimltlikler, varlik ya da ylikiimlitligiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullamlan piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergegie uygun deger ile gsterilen finansal varliklar

31 Aralik 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Borclanma senetleri 98.071.133 - - 98.071.133
Toplam finansal varlhiklar 98.071.133 98.071.133
31 Arahk 2013 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Borclanma senetleri 65.946.205 - - 65.946.205
Toplam finansal varhklar 65.946.205 - - 65.946.205
Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yikiimliligiini yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tamimlanmaktadir. Fon’un kredi riski

temel olarak borglanma araglarina yaptig1 yatinmlardan kaynaklanmaktadr.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Bankalardaki
Mevduat
Higkili Diger Ters Repo Takas Finansal
31 Arahik 2014 Taraf Taraf  Alacaklan Alacaklar: Yatirimlar (*)
Raporlama taribi
itibaryla maruz kahnan
azami riski 8.517.313 39.963.833 196.068 120.033.045 98.071.133
Vadesi gegmemis ya da deger
dusukidgine udramams finansal
varhklarmn net defter degeri 8.517.313 39.963.833 196.068 120.033.045 98.071.133
Deger diugokiogune ugrayan varliklann
net defter deferleri - - - -
- Vadesi gegmig (brist defier degeri) - - - -
- Deger dugaklugi (-) - - - -
~ Net degerin teminat ile gdvence

alttna ahnmg kisti -

") Ters repo islemi iligkili taraf olan ING Bank A.S. ile yapinugtrr.

(**)  Finansal yatinmlar tutarmun icinde ING Bank A.S. nin ihrag ettigi 8.673.157 TL tutannda tahvil bulunmaktadir, Finansal yatinmlar,

kamu kesimi tahvil/bonolan ve finansman bonolanndan olusmaktadir.
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
LiKIT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olamk}osterilmistir.)

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYi

(Devamu)
Bankatardaki
Mevduat
Luiskili Diger Ters Repo Finansal Diger

31 Aralik 2013 Taral Taral  Alacaklari (*) Yatinmlar (**)  Alacaklar
Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski 6.022.427 38.987.287 80.015.470 65,946,205 190.170
Vadesi gegmemiy ya da deder

dustklogtne ugramamy finansal

varhiklann net defter degeri 6.022 427 38.987.287 80.015.470 65.946.205 190.170
Deger duguklugone ugrayan varhklann

net defter degerleri - - - - .

- Vadesi gegmis (brot defter degeri) - - - - -

- Deger ditgukloga (-) - - - - -

- Net degerin teminat ile gvence
altina alinmig kisim - e - -

™ Ters repo igleminin 75.014.363TL'si iligkili taraf olan ING Bank A.S. ile yapilmusgur.
(**}  Finansal yatirimlar tutarinin iginde ING Bank A.S."nin ihrag cttigi 5.817.084TL tutannda tahvil bulunmakiadir. Finansal yatinmlar,
kamu kesimi tahvil/bonelar: ve finansman bonotanindan olugmaktadir,

18. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye Piyasasi Kurul'unun (“SPK”) 22 Nisan 2014 tarih ve 12/388 Sayili ilke Karan ile menkul
kiymet yatirim fonlan ve emeklilik yatirim fonlari i¢in, gerceklesen pay alim satim talimatlartnin; fon
topfam deger tablosu ve tedaviildeki pay sayisi ile; ileri fiyat uygulanan fonlarda talimatin verilmesini
takip eden ilk is glininde (T-+1), geri fiyat uygulanan fonlarda ise talimatin verildigi giin (T)
iligkilendirilmesi, muhasebe sistemlerini heniiz bu ydnteme uyarlamamig olan menkul kiymet yatinm
fonu ve emeklilik yatinm fonu kurucularina; sz konusu sisteme gegis icin 30 Haziran 2014 tarihine
kadar siire verilmesine ve en geg¢ 30 Haziran 2014 tarihi itibanyla uyum saglandifina iliskin kurucu
beyanlaninin SPK’ya iletilmesi gerektigine karar verilmigti. Bu karar dogrultusunda, Fon,
24 Haziran 2014 tarihinden itibaren fon paylarinin T+1’de fon muhasebesi ile iligkilendirilmesini
saglamis ve uygulamaya almgtir.
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