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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

ING Emeklilik A.S. Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yahrnm Fonu
Fon Kurulu'na,

Finansal Tablolara iligkin Rapor

1 ING Emeklilik A.S. Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatnim Fonw'nun (“Fon”) 31 Arahk
2014 tarihli finansal durum tablosu fle aym tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve
diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varhk degeri defisim tablosu ve nakit akg tablosu ile
onemli muhasebe politikalarim 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayic1 notlardan olugan iligikteki
finansal tablolanm denetlemig bulunuyoruz.

Kurucu'nun Finansal Tablolara Iligkin Sorumlulugu

2.  Kurucu; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlar’'na ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca
(“SPK"} belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl: 6nemli yanlighk icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasim saglamak igin gerekli gérdiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Baghmsiz Denetginin Sorumlulugu

3. Sorumluluumuz, yaphfimiz bafimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar haklanda goriig
vermektir. Yaphfimz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu tarafindan
yayumlanan Tiirkiye Denetim Standartlarimn bir pargas: olan Bagamsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yliriitiilmiitiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saflanmasim ve bagxmsiz
denetimin, finansal tablolarin énemli yanhghk igerip igermedigine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bafimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar haklanda denetim kamit elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlighk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayamir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarimn
hazirlanmas ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gbrii§ verme amac1 tasimaz. Bafamsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, Fon tarafindan
kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadifimn degerlendirilmesini de igerir.

Bafimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, gériigiimiiziin
olugturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

Bagsaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BIK Plaza, Sitleyman Seba Caddesi No:48 B Riok Kat 9 Akaretler Bejikiay 34357 Istanbul-Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060 Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Goriis

4.  Goriigiimiize gore, finansal tablolar ING Emeklilik A.§. Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik
Yatinm Fonu'nun 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap
dénemine ait finansal performansim ve nakit alkiglanni, Tiirkiye Muhasebe Standartlarn’na ve
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca belirlenen esaslara (bkz. Dipnot 2) uygun ofarak tiim énemli yénleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadar.

Diger Husus

5. Fon'un 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarimin denetimi bagka
bir bagimsi1z denetim firmas tarafindan yapilmis, s6z konusu bagimsiz denetim firmas tarafindan
hazirlanan 28 Nisan 2014 tarihli bagnmsiz denetim raporunda olumlu gériig verilmistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere lligkin Raporlar

6. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“*TTK") 402. maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca; Fon'un
1 Ocak - 31 Arahk 2014 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon i¢ tiiziigiiniin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamugtir.

7. TTK'min 402. maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca, Fon Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalan yapmg ve istenen belgeleri vermigtir.

Bagaran Nas Bajfimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

istanbul, 30 Mart 2015
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tork Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmig
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2014 2013
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 16 3.676.643 3.776.374
Ters repo alacaklan 4,5 7.001.929 -
Takas alacaklan 5 62.000 2.604.089
Diger alacaklar 4,5 - 11.484
Finansal varliklar 14 100.284.561 76.190.432
Toplam varhiklar (A) 111.025.133 82.582.379

Yiikiimliiliikler
Takas borglan 5 633.509 2.533.808
Diger borglar 5 402.233 149.453
Taplam Yiikiimliiliikler (B) 1.035.742 2.683.261
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 109.989.391 79.899.118

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.

1



ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

BUYUME AMACLI HiSSE SENEDiI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiIT KAR VEYA ZARAR VE

DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tum tutarlar, Turk Liras) (“TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
geemig gecmig
Dipnot 10cak - 1 Ocak-
referanslari 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 10 462.500 181.133
Temettii gelirleri 10 1.148.572 973.914
Finansal varhk ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar 10 1.267.056 9.999.369
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin
gergeklesmemis kar/zarar 22.164.521 (16.541.602)
Esas faalivetlerden diger gelirler 11 53 11.603
Esas faalivet gelirleri 25.042.702 (5.375.583)
Yénetim ficretleri 7 (2.042.261) (1.577.592)
Saklama Ocretleri 7 (10.660) (7.894)
Denetim ilcretleri 7 (3.062) (8.808)
Kurul ticretleri 7 (11.747) (9.165)
Komisyon ve diger islem iicretleri 7 (81.998) (91.746)
Esas faaliyetlerden diger giderler 7,11 (4.176) (623)
Esas faalivet giderleri (2.153.904) (1.695.828)
Esas faalivet kar/zaran 22.888.798 (7.071.411)
Finansman giderleri - -
Net Dinem Kari/Zarari (A) 22.888.798 (7.071.411)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden simiflandinlacaklar - -
Diger kapsamh gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 22.888.798 (7.071.411)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ o
31 ARALIK 2014 TARIHLI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

DPEGISIM TABLOSU
(Tom tutarlar, Tork Liras: (“TL") olarak g,ﬂsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslan 2014 2013
Toplam degeri/Net varhk degeri
(Dtnem bagi- 1 Ocak) 8 79.899.118 61.659.849
Toplam degerinde/Net varlik deferinde
artig/azahs 8 22.888.798 (7.071.411)
Katilma pay: ihrag tutar (+) 8 58.332.482 56.059.073
Katilma pay iade tutar (-) 8 (51.131.007) (30.748.393)
Toplam degeri/Net varlik degeri
(Dénem sonu- 31 Aralik) 8 109.989.391 79.899.118

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETi .
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tum tutarlar, Tark Liras: (“TL") olarak gﬁsterilmistir.)

Bagiimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Qcak-
referanslan 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
A. lsletme faaliyetlerden nakit alaglar
Net dénem kan/(zarar1) 22.888.798 (7.071.411)
Net ddnem kar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler
Faiz tahakkuklan ile ilgili duzeltmeler (6.488) (868)
Faiz gelirleri ile ilgili dlizeltmeler (462.500) (181.133)
Temettl gelirleri ile ilgili duzeltmeler (1.148.572) (973.9149)
GergeEe uygun deger kayiplari/kazanclan ile ilgili dtizeltmeler (22.164.521) 16.541.602
isletme sermayesinde gergeklesen defiisimler
Alacaklardaki artis/azalsla ilgili dilzelimeler 2.553.573 {2.615.573)
Borglardaki artig/azalisla ilgili dizeltmeler (£.647.519) 2.377.553
Finansal varhklardaki degisiklikler, net (1.929.608) {35.220.489)
Ahnan faiz 462.500 181.133
Alinan temettQl 1.148.572 973914
Faaliyetlerde kullamlan net nakit {305.765) (25.989.186)

B. Finansman faaliyetlerden nakit akislan
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 8 58.332.482 56.055.073

Katilma pay: iadeleri igin 8denen nakit 8 (51.131.007) (30,748.393)
Finansman faaliyetlerden saflanan net nakit 7.201.475 25.310.680
Yabanci para gevrim farklarimn etkisinden 8nce

nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B) 6.895.710 (678.506)
C. Yabanct para cevrim farklarinin

nakit ve nakit benzerleri Gizerindeki etkisi - -

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artiy (A+B+C) 6.895.710 {678.506)
D. Danem bagi nakit ve nakit benzeri defierleri 16 3.775.506 4.454.012
Ddnem sonu nakit ve nakit benzeri deferleri

(A+B+C+D) 16 10.671.216 3.775.506

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asidir.
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ING EMEKLILiK ANONIM SIRKETI o
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tark Liras: (*TL") olarak gosterilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

ING Emeklilik A.§. Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon™),13 Agustos 2003
tarihinde Fon portfdyiinil olugturmak fizere toplam 50.000 TL avans alarak faaliyetlerine baslamigtir.
Fon, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan (“SPK”) almis oldufu izin uyarinca 27 Ekim 2003 tarihinde
katilma paylarim birim pay degeri 0,012316 TL’den halka arz etmigtir. Fon, i¢ tiiziifiinde belirtildigi
iizere sliresizdir.

Oyak Emeklilik A.$., 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alimmigtir. Satis isleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na Oyak Emeklilik A.$.’nin kurucusu
oldugu fonlarin ig tiizilk, izahname ve tamitim formlarinda kurucu unvanm ING Emeklilik A.S. olarak
defiistiriimesi hususunda basvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurucu unvanimn
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Blyiime Amagh Karma Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.S. Bilyiime Amagh
Karma Emeklilik Yatinm Fonu unvani ve IEH fon kodu ile BIST de islem gérmeye baglamigtir.

ING Emeklilik ile ING Portfby Yo6netimi Anonim Sirketi (“ING Portfoy”) arasinda yapilmis olan
Portftly Yonetim Stzlesmesi kapsaminda Fon’un y&netimi ING PortfGy tarafindan yapilmaktadr.

Y1l iginde Fon'un kamu kesimi, &zel kesim tahvil, ters repo ve bono alim satimlart ING Bank A.S.,
hisse senedi alim satimlari ve borsa para piyasasi islemleri ING Menkul Degerler A.S. ve VIOP
islemleri Oyak Yatinm A.§. aracilif: ile yapilmaktadir.

Kurucu:
ING Emeklilik A.S.
Olive Plaza Maslak Mahallesi Ahi Evran Caddesi No:11 34398 Sariyer/Istanbul

Yonetici:
ING Portfoy Yénetimi A.S.
Regsit Paga Mahallesi Eski Bliyitkdere Caddesi No:8 Kat:9 34467 Sanyer/istanbul

Arac1 Kurum:
ING Menkul Degerler A.S.
Resit Paga Mabhallesi Eski Bilylikdere Caddesi No:8 Kat:11 34467 Sanyer/istanbul

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Akatlar Ebulula Caddesi F2 C Blok 34335 Levent Besiktas/Istanbul

ING Bank A.S.
Regitpaga Mahallesi Eski Biiyilkdere Caddesi No:8 34467 Sanyer/Istanbul

Saklayici Kurum;
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, 34381 Sisli /Istanbul

Euroclear Acc.
1, Boulevard du Roi Albert [I 1210 Brussels Belgium

Fon’un, 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolann 27 Mart 2015 tarihinde
Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

5



ING EMEKLILiK ANONIM SIRKETI o
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar, Tork Liras) (“TL") olarak gdsterilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fon’un ydinetim stratejisi

Fon’un amaci portféyiinfin en az %80’ini borsada islem gtiren/gtrecek sirketlerin hisse senetlerine
yatirarak sermaye kazanci elde etmektir. Fon portfdyliniin tamaminin sirekli hisse senetlerine
yatinlmast esas olmakla birlikte riskin azaltilmasi amaciyla ters repo dahil kamu borglanma araglar,
Takasbank para piyasasi islemleri, vadeli islem ve opsiyonlar, altina dayal sermaye piyasasi araclar,
eurobond, mevduat/katiima hesaplari, yatirim fonu katilma paylarina en gok %20 oraninda yatirim
yapilabilir. Fon, portfdyiine BIST'te islem gtren/gtrecek tilm hisse senetleri ve tiim vadelerdeki ters
repo dahil kamu borglanma senetlerini dahil eder. Piyasalarda olugabilecek firsatlardan yararlanmak
amacityla portfsyde bulunan yatirim araglan &izerinden alim satim yapabilir. Fon ytnetiminde, yatirnm
yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde doaiislimil kolay ve riski az olanlar tercih
edilir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlarn ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(milkerrer) sayth Resmi Gazete’de yayimlanan seri II-14.2 No'lu (“Teblig”) hilklimlerine uygun
olarak hazirlamis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu G&zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlarn Kurumu (“KGK”) tarafindan yliriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) esas alinmigtir. Bununla birlikte Fon’un portfSyiindeki varhiklarin gergege
uygun deder 6l¢limlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir
(Dipnot 2.C).

Fon'un finansal tablolan ve dipnotlar, SPK tarafindan 31 Aralik 2013 tarihli biilten ile
agiklanan formatiara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur. Bu
kapsamda gecmis doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmgtir.

Fon muhasebe kayitlarinin tutuimasinda ve kanuni finansal tablolanin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan gikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiizliglinde belirtilen hiiklimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati1 ve Tekdlizen Hesap Plani gartlarina uymaktadir, Bu finansal
tablolar, gercefe uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliklerinin disinda
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmms, kanuni kayitlara TMS uyannca dogru sunumun
yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.



ING EMEKLILIK ANONIM SiRKETI o
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tum wiarlor, Tork Lirast (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2.

(b)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Yeni standartlar, degigiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yayintanan ve 1 Ocak 2014 tarthinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamistir,

31 Aralik 2014 tarilii itibaryla yirirlikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki stundartiara
getirilen degisiklikler ve yorumiar:

TMS 32'deki degisiklik, "Finansal Araglar: Varlik ve yiiklimliiliiklerin mahsup edilmesi”;
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum” uygulamasina yardimct olmak igin vardir
ve bilangodaki finansal varhklann ve yiiklimliiliiklerin mahsup edilmesi igin gerekli bazi
unsurlan ortaya koymaktadir.

TMS 36°daki degisiklik, “Varliklarda Deger Diigikltgii: Geri kazanilabilir tutar agiklamalar”,
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklikler, deger dilgiikliiine ugramig varlifin, geri kazamlabilir degeri, gercege uygun
deperinden satis igin gerekli masrafian diigiilmesi ile bulunmugsa; geri kazantlabilir deger ile
ilgili bilgilerin agiklanmasina iligkin ek agiklamalar getirmektedir.

TMS 39°daki degisiklik “Finansal Araglar: Muhasebelestirilmesi ve &lgiimi, tiirev araglarin
yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinin stirdlirtiimesi”; 1 Ocak 2014 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, kanun
ve ydnetmelik geregi, finansal riskten korunma muhasebesi araci olarak siniflanan bir tirev
tirlindin, taraflarinin degigmesi veya kargi tarafin yenilenmesi durumunda, belli sartlar saglandig
takdirde, bu tiirev driine riskten korunma muhasebesi yapilmasina devam edilmesine izin
vermektedir.

TFRYK 21 - “Vergi ve Vergi Benzeri Yiikiimlilukler”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yilhk raporlama dSnemlerinde gegerlidir. TMS 37, geg¢mis bir olaydan
(ytikiimlilik doguran olay) kaynaklanan bir yitkkiimliiliigiin, bugiine karsilik olarak yansitilmasi
gerektigi durumlar belirler. TMS 37 “Kargihiklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar” {izerine
yapilan bu yorum, ilgili yasalar ¢cercevesinde, igletme tarafindan, vergiye iligkin ytikiimliikigiin,
Odemeyi ortaya ¢tkaran eylemin gergeklestifi anda kaydedilmesi gerektigine acgiklik
getirmektedir.

TFRS 10, 12 ve TMS 27°deki degisiklikler “Yatirim Isletmelerinin Konsolidasyonu”; 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik “yatirim igletmesi” tammina giren sirketleri, bagh ortakliklann konsolide etmekten
muaf tutarak, bunun yerine, bu yatinmlan gercee uygun deger farki kar veya zarara yansitmak
suretiyle muhasebelestirmelerine olanak saglamigtir. TFRS 12’de de yatinm igletmelerine
iliskin agiklamalar ile ilgili degisiklikler yapilmigtir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla yayimlanmy ancak heniiz ydiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler

Yillik fyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. tyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida yer alan 7
standarda degisiklik getirmigtir:

5 TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 8, Faaliyet Boliimleri

- TFRS 13, Gergegge Uygun Deger Olglimii

- TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

- TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, $arta Bagl Varlik ve Yiikiimliliikler
- TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

Yillik iyilestirmeler 2013: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. lyilestirme projesi 2011-12-13 dénem asagida yer alan 4
standarda degisiklik getirmigtir:

- TFRS 1, TFRSnin {1k Uygulamasi

- TFRS 3, isletme Birlesmeleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Ol¢limii
- TMS 40, Yatinm Amagh Gayrimenkuller

TFRS 11°deki degisiklik, *Miisterek Anlasmalar: Miigterek faaliyetlerde pay alimi” 1 Ocak
2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin alindiginda bu
payn nasil muhasebelece@i konusunda agikhik getirilmistir.

TFRS 9, “Finansal araglar”, I Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporiama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir, Finansal varliklar
ve yiikiimliliiklerin siniflandirmasi ve dlglilmesi ile ilgili zorunluluklan ve ayn: zamanda su
anda kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliidi zaran modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar” ve TMS 41 “Tanmsal faaliyetler; Meyve veren bitkilere iligkin
degisikliklik”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik {izi\m asmasi, kauguk agaci, palimiye agaci gibi
bitkilerin finansal raporlamasimi degigstirmektedir. Meyve veren bitkilerin, maddi duran
varliklarin iiretim siirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varhklarla ayni
sekilde muhasebelegtirilmesine karar verilmistir. Buna bagh olarak degisiklik, bu bitkileri TMS
41’in kapsamindan ¢ikararak TMS 16’nin kapsamina aldi. Bu bitkiler yetisme siirecinde yine
TMS 41 kapsaminda kalmaya devam edecekler.

TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmig fayda planlan”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yilhk raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu sinirl degisiklik tigiincil
kisiler veya galiganlar tarafindan tamimlanmig fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilann hizmet siiresinden bafimsiz hesaplandig; rnegin maasinin sabit bir kisminin
katki olarak alinmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina agikhik
getirmektedir.



ING EMEKLILIK ANONIM SIRKET]
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tidm wtarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmigtir:

- TFRS 35, “Satis amagl elde tutulan duran varhklar ve durdurulan faaliyetler”, satig
metodlarina iliskin degigiklik”

- TFRS 7, “Finansal araglar: Agiklamalar”, TFRS 1’e bagh olarak yapilan, hizmet
sbzlesmelerine iligkin degisiklik

- TMS 19, “Cahiganlara saflanan faydalar”, iskonto oranlarina iligkin degisiklik

- TMS 34, “Ara dénem finansal raporlama®”, bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik

Fon ydnetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasmin gelecek dénemlierde Fon’un
finansal tablolan ilzerinde nemli bir etki yaratmayacagi gbriigtindedir.

©

@

(e)

Kargilagtirmah bilgiler ve &nceki donem tarihli finansal tablolann diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon'un finansal
tablolari nceki ddnemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablofarin
sunumu ile uygunluk saglamast agisindan kargilagtirmah bilgiler gerek goriildiigiinde yeniden
siniflandirilir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, cari dénem finansal tablolar ile uygunluk
saglanmas1 agisindan karsilagtirmali bilgilerde yapilan 8nemli bir siniflandirma degisikligi
bulunmamaktadar.

Netlegtirme/Mahsup

Finansal varlk ve ylikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varltk ve
ylikiimlillitkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmas: veya varliklarin elde edilmesi ile
ylkiimliilitklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettii durumlarda net olarak g&sterilirler,

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu teme! ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. igletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmigtir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan Snemli defigiklikler ve tespit edilen Snemli muhasebe hatalart
geriye donik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig) cari dnemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degigikligin yapildif1 dénemde hem de gelecek dSnemde, ileriye
ydnelik olarak uygulanir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olugmaktadir. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP") islemleri igin teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.
(Dipnot 16).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitthr ve karsi
tarafa olan yikimlillik “Repo borglan™ hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo™), satiy ve geri ahg fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto oram
ydntemine gdre ddneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklari” hesabina ters repo alacaklan olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varliklar

Fon, menkul kiymetlerini “gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” menkul kiymetler
olarak simflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklanin siiflandinlmasi, Fon
ybnetimi tarafindan satin alma amaglan dikkate ahnarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlagtiriimaktadur.

TUm finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatinmla ilgili satin
alma masraflar da dahil olmak {izere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Gergefie uygun degeri
kar/zarara yansitilan finansal varhk ve yiikiimliiliiklerdeki diger net degisim” hesabina dahit
edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan
faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitiimaktadir. Temettil alacaklan ise ayn olarak
temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda g8sterilmektedir.

Tiim yatirtm amag¢h menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 14).

Takas alacaklan ve borglan

“Takas alacaklar™ kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden &nceki birinci ve ikinci i giiniinde
sattifi menkul kiymetlerden kaynakianan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglan” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden 8nceki birinci ve ikinci ig
gliniinde aldif; menkul kiymetlerden kaynakianan borglar bulunmaktadir.

10
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Kur degigiminin etkileri

Yabanc para cinsinden olan iglemler, iglemin yapildig tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alig kurundan Trk Lirasi’na gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi
sonucunda ortaya gikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmistir.

iligkili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan
gergek ve tlizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve ydnetim iliskisi
iginde bulundugiu istirakleri ve bagh ortakliklann disindaki kuruluglar, faaliyetlerinin
planlanmasi, yiriitillmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl olarak yetkili ve sorumlu
olan, y6netim kurulu Giyesi, genei miidiir gibi ydnetici personel, bu kigilerin yakin aile {iyeleri ve
bu kigilerin dogrudan veya dolayl: olarak kontrolitnde bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak
kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan iglemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir

(Dipnot 4).
Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki dilzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 15).

Fon paylan, birim pay degeri ve net varlik degeri

Fon paylan, temsil ettifi defierin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimcimn bireysel
emeklilik hesabina aktarilmaktadir.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde
edilmektedir.

Her i giinil sonu itibariyle hesaplanan pay degeri, miiteakip isgiinii duyurulmaktadir. Fon Net
Varlik Degeri", “Fon Portfdy Degeri"ne varsa diger varhklarin eklenmesi ve borglarin
(Kurucu tarafindan kurulug iglemleri igin verilen avans harig) diisiilmesi suretiyle bulunur.
Bedelsiz hisse senetleri

Bedelsiz hisse senetleri, bu senetlerin dagitim tarihinin baslangi¢ giiniinde, nominal bedelle,

menkul kiymetler hesabina kaydolunmaktadir. Dagitim tarihini takip eden degerleme giinlerinde
de igtiizilk hiikiimleri dikkate alinarak kayitlarda izlenmektedir.

1
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FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Bedelsiz hisse senetleri (Riichan hakla kullanim)

Fon portfylindeki hisse senetlerine iliskin riighan hakkinn kullamimas: suretiyle sahip olunan
hisse senetleri, muvakkat makbuzlar veya gegici ilmuhaberler riighan hakki kullanim giiniinde
alis bedeli ile menkul kiymetler hesabina borg kaydedilmektedir. Riighan hakk: kullanimi
karsihiginda elde edilen hisse senetleri, muvakkat makbuzlar veya gecici ilmuhaberler, riighan
hakki kullammina konu olan hisse senetlerinin degerlemesinde esas alinan fiyatlardan varsa
temettil fark: diislilerek degerlenmektedir. Temettil farki bulunmamasi halinde ise degerleme,
Borsa'da olusacak agirhkh ortalama fiyat iizerinden yapiimaktadir. Muvakkat makbuzlarin veya
gegici ilmuhaberlerinin, hisse senetleri ile degistiriimesinden sonra, igtilziik hiikiimlerine gtre
degerlemeye devam edilmektedir.

Kar paylan

Fon portfiylinde bulunan hisse senetlerinin kér paylari, kér pay: dagitim tarihinin baslangig
giiniinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettil geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Vergi kargihif

193 sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK?”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayih yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatinm fonlan (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varhik
finansman fonlan dahil) ile menkul kiymetler yatiim ortaliklarinin portfy isletmeciligi
kazanclari Uzerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden I Ekim 2006 tarihine kadar
%10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir,

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dnem sonu itibanyla asafidaki degerleme ilkelerine gire
degerlenmesi sonucunda ortaya gikan degerleme farklar, kar veya zarar ve difer kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varbk ve yiikiimliiliklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satim, fon paylarimin alim ve satins, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis giinli degieri (alig bedeli ve satig giiniine kadar olusan degier artig
veya azaliglar1 toplami) {izerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satig
giinii degieri, ortalama bir defer olup; “Finansal varhklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig glinii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve ytikiimlilliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deger
artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikanlarak “Finansal varlik ve yilkiimlilliiklere iliskin gergeklegmis kar/zarar”
hesaplarina aktartlir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal varlik ve yitkiimlilitklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir (Dipnot 6).

12
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

{m) Uygulanan deferleme ilkeleri

Portféydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gire tespit edilir:

a)  Portfoye alinan varhklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin abm fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
ddviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alig tarihinden baglamak tizere portféydeki varliklardan;

)

2)

3)
4
5)
6)

7
8)

9)

Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhkh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans: uygulamasi
bulunan piyasalarda islem gbren varliklarin deferlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agiwrhkl ortalama fiyatlar kullanilir,

Borsada iglem gdrmekle birlikte degerleme giintinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son islem giinfindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degierleme giinil itibanyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle defierlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz alig kuru ile degerlenir.

Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Borsa digi repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatim1 en dogru yansitacak sekilde
gilvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Deferleme esaslar, yazlt
karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun y8netim
kurulu tarafindan alinir.

¢}  Endeks fonlann portféylerinde yeralan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fon’un difer varhk ve yiikiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen dtviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

D. ONEMLIi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolannin isletmenin strekliligi esasina gore hazirlamugtir,

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibaryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kogullu varhk ve yilkiimliilitklerin tutarlarimi ve ilgili dSnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler ybnetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.
Fon portfdylindeki varliklarin degerleme ilkeleri Dipnot 2.C’de agiklanmistir.
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI] .
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tdm tutarlar, Tdrk Liras: (“TL”) olarak ngﬁlmiﬁir.)

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet boliimil olarak yapilanmigtir. Fon'un tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirine
bagimlidir. Dolayisiyla tbm Snemli faaliyet kararlarnn Fon'u tek bir béliim olarak deferlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet béliimiine iligkin bilgiler Fon'un bir biitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
ING Bank A.S. (Banka mevduati) 1.216 1.506
1.216 1.506

Tligkili taraflardan alacaklar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
ING Bank A.S. (Ters repo alacaklari) 7.001.929 -
Kurucu’dan alacaklar (FIG aiacaklar) - 11.484
7.001.929 11.484

Kurucu’dan ahnacak fon isletim gideri iadeleri, glinlik ortalama fon net varlik degerine gére
hesaplanan fon isletim giderlerinin, fon igtiiziigiinde belirlenen oranlart asan tutardir. Sz konusu tutar
her takvim yili sonunda, ilgili dSnemi takip eden beg iggiinti iginde Fon’a iade edilir.

Iligkili taraflara digier borglar 31 Arahik 2014 31 Arahk 2013
Kurucu’ya borglar (Y&netim iicreti) 195.920 143.676
195.920 143.676

Kurucu’ya borglar fon ydnetim ficreti tahakkukundan olugmaktadir, Fon, ING Emeklilik A.S.’ye
ybnetimi ve temsili i¢in tahsis ettifi donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin karsilif1 olarak her giin
igin portfoy toplam degerinin toplam %0,00584'iinden (yilzbindebesvirgiilseksenddrt) olusan bir
yonetim {icreti tahakkuk ettirmekte ve bu ficreti her ay sonunu izleyen bir hafta iginde ING Emeklilik
A.S.’ye bdenmektedir.

Katilma paylan 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kurucu tarafindan iktisap edilen katilma payi 198.626.938.454 741.993.676
198.626.938.454 741.993.676
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ING EMEKLILIK ANONIM $IRKETI
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tdm tutarlar, Tdrk Lirasi (“TL") olarak gOsterilmistir.)

4. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

b) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyla iligkili taraflarla olan

istemler agafidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
ING Emeklilik A.$.(Fon ySnetim ficreti) 2.042.261 1.577.592
ING Bank A.S.(Aracilik komisyonu) 17.974 13.003
ING Menkul Degerler A.S. (Aracilik komisyonu) 63.745 -
ING Emeklilik A.$. (Fon isletim gideri) 98 44.663
2.124.078 1.635.258
1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gire gelirler 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
ING Emeklilik A.$. (Fon isletim gideri iadeleri) - 11.484
- 11.484

Fon'dan kargilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) iist sinin fon net varhk
degerinin yilhk %2,28’i (ylizdeikivirgllyirmisekiz) kadardsr. Fon’un toplam giderleri kapsaminda, fon
net varhk degerinin glinlilk %0,00584’linden (yiizbindebesvirgiilseksendort) [yilhk yaklasik %2,13
(ylizdeikiviirgitlonii¢)] olugan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu'ya &denir.

5. ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Ters repo alacaklari (*) 7.001.929 -
Takas alacaklan 62.000 2.604.089
Diger alacaklar (Dipnot 4) - 11.484

7.063.929 2.615.573

{*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Fon'un ters repo alacaklannin faiz oram %10,06, vadesi 2 Ocak 2015°tir
{31 Aralik 2013; faiz orani %6,99, vadesi 2 Ocak 2014).
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ING EMEKLILIK ANONIiM SiRKETi o
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tum tutarlar, TOrk Lirasi (“TL") olarak gsterilmistir.)

5. ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam)

Borglar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Takas borglari 633.509 2.533.808
Odenecek fon yonetim ticretleri (Not 4) 195.920 143.676
Katilma belgesi borglan 198.389 -
Odenecek Kurul kayda alma iicreti 3.284 2.463
Odenecek denetim ficreti 2.271 2.446
Odenecek saklama iicreti 855 783
Diger borglar 1.514 85

1.035.742 2.683.261

6. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Araltk 2014 tarihi itibariyla Fon’un ayirdiy kargihik, kosullu varlik ve borcu bulunmamaktadir
(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

7. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 10cak -

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Saklama komisyonu 10.660 7.894
Ydnetim ficretleri (*) 2.042.261 1.577.592
Denetim @icretleri 3.062 8.808
Kurul kayit ficreti 11.747 9.165
Komisyon ve diger islem ficretleri 81.998 91.746
-BPP komisyonu (**) 12.396 4.617
-SGMK komisyonu (**) 336 443
-Repo komisyonu (**) 17.638 12.560
-Diger aracilik komisyonlar: (**) 51,628 74.126
Diger giderler 4.176 623
2.153.904 1.695.828

(*)  Fon, her gln i¢in fon toplam deferinin %0,00584 1 (ylizbindebegvirgillseksendort) oraninda ynetim
ticreti tahakkuk ettirmektedir (31 Aralik 2013: %0,00584 (ylizbindebegvirgllseksendort)).

{(**) Fon yapmi§ olduBu islem tilriine gdre islemin toplam tutar: {izerinden,

O/N ters repo islemlerinde: %0,001 (BSMV dahil) (Ylzbinde bir)
(31 Aralik 2013: %0,001 (BSMYV dahil) (Yuzbmde bir)},

- Hazine bonosu ve devlet tahvili islemierinde %0,002 (BSMV dahil) (Yozbinde iki)
(31 Aralhk 2013: %0,002 (BSMYV dahil) (Yiizbinde iki)),

- Hisse senetleri alm satim islemlerinde %0,03 (BSMV dahil) (Onbinde 4g)
(31 Aralik 2013: %0,03 (BSMYV dahil) (Onbinde 0¢)),

- Vadeli islemler ve opsiyon piyasasi islemlerinde %0,013125 (BSMV dahil)
(Onbindebimoktaligbinylizyirmibes)
(31 Aralik 2013: %0,013125 (BSMYV dahil) (Onbindebirnoktalicbinytizyirmibes)),

- Borsa Para Piyasas1 iglemlerinde %0,00275 (BSMV dahil) (Ytzbindeikiylzyetmigbes)
(31 Aralik 2013: %0,00275 (BSMYV dahil) (Yuzbindeikiylizyetmisbes)),

- 7 pglin Ozeri vadeli Borsa Para Piyasas: iglemlerinde %0,00035 (BSMV dahil)
(Yuzbindesifirnoktaotuzbes) (31 Aralik 2013: %0,00035 (Yhzbindesifirnoktaotuzbes) (BSMV dahil))

- Yabanct menku! kiymet islemlerinde %0,002 (BSMV  dahil) (Yuzbindeiki)
{31 Arahk 2013: %0,002 (BSMV dahil) (Yiizbindeiki))

oraninda iglem komisyonu 8demektedir.
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI o
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi EMEKLiLiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tork Lirast (“TL") olarak gdsterilmistir.)

8. TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS / AZALIS
2014 2013
1 Ocak itibariyle toplam degeri / net varhk degeri :

(Donem bagi) 79.899.118 61.659.849
Toplam degeri / net varlik degerinde artig/(azahg) 22.888.798 (7.071.411)
Katilma pay ihrag tutari (+) 58.332.482 56.059.073
Katilma pay: iade tutar (-) (51.131.007) (30.748.393)
31 Arahk itibariyle toplam

degerilnet varhk degeri (Dinem sonu) 109.989.391 79.899,118

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Birim pay degeri
Fon toplam degieri (TL) 109.989.391 79.899.118
Dolagimdaki pay sayis: (Adet) 1.373.061.546 1.258.006.324
Birim pay degeri (TL) 0,080105 0,063512
Katilma belgeleri hareketleri

2014 2013

1 Ocak itibanyla (Adet) 1.258.006.324 898.946.549
Dénem iginde satilan fon paylari sayist (Adet) 834.458.356 795.956.421
Dénem iginde geri alinan fon paylan sayist (Adet) (719.403.134) (436.896.646)
31 Arahk itibanyla (Adet) 1.373.061.546 1.258.006.324

31 Arahk 2014 tarihi itibanyla ¢ikarilmig katilma belgeleri 200.000.000.000 (31 Arahk 2013:
2.000.000.000) adettir.

Fon, 17 Temmuz 2014’te 2.000.000.000 adet olan katilma belgelerini 200.000.000.000 adete gikarmak
ve fon tutarim temsilen ihrag edilecek 198.000.000.000 adet ikinci tertip fon paylarimin kayda alinmasi
igin Kurul’a bagvuruda bulunmug, Kurul’un 10 Eyliill 2014 tarih ve 27/887 sayih karari ile Fon’un
talebi uygun bulunmustur,

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

(“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sézlesmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank glivencesi altindadir.
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI o
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDf EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tim tutarlar, Tark Liras: (“TL") olarak EOsterilmistir.)

9. FIYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER / NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri 109.989.391 79.899.118
Fiyat raporundaki toplam degier / net varlik degeri 109.989.391 79.899.118
Fark - -
10. HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Faiz ve Temettii Gelirleri
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 1.148.572 973.914
Kamu kesimi menku! kiymetleri faiz ve kar paylar 462.500 181.133
1.611.072 1.155.047
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fligkin
Gergeklesmis Kar/Zarar
Ozel kesim menkul kiymetleri sati karlan 1.306.269 1.748.610
Kamu kesimi menkul kiymetleri satig karlar 934 495
Ozel kesim menkul kiymetleri gergeklesen deger artis/(azalislar)  (1.094.760) 8.021.312
Kamu kesimi menkul kiymetleri gergeklesen deger artilar: 89.068 (17.863)
Ters repo gergeklesen defier artiglar 434,127 195.729
Borsa para piyasas: gergeklesen deger artiglar 531.418 51.086
1.267.056 9.999.369
11. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER
Esas faaliyetlerden diger gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Fon isletim gelirleri (Dipnot 4) - 11.484
Diger gelirler 33 119
53 11.603
Esas faaliyetlerden difier giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Noter tasdik {icreti 1.165 620
Diger giderler 3.011 3
4.176 623
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tidek Lirass (“TL"} olarak gdsterilmistir.)

12. KUR DEGIiSIMININ ETKILERI

Fon'un 31 Aralik 2014 itibariyle yabanci para varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir

(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

13. TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portféyiinde tiirev finansal araglan bulunmamaktadir

(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir.)

14. FINANSAL ARACLAR

Finansal varhklar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Gergege uygun deger farklan kar / zarar
yansitilan finansal varliklar 100.284.561 76.190.432
100.284.561 76.190.432
31 Arahk 2014
Maliyet Kayith Deger
Gercegie uygun deger farklam kar/zarara
yansitilan finansal varliklar
Hisse senetleri(*) 84.426.405 05.315.494
Devlet tahvili 4.962.100 4.969.067
89.388.505 100.284.561
*) Hisse senetlerinin tamami BIST te islem gormektedir.
31 Arahik 2013
Maliyet Kayith Deger
Gergefie uygun defier farklan kar/zarara
yansitilan finansal varhklar
Hisse senetleri(*) 83.414.147 72.067.549
Devlet tahvili 4.047.800 4,122.883
87.461.947 76.190.432

" Hisse senetlerinin tamami BIST’te iglem gormektedir.
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI o
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar, Ttirk Lirasi (“TL") olarak gOsterilmistir.)

15. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Fon'un kurucusu olan ING Emeklilik A.S.'nin 29 Ocak 2015 tarihinde gergeklestirdigi ve 30 Ocak
2015 tarihinde istanbul Ticaret sicili midirligiinde tescil edilen olaganiistli genel kurulunda alinan
karar ile Kurucu'nun ana sbzlesmesinin 2. maddesi agagidaki sekilde tadil edilmigtir;

"Sirket'in ticaret iinvan1 NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi'dir."
Kurucu'nun ticaret tinvanindaki bu degisiklik sonucunda Fon'un Ginvaninin NN Hayat ve Emeklilik
A.S. Biiyiime Amaglht Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu olmasina 4 Mart 2015 tarihli Fon

Kurulu’nda karar verilmis ve Sermaye Piyasasi Kurul'una gerekli degisiklikler ig¢in bagvuruda
bulunulmustur (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadar).

16. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
Fon’un 31 Arahk 2013 ve 2014 tarihleri itibariyla nakit akis tablolaninda nakit ve nakit benzeri
degierler, hazir degerler ile ters repo alacaklar: toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

ve faiz tahakkuklan diiglilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Bankalardaki nakit

Vadesiz mevduat 1.216 1.506

Borsa para piyasast alacaklart (*) 3.675.427 3.774.868

Ters repo alacaklari (**) 7.001.929 -

10.678.572 3.776.374

31 Arahk 2014 31 Arahik 2013

Nakit ve nakit benzerleri 10.678.572 3.776.374
Faiz tahakkuklan (7.356) (868)

Nakit alag tablosunda yer alan
nakit ve nakit benzerleri 10.671.216 3.775.506

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi 2-6 Ocak 2015 olup, agirlikh
ortalama faiz oram %10,46°dir (31 Aralik 2013: vadesi 2 Ocak 2014, faiz oram %8,34).

(**} 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, ters repo islemlerinden alacaklarin vadesi 2 Ocak 2015 olup, faiz oram
%10,06 dir.
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI .
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tom tutarlar, Tark Lirast (“TL") olarak gdsterilmistir.)

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEY]
FINANSAL RiSK YONETiMi

Fon, faaliyetlerinden dolay), borg ve sermaye piyasasi fiyatlanndaki. d8viz kurlan ile faiz
orantanindaki degigimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadr. Fon'un toptan risk
ybnetim programi, mali piyasalarin dngoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir,

Faiz oram riski

Faiz orami riski, piyasa faiz oranlannda meydana gelen degisikliklerden dolay: Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergege uygun degierinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarhfif finansal araglanin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin ger¢ege
uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un 31 Arabk 2014 tarihi itibariyla aktif ve
pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gtre kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri
bilyilk dl¢iide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz oran riski ile ilgili ilave bir tablo
sunulmamigtir.,

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Sabit faizli finansal araclar

Borsa ve para piyasasi 3.675.427 3.774.868
Ters repo alacaklan 7.001.929 -
Finansal varhikiar 4.969.067 4.122.883

31 Aralilk 2014 ve 2013 itibariyla Fon’un portfOylinde degigsken faizli finansal araclar
bulunmamaktadr.
Fiyat riski

Fon piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadar.
Asagidaki tabloda, diger biitiin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon’un portféyiindeki satilmaya
hazir finansal varliklan olugturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artis/(azaligimin)
Fon’un varliklar iizerindeki etkisi g&sterilmektedir.

31 Arahk 2014 31 Arahik 2013

Kar/ Zarar Kar/ Zarar
Piyasa fiyat artigt/(azahs) iizerindeki etkisi iizerindeki etkisi
%5 4,765.775 3.603.377
(%5) (4.765.775) (3.603.377)
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI .
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tom tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak 4g65terilmistir.)

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1
{(Devanm)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle denen finansal
borglarla ilgili yliktmliiliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya
¢evrilmesine bagl olarak giinliik nakit ¢ikig riskine maruzdur.

31 Aralik 2014

1aya 3 aya Jay- 1yil- Syl
kadar kadar 1 yil aras Sylarasi  lzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri  3.675.427 - - - - 1.216 3.676.643
Finansal yatirimlar - - 4.969.067 - - 95315494 100.284.561
Takas alacaklan 62.000 - - - - - 62.000
Ters repo alacaklan 7.001.929 - - - - - 7.001.929
Toplam varhklar 10.739.356 - 4.969.067 - - 95316710 111.025.133
Takas borglan 633.509 - - - - - 633.509
Diger borglar 206.313 - - - - - 206.313
higkili taraflara borglar 195.920 - - - - - 195.920
Toplam kaynaklar 1.035.742 - - - - - 1.035.742
Net likidite I‘azlasll(awgl) 9,703.614 - 4.969.067 - - 95316.710 109.989.391
31 Aralhik 2013
1aya 3aya Jay. 1yil- Syl
kadar kadar 1 yil aras Sylaras:  dzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri  3.774.868 - - - - 1.506 3.776.374
Finansal yatinmlar - 4.122.883 - - - 72067.549  76.190.432
Takas alacaklan 2.604.089 - - - - - 2.604.089
Diger alacaklar 11.484 - - - - - 11.484
Toplam varhidar 6.390.441 4,122,883 - - - T72069.055  82.582.379
Takas borglan 2,533,808 - - - - - 2.533.808
Diger borglar 5.777 - - - - - 5.777
fligkili taraflara borglar 143.676 - - - - - 143.676
Toplam kaynaklar 2.683.261 - - - - - 2.683.261
Net likidite faztasv(aqify) 3.707.180 4,122,883 - - - 72069.055 79.899.118
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17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
{Devam)

Finansal araglarin siniflan ve gercefe uygun deferi

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
istemlerde, bir varhfin karsihfinda el degistirebilecegi veya bir yilklimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergegie uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercefe uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullamlmistr:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diSer finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gisterilen
finansal aktifer bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergegie uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinir.
b.  Finansal ylikiimliilikler:

Kisa vadeli olmalar: sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastif1 varsayilmaktadir.

Fon'un finansal varlik ve yilikiimlilitklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

2014 2013

Gergefie uygun Kayith Gergegie uygun Kayith

defer defier defier defer

Nakit ve nakit benzerleri 3.676.643 3.676.643 3.776.374 3.776.374
Finansal varliklar 100.284.561 100.284.561 76.190.432 76.190.432
Ters repo alacaklan 7.001.929 7.001.929 - -
Takas alacaklan 62.000 62.000 2.604.089 2.604.089
Diger alacaklar - - 11.484 11.484
Takas borglan 633.509 633.509 2,533.808 2.533.808
Diger borglar 402,233 402.233 149.453 149.453
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17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(Devam)

Finansal araclarn simflar ve gercege uygun degeri

Finansal varliklarin ve yiikimliiliiklerin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varhk ve yiikiimlilikler igin
aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimldlikler, ilgili varhk ya da yiikiimliltigin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl: olarak piyasada gbzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ustinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yliktimliligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullamlan piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Alim-satim amach g6sterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Borglanma senetleri 4.969.067 - - 4.969.067
Hisse senetleri 95.315.494 - - 95315.494

Toplam finansal varhiklar 100.284.561 100.284.561

31 Arahk 2013 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Borglanma senetleri 4.122.883 - - 4,122.883
Hisse senetleri 72.067.549 - - 72.067.549

Toplam finansal varhklar 76.190.432 - - 76.190.432

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflanindan birinin yikiimliligiind yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tamimlanmaktadir. Fon’un kredi riski
temel olarak borglanma araglarina yaptia yatinmlardan kaynaklanmaktadir.
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17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]

(Devam)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Bankalardaki
Mevduat (**)
Miskiti Dier  Ters Repo Finansal Takas Diger
31 Arahk 2014 Taral Taraf  Alacaklarn Yatimimlar(*)  Alacaklari  Alacaklar
Raporlama tarihi
itibariyla maruz kahnan
azami riski 1216 3.675427 7.001.929 4.969.067 62.000 -
Vadesi gecmemis ya da deger
dilsaklagine uframamis finansat
varliklarin net defier degeri 1216 3.675.427 7.001.929 4.969.067 62.000 -
Deger digiklOglne ugrayan varliklarin
net defier degierleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter deferi) - - . - - -
- Deper dogaklogt () - - - - - -
- Net defierin teminat ile plvence
altina alinmig kismi - . - - - -
(% Finansal yatinmlar, devlet tahvillerinden olusmaktadir.
(**} Bankalardaki mevduat, Borsa Para Piyasasi iglemlerini igermekiedir.
Bankalardaki
Mevduat (**)
ligkili Diger  Ters Repo Finansal Takas Difer
31 Aralik 2013 Taraf Taraf  Alacaklam Yatrmmlar (*)  Alacaklar:  Alacaklar
Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski 1.506 3.774.868 - 4,122,883 2.604.089 11.484
Vadesi gegmemis ya da deper
diistikltiine uframams finansal
varliklarin net defter degeri 1.506 3.774.868 - 4.122.883 2.604.089 11.484
Deger ditgilkl03dne ugirayan varhklann
net defler deperleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (brilt defter degeri) - - - - - -
- Deger dogikiaga (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile glivence
altna alinmig kism - - - - - -

(*) Finansal yatinimlar, devlet tahvillerinden olusmaktadir.

(**) Bankalardaki mevduat, Borsa Para Piyasas: iglemlerini icermektedir,
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18. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Sermaye Piyasasi Kurul’'unun (“SPK™) 22 Nisan 2014 tarih ve 12/388 Sayili Ilke Karan ile menkul
kiymet yatinm fonlan ve emeklilik yatirim fonlari igin, gergeklesen pay alim satim talimatlarinin; fon
toplam deger tablosu ve tedavilldeki pay sayisi ile; ileri fiyat uygulanan fonlarda talimatin verilmesini
takip eden ilk i giininde (T+1), geri fiyat uygulanan fonlarda ise talimatin verildigi giin (T)
iliskilendirilmesi, muhasebe sistemlerini heniiz bu yénteme uyarlamamis olan menku kiymet yatirnim
fonu ve emeklilik yatinm fonu kurucularina; s6z konusu sisteme gecis icin 30 Haziran 2014 tarihine
kadar siire verilmesine ve en geg¢ 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla uyum saglandigna iliskin kurucu
beyanlarinin SPK’ya iletilmesi gerektigine karar verilmigtir. Bu karar dogrultusunda, Fon, 24 Haziran
2014 tarihinden itibaren fon paylarimn T+1’de fon muhasebesi ile iligkilendirilmesini saglanmus ve
uygulamaya almistir.
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