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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

ING Emeklilik A.$. Biiyiime Amach Karma Emeklilik Yatinm Fonu
Fon Kurulu'na,

Finansal Tablolara Iligkin Rapor

1.

ING Emeklilik A.$. Biiyiime Amagli Karma Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon™) 31 Aralik 2014
tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varhk degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile
fnemli muhasebe politikalanni dzetleyen dipnotlar ve diger agiklayic1 notlardan olusan iligikteki
finansat tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu'nun Finansal Tablolara fligkin Sorumiuludu

2,

Kurucu; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na ve Sermaye Piyasas: Kurulu'nea
(“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh Gnemli yanhghk icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasim saglamak igin gerekli gérdiigii ic kontrolden sorumludur,

Bagimsiz Denetginin Sorumluludu

3.

Sorumlulugumuz, yaphgimz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériig
vermektir. Yaptifimz bafimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gizetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcas: olan Bagamsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolann dnemli yanhghk igerip igermedigine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamt: elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasin igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlighk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayamir. Bagimsiz deneti risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarimin
hazirlanmas) ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontroliiniin etkinlifine iligkin bir gériig verme amac tagimaz. Bagimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, Fon tarafindan
lkullanilan muhasebe politikalanmn uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadifimn deerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bajimsiz denetim kamitlannin, goriisiimiiziin
olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kar 9 Akaretler Begikiay 34357 Istanbul-Turkey
vww.pwe.com/tr Telephone: +90(212) 326 6060 Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Giriig

4.  Goriigiimiize gore, finansal tablolar ING Emeklilik A.S. Biiyiime Amagh Karma Emeklilik Yatinm
Fonu'nun 31 Arahk 2014 tarihi itibanyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap
donemine ait finansal performansim ve nakit akiglann, Tiirkiye Muhasebe Standartlan’'na ve
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca belirlenen esaslara (bkz. Dipnot 2) uygun olarak tiim énemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadar.

Diger Husus

5.  Fon'un 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarimin denetimi bagka
bir bagimsiz denetim firmas) tarafindan yapilnug, soz konusu bafimsiz denetim firmas tarafindan
hazirlanan 28 Nisan 2014 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu gériis verilmistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fliskin Raporlar

6. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 402. maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca; Fon'un
1 Ocak - 31 Arahk 2014 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon i tiiziigiiniin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair 6nemli bir hususa

rastlanmamsgtir.

7. TTK'min 402. maddesinin dérdiincii fikras: uyaninca, Fon Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalan yapmg ve istenen belgeleri vermigtir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

istanbul, 30 Mart 2015
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ING EMEKLILiK ANONIM SIRKETI

BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Ttrk Liras) (“TL") olarak gtsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslar 2014 2013
Varhidar

Nakit ve nakit benzerleri 16 42.976.021 28.789.551
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 6 2.047.985 1.846.154
Ters repo alacaklan 4.5 17.004.685 6.001.160
Takas alacaklan 5 245,500 -
Diger alacaklar 45 47.800 84.214
Finansal varhklar 14 179.937.764 144.927.223
Toplam varhklar (A) 242.259.755 181.648.302

Yiikiimliiliikler
Takas borglan 5 1.181.678 -
Diger borglar 5 629.906 351.236
Toplam Yiikiimliiliikler (B) 1.811.584 351.236
Toplam DegerifNet Varhk Degeri (A-B) 240.448.171 181.297.066

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ING EMEKLILIK ANONIM SiRKETi

BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILiK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KAR VEYA ZARAR VE

DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{Tam tutaslar, Tork Lirast (*TL") olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gecmisg
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslan 2014 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 10 4.908.903 5.819.262
Temettii gelirleri 10 1.115.458 991.961
Finansal varhk ve yliktimltiliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar 10 8.048.591 20.521.199
Finansal varhik ve ylikiimliiliklere iligkin
gerceklesmemis kar/zarar 23.066.079 (25.027.520)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11 64.588 84.665
Esas faalivet gelirleri 37.203.619 2.389.567
Yénetim Gcretleri 7 (4.580.492) (4.052.629)
Saklama ticretleri 7 (25.536) (23.815)
Denetim iicretleri 7 (6.096) (21.897)
Kurul ficretleri 7 (25.482) (22.340)
Komisyon ve diger iglem iicretleri 7 (146.328) (159.950)
Esas faalivetlerden diger giderler 7.11 (4.707) (621)
Esas faalivet giderleri (4.788.641) (4.281.252)
Esas faalivet kar/zaran 32.414.978 {1.891.685)
Finansman giderleri - -
Net dénem karyzaran (A) 32.414.978 (1.891.685)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya zararda yeniden simflandinlmayacakiar - -
Kar veya zararda yeniden simflandinlacaklar - -
Diger kapsamh gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 32.414.978 (1.891.685)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir,
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETi
BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMI$
31 ARALIK 2014 TARIHLI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

DEGiSiM TABLOSU
{ToOm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot

referanslan 2014 2013

Toplam de@eri/Net varlik degeri
(Diénem basi- 10cak) 8 181.297.066 166.467.360

Toplam degerinde/Net varlik degerinde

artig/azalis 8 32.414.978 (1.891.685)
Katilma payi ihrag tutan (+) 3 88.476.945 76.349.950
Katilma pays iade tutan (-) 8 (61.740.818) (59.628.559)

Toplam de@eri/Net varhik degeri
{(Diénem sonu- 31 Arahk) 8 240.448.171 181.297.066

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tm tutarlar, Tork Liras: (“TL") olarak g8sterilmigtir.)

Baghimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
geemis gegmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
A. Isletme faaliyetlerden nakit akiglan
Net dénem kari/(zarar1) 32414978 (1.891.685)
Net ddnem kar mutabakat ile ilgili diizeltmeler
Faiz tahakkuklar ile ilgili diizeltmeler (53.353) (44.472)
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (4.908.903) (5.819.262)
Temettl gelirleri ile ilgili dizeltmeler (1.115.458) (991.961)
Gergefie uygun deger kayiplarvkazanglar ile ilgili dazeltmeler (23.066.079) 25.027.520
Isletme sermayesinde gergeklegen degigimler
Alacaklardaki azaligla ilgili diizeltmeler {209.086) (84214)
Borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 1.460.348 (48.831)
Finansal varliklardaki degigimler, net (11.944.462) (30.734.993)
Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki azalig (201.831) (778.671)
Alnan faiz 4,908,903 5.819.262
Alinan temettil 1.115458 991.961
Faaliyetlerde kullanilan net nakit {1.599.485) (8.555.346)
B. Finansman faalivetlerden nakit akislar:
Katilma payi ihraglarindan elde edilen nakit 8 88.476.945 76.349.950
Katilma payi iadeleri icin &denen nakit 8 (61.740.818) {59.628.559)
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 26.736.127 16.721.391
Yabanc) para ¢cevrim farklarimn etkisinden dnce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B) 25.136.642 8.166.045
C. Yabanei para ¢evrim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri fizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 25.136.642 8.166.045
D. Dionem bay nakit ve nakit benzeri degerleri 16 34.713.339 26.547.294
Dénem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri
(A+B+C+D) 16 59.849.981 34.713.339

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrnimaz bir pargasidir.
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI KARMA EMEKLiLiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tam tutarlar, Ttirk Lirasi (“TL") olarak gﬁsterilmislir.)

1. FONHAKKINDA GENEL BiLGILER

ING Emeklilik A.S. Bilyiime Amagh Karma Emeklilik Fonu (“Fon”), 13 Agustos 2003 tarihinde Fon
portfdyiinii olusturmak {izere toplam 50.000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamistir. Fon, Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan (“SPK”) almig oldugu izin uyarinca 27 Ekim 2003 tarihinde katilma paylarini
birim pay degeri 0,011521 TL’den halka arz etmistir. Fon, i¢ tizGginde belirtildigi izere siiresizdir.

Oyak Emeklilik A.S., 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmugtir. Satis igleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na Oyak Emeklilik A.S.’nin kurucusu
oldugu fonlann ig tiizilk, izahname ve tanitim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. olarak
degistirilmesi hususunda bagvuruda bulunulmugtur. Sermaye Piyasasi Kuruiu’nun kurucu unvaninin
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Bilylime Amagli Karma Emeklilik Yatirim Fonu, ING Emeklilik A.S. Biiyiime Amach
Karma Emeklilik Yatinm Fonu unvani ve [EK fon kodu ile BIST’de islem gérmeye baglamigtir.

ING Emeklilik ile ING Portféy Y&netimi Anonim Sirketi (“ING Portfty™) arasinda yapilmig olan
PortfSy Yonetim Stzlesmesi kapsaminda Fon’un y&netimi ING Portfoy tarafindan yapilmaktadir.

Yil iginde Fon'un kamu kesimi, dzel kesim tahvil, ters repo ve bono alim satimlari ING Bank A.S.,
hisse senedi alim satimlar1 ve borsa para piyasas: iglemleri ING Menkul Degerler A.S. ve VIOP
islemleri Oyak Yatinm A.$. aracilifi ile yapilmaktadr,

Kurucu:
ING Emeklilik A.S.
Olive Plaza Maslak Mahallesi Ahi Evran Caddesi No:11 34398 Sariyer/istanbul

Yonetici:
ING Portfdy Yonetimi A.S.
Resit Paga Mahallesi Eski Bityiikdere Caddesi No:8 Kat:9 34467 Saryer/Istanbul

Aract Kurum:
ING Menkul Degerler A.S.
Regit Pasa Mahallesi Eski Bilyilkdere Caddesi No:8 Kat:11 34467 Sanyer/istanbul

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Akatlar Ebulula Caddesi F2 C Blok 34335 Levent Besiktas/istanbul

ING Bank A.S.
Resitpasa Mahallesi Eski Bilylikdere Caddesi No:8 34467 Sanyer/Istanbul

Saklayict Kurum:
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6. 34381 Sisli /Istanbul

Euroclear Acc.
1, Boulevard du Roi Albert I 1210 Brussels Belgium

Fon’un, 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolan 27 Mart 2015 tarihinde
Kurucu’nun Ydnetim Kurulu tarafindan onaylanmisgtir.



ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMAGLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tivm tutarlar, TOrk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

1.

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)

Fon’un yonetim stratejisi

Fonun amaci, her birinin degeri fon portfdyiiniin %20'sinden az olmayacak sekilde fon portféytiniin en
az %80'ini IMKB'de islem goren/gdrecek hisse senetleri ve borglanma araglarina (6zel sektsr ve kamu
borglanma senetleri ile vadeli/vadesiz mevduat: icerecek sekilde) yatirarak sermaye kazanci elde
etmektir. Fonun riskinin kontrolit amaciyla portfSye dahil yatirim araglart arasinda cesitlendirmeye
gidilir. Piyasa kosuliarinda olugabilecek farkliliklara gére portfdydeki hisse senetleri ve ézel sektér ve
kamu borglanma araglarinin agirhg, bir grup artarken digeri azaltilmak suretiyle dengelenerek fonun
getiri ve risk oram kontrol altinda tutulacaktir. Fon ynetiminde, yatirim yapilacak sermaye piyasasi
araglarinin segiminde nakde ddniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

2.

A.

(a)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlan ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve
28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan seri [I-14.2 No'lu (“Teblig") hiikiimlerine
uygun olarak hazirlamis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu G&zetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlan (“TMS™) esas alinmigtir. Bununla birlikte Fon’un portfdyiindeki varliklarin gergefie
uygun deger Slgtimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmugtir
(Dipnot 2.C).

Fon’un finansal tablolan ve dipnotlarn, SPK tarafindan 31 Aralik 2013 tarihli biilten ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu
kapsamda gegmis dSneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapimstir.

Fon muhasebe kayitlaninin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda,
SPK tarafindan ¢ikanlan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziiflinde belirtilen hilkiimlere, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuat: ve Tekdlizen Hesap Plam sartlarina uymaktadir. Bu
finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gdsterilen finansal varlik ve yiikiimliluklerinin
disinda tarihi maliyet esasina gtre hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogre sunumun
yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve simiflandirmalar yansitilarak dilzenlenmistir.



ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMAGLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gtsterilmistir.)

2.

(b)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlan uygulamigtir.

31 Aralik 2014 tarihi itibarwyla yiiriirliitkte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 32°deki degisiklik, "Finansal Araglar: Varhk ve yiikiimliliklerin mahsup edilmesi”;
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum” uygulamasina yardimct olmak igin vardir
ve bilangodaki finansal varliklanin ve yiikiimliiliiklerin mahsup edilmesi igin gerekli bazi
unsurlari ortaya koymaktadir.

TMS 36°daki degisiklik, “Varliklarda Deger Dilsiikligi: Geri kazanilabilir tutar agiklamalan™,
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporiama dSnemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklikler, deger diistikliigtine ugramis varligin, geri kazanilabilir deferi, gergefe uygun
degerinden satig igin gerekli masraflan diigiilmesi ile bulunmussa; geri kazanilabilir deger ile
ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin ek agiklamalar getirmektedir.

TMS 39'daki degisiklik “Finansal Araglar: Muhasebelestiriimesi ve &l¢iimii, tirev araglarin
yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinin siirdiiriilmesi”; 1 Ocak 2014 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, kanun
ve ybnetmelik geredi, finansal riskien korunma muhasebesi araci olarak siniflanan bir tlirev
{irliniin, taraflannin degismesi veya kargi tarafin yenilenmesi durumunda, belfi sartlar saglandifi
takdirde, bu tiirev firiine riskten korunma muhasebesi yapilmasina devam edilmesine izin
vermektedir.

TFRYK 21 - “Vergi ve Vergi Benzeri Yiikiimliiliikler”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama ddnemlerinde gecerlidir. TMS 37, ge¢mis bir olaydan
(yiikimlilok doguran olay) kaynaklanan bir yiikiimliligiin, bugiine kargilik olarak yansitilmas:
gerektifi durumlan belirler. TMS 37 “Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar” iizerine
yapilan bu yorum, ilgili yasalar ¢ercevesinde, isletme tarafindan, vergiye iliskin yiikimlilliigtn,
tdemeyi ortaya ¢ikaran eylemin gergeklesti3i anda kaydedilmesi gerektigine acgiklik
getirmektedir.

TFRS 10, 12 ve TMS 27°deki degigiklikler “Yatirim Isletmelerinin Konsolidasyonu™; 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dnemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik “yatinm igletmesi” tammina giren sirketleri, bagh ortakliklarini konsolide etmekten
muaf tutarak, bunun yerine, bu yatirimlar1 gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitmak
suretiyle muhasebelestirmelerine olanak saglamistir. TFRS 12’de de yatinm igletmelerine iligkin
agiklamalar ile ilgili degisiklikler yapilmagtir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

31 Aralik 2014 tarihi itibarsyla yayimlanmis ancak henilz ylriirllige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler

Yillik fyilestirmeler 2012; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhik
raporlama ddnemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 dtnem asagida yer alan
7 standarda degisiklik getirmigtir:

5 TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

- TFRS 3, isletme Birlesmeleri

- TFRS 8, Faaliyet Boltimleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgtimil

- TMS 16, Maddi Duran Varlikiar ve TMS 38, Maddi Oimayan Duran Varliklar

- TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Kargiliklar, Sarta Bagh Varhk ve Yiikiimliliikler
- TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgfim

Yullik lyilegtirmeler 2013: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporiama dénemlerinde gecerlidir. fyilestirme projesi 2011-12-13 dénem asagida yer alan
4 standarda degisiklik getirmistir:

TFRS 1, TFRS’nin {lk Uygulamas:
TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

TFRS 13, Gergegge Uygun Deger Olgilimi)
- TMS 40, Yatinm Amach Gayrimenkuller

TFRS 11°deki degisiklik, “Milsterek Anlagmalar: Miisterek faaliyetlerde pay alimi” 1 Ocak
2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Standarttaki degisiklik ile igletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin alindifiinda bu
payin nasil muhasebelecegi konusunda agiklik getirilmistir.

TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39°un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve ylikiimliiliklerin siniflandirmasi ve 8lgiillmesi ile ilgili zorunluluklari ve aymi zamanda su
anda kullamimakta olan, gergeklesen deger disiikliifi zararnn modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

TMS 16 “Maddi duran varhklar” ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler: Meyve veren bitkilere iligkin
degisikliklik”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik (izlim asmas), kauguk agaci, palimiye agaci gibi
bitkilerin finansal raporlamasini degistirmektedir. Meyve veren bitkilerin, maddi duran
varliklarin {iretim slirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayni
sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagh olarak degisiklik, bu bitkileri TMS
41’in kapsamindan gikararak TMS 16’nin kapsamma aldi. Bu bitkiler yetigme siirecinde yine
TMS 41 kapsaminda kalmaya devam edecekler.

TMS 19'daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlan”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporiama dénemlerinde gegerlidir. Bu sinirh degisiklik Gglncii
kigiler veya galisanlar tarafindan tamimlanmis fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilarin hizmet stiresinden bagimsiz hesaplandifi; Srnegin maaginin sabit bir kisminin
katki olarak alinmast gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina agiklik
getirmektedir.
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Yulik lyilestirmeler 2014: t Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. fyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 5, “Satig amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler”, satig
metodlarina iligkin degigiklik”

- TFRS 7, “Finansal araglar: Agiklamalar”, TFRS 1°e bagh olarak yapilan, hizmet
stzlesmelerine iligkin degisiklik

- TMS 19, “Caliganiara saglanan faydalar”, iskonto oranlarina iligkin degigiklik

- TMS 34, “Ara donem finansal raporlama”, bilgilerin agiklanmasina iligkin degisiklik

Fon ybnetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlann uygulanmasinin gelecek dénemlerde Fon’un
finansal tablolar {izerinde &nemli bir etki yaratmayacag goriliindedir.

©

C)

(e)

B.

Kargilagtirmah bilgiler ve énceki donem tarihli finansal tablolarn diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek fizere, Fon’un finansal
tablolan &nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilagtirmale bilgiler gerek gorilldiigtinde yeniden
simflandinlir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, cari dénem finansal tablolar ile uygunluk
saglanmas: agisindan kargilastirmali bilgilerde yapilan Snemli bir siiflandirma degisikligi
bulunmamaktadir.

Netlegtirme/Mahsup

Finansal varlilk ve ylkiimldlikler, gerekli kanuni hak olmasi, sb6z konusu varhk ve
yikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettifi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi
Fon’un finansal tablolan, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tirk Lirasi
cinsinden ifade edilmigtir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalan
geriye donilk olarak uygulanir ve nceki dnem finansal tablolan yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari dnemde,
gelecek dtnemlere iligkin ise, hem degisiklifin yapildif: dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir, Vadeli iglem ve Opsiyon Piyasast (“VIOP”) islemleri igin teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.
(Dipnot 16).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi
tarafa olan yiikiimlilik “Repo borglar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo™), sati ve geri aby fiyati arasindaki farkin ig¢ iskonto orani
yontemine gbre déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklari” hesabina ters repo alacaklar olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “gergefie uygun deger farki kar/zarara yansittlan” menkul kiymetler
olarak siiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandinimasi, Fon
yonetimi tarafindan satin alma amacglan dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlagtirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergefie uygun degeri olan ve yatinmla ilgili satin
alma masraflan da dahil oimak {izere maliyet bedelleri {izerinden gdsterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra gergege uygun deger facks kar/zarara yansitilan finansal varhklar
gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya gikan kar veya zarar ve finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Gergefe uygun degeri
kar/zarara yansitilan finansal varlik ve yilkiimliililklerdeki diger net defisim™ hesabina dahil
edilmektedir.

Gergegie uygun deger fark: kar/zarara yansitilan menkul kiymetleri elde tutarken kazamlan
faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklan ise ayr1 olarak
temettil gelirferi seklinde finansal tablolarda gdsterifmektedir.

Ttm yatirtm amaglt menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadir
(Dipnot 14).

Takas alacaklar ve borglan

“Takas alacaklan” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 8nceki birinci ve ikinci is giiniinde
sattif1 menkul kiymetlerden kaynakianan alacaklar bulunmaktadtr.

“Takas borglan” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden &nceki birinci ve ikinci is
giiniinde aldify menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Kur degigiminin etkileri

Yabanc: para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast
ddviz alis kurundan Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yshn kar veya zarar ve diger kapsamht gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Tligkili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci1 dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan
gergek ve tiizel kigi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve ydnetim iliskisi
iginde bulundufu igtirakleri ve bagl ortakliklan digindaki kuruluslar, faaliyetlerinin
planlanmas, ylriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl olarak yetkili ve sorumlu
olan, ydnetim kurulu tiyesi, genel mitdiir gibi ynetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve
bu kisilerin dogrudan veya dolayl olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak
kabul edilmektedir. ilikili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklamir
(Dipnot 4).

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 15).

Fon paylan, birim pay deferi ve net varhk defieri

Fon paylan, temsil ettifi degerin tam olarak nakden 8denmesi gartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktariimaktadir.

Fonun pay degeri, net varhk degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde
edilmektedir.

Her is giindi sonu itibariyle hesaplanan pay degeri, milteakip isgiinii duyurulmaktadir. Fon Net
Varlik Degeri", “Fon Portfdy Degeri”ne varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin
(Kurucu tarafindan kurulug islemleri igin verilen avans harig) diislilmesi suretiyle bulunur.
Bedelsiz hisse senetleri

Bedelsiz hisse senetleri, bu senetlerin dagitim tarihinin baglangi¢ giiniinde, nominal bedelle,

menkul kiymetler hesabina kaydolunmaktadir. Dafitim tarihini takip eden degerleme glinlerinde
de igtiiziik hlikiimleri dikkate alinarak kayitlarda izlenmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Bedelsiz hisse senetleri (Riichan hakla kullanim)

Fon portfSylindeki hisse senetlerine iligkin riichan hakkinin kullamimasi suretiyle sahip olunan
hisse senetleri, muvakkat makbuzlar veya gegici ilmuhaberler riighan hakki kullamim giintinde
alig bedeli ile menkul kiymetler hesabina bor¢ kaydedilmektedir. Riichan hakki kullapimi
karsilifinda elde edilen hisse senetleri, muvakkat makbuzlar veya gegici ilmuhaberler, riighan
hakk: kullanimina konu olan hisse senetlerinin degerlemesinde esas alinan fiyatlardan varsa
temettil farki diigiilerek degierlenmektedir. Temettil farki bulunmamas: halinde ise degerleme,
Borsa'da olugacak agirliklt ortalama fiyat Gizerinden yapilmaktadir. Muvakkat makbuzlarin veya
gecici ilmuhaberlerinin, hisse senetleri ile degistirilmesinden sonra, igtilziik hiikiimlerine gére
degerlemeye devam edilmektedir.

Kar paylan

Fon portfdylinde bulunan hisse senetlerinin kar paylari, kidr pay: dafitim tarihinin baslangic
giiniinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettQi geliri olarak muhasebelegtiriimektedir.

Vergi kargihf

193 sayth Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayih yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetier yatirim fonlar (borsa yatirim fonlan ile konut finansman fonlart ve varhk
finansman fonlari dahil) ile menkul ktymetler yatirtm ortaliklarimin portfty igletmeciligi
kazanglar: {izerinden yapilacak tevkifat orami degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar
%10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir,

Gelir/giderin tamnmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya gikan degerleme farklar, kar veya zarar ve diger kapsam!i gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliilikklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satim, fon paylarinin alim ve satim, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklan gln itibarniyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig giinti degeri (alig bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artig
veya azaliglar1 toplami) {izerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satig
glinil degieri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bdlilnmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satig giinii degeri
arasinda bir fark olustupu takdirde bu fark “Finansal varhk ve ylkiimliliklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger
artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gbre satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikartlarak “Finansal varhk ve ylikiimlillilklere iligkin gergeklesmis kar/zarar”
hesaplarina aktarihr.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiiklimlliklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. flgili teminat tutan ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir (Dipnot 6).
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

{(m) Uygulanan deferleme ilkeleri

Portfdydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)  Portfoye alinan varhiklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giinlindeki yabanct para cinsinden degerinin TCMB
ddviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak tizere portfdydeki varltklardan;

D

2)

3)
4)
5)
6)

7)
8)

9

Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirhkh
ortalama fiyat veya oranlarla degierlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goéren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullaniiir.

Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem gliniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibanyla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz oran1 kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen dbviz alig kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

Borsa disi repo-ters repo sbzlesmeleri, piyasa fiyatimi en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ySntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir,

(7) ve (8) nolu ait bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun ynetim
kurulu tarafindan alinur.

c) Endeks fonlann portféylerinde yeralan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fon'un diger varhk ve yiiklimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikQimliilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanc para igin belirlenen déviz satig kuru ile ¢arpilmas: suretiyle degerlenir.

D. ONEMLIi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolannin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varhk ve yitkimliiliklerin tutarlanm ve ilgili ddnem igerisinde olustufu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarnin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklhilik gésterebilir.
Fon portftylindeki varhklarin degerleme ilkeleri Dipnot 2.C’de agiklanmistir.
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tom tutarlar, Tirk Liras (“TL") olarak gdsterilmistir.)

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet bllimii olarak yapilanmigtir. Fon'un tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirine
bagimlidir. Dolayisiyla tiim Snemli faaliyet karariann Fon'u tek bir boliim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet blilmiine iligkin bilgiler Fon'un bir biitdn olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine eyittir.

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler agagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
ING Bank A.S. (Banka mevduati) 7.013.475 6.019.881
7.013.475 6.019.881

(*) 31 Arahk 2014 tarihi itibariyle vadeli hesaplann faiz oram %10,90, vadesi 27 Ocak 2015'dir
(31 Arahik 2013 tarihi itibariyle vadeli hesaplann faiz oram %9,40, vadesi 3 Subat 2014'tur).

Iliskili taraflardan alacaklar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
ING Bank A.S. (Ters repo alacaklari) 17.004.685 6.001.160
Kurucu’dan alacaklar (FIG alacaklar) 47.800 84.214

17.052.485 6.085.374

Kurucu'dan alinacak fon igletim gideri iadeleri, ginlilk ortalama fon net varlik degerine gore
hesaplanan fon igletim giderlerinin, fon igtliziiflinde belirlenen oranlan agan tutardir. S6z konusu tutar
her takvim yili sonunda, ilgili ddnemi takip eden bes isglinii icinde Fon’a iade edilir.

iliskili taraflara diger borglar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Kurucu’ya borglar (Y6netim iicreti) 440.953 337.093
440,953 337.093

Kurucu’ya borglar fon ydnetim Gicreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon, ING Emeklilik A.S.’ye
ybnetimi ve temsili igin tahsis ettifi donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin karsilig1 olarak her glin
igin portfoy toplam degerinin toplam %0,00603’inden (ylizbindealtivirgiilsifirii¢) olusan bir ydnetim
licreti tahakkuk ettirmekte ve bu ficreti her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde ING Emeklilik A.S.’ye
tdenmektedir.

Katilma paylan 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Kurucu tarafindan iktisap edilen katilma pay: 196.501.545.150 196.923.226.317

196.501.545.150 196.923.226.317
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar, Tork Lirasi (“TL™) olarak gﬁsterilmistir.)

4. [LISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

b) 31 Arahk 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibarryla iligkili taraflarla olan

islemler agagidaki gibidir;
1 QOcak- 1 Ocak -
Niteliklerine gire giderler 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
ING Emeklilik A.S.(Fon y6netim {icreti) 4.580.492 4.052.629
ING Bank A.S.(Aracihk komisyonu) 55.184 42.308
ING Menkul Degerler A.$. (Aracilik komisyonu) 82.615 -
4.718.291 4.094.937
1Ocak- 1 Ocak -
Niteliklerine giire gelirler 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
ING Emeklilik A.S. (Fon igletim gideri iadeleri) 47.800 84.214
47.800 84.214

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) iist simin fon net varhik
degerinin yillik %2,28’i (ylizdeikivirgiilyirmisekiz) kadardir. Fon’un toplam giderleri kapsaminda, fon
net varhk degerinin giinlik %0,00603’inden (yiizbindealtivirglilsifirii¢) [yilhik yaklagik %2,20
(yiizdeikivirgiilyirmi)] olusan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya &denir.

5. ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Ters repo alacaklar: (*) 17.004.685 6.001.160
Takas alacaklan 245.500 -
Kurucu’dan alacaklar (Dipnot 4) 47.800 84.214

17.297.985 6.085.374

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Fon'un ters repo alacaklarinin faiz oram %10,06, vadesi 2 Ocak 2015'tir
(31 Aralik 2013: faiz oram %6,99, vadesi 2 Ocak 2014).
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
{Tdm tutarlar, Tork Liras) (“TL") olarak gﬂsterilmistir.)

5. ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam)

Borglar 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Takas borglar: 1.181.678 -
(denecek fon ybnetim Gcretleri (Dipnot 4) 440.953 337.093
Katilma belgesi borglar 173.861 -
(Odenecek Kurul kayda alma {icreti 7.166 5.780
Odenecek denetim tlcreti 4.090 6.047
Odenecek saklama Gcreti 2.325 2.148
Diger borglar 1.511 168

1.811.584 351.236

6. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla VIOP islemleri igin teminat olarak verilen 2.047.985 TL (31 Aralik
2013: 1.846.154 TL) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde gdsterilmektedir.

7. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

2014 2013

Saklama komisyonu 25.536 23.815
Y6netim dicretleri (*) 4.580.492 4.052.629
Denetim (icretleri 6.096 21.897
Kurul kayt {icreti 25.482 22.340
Komisyon ve digger islem ficretleri 146.328 159.950
-BPP komisyonu (**) 30.629 16.418
-SGMK komisyonu (**) 2.913 3.121
-VIOP islem komisyonu (**) 7.941 5.594
-Repo komisyonu (**) 32.271 39.187
-Diger aracilik komisyonlar: (**) 352574 95.630
Diger giderler 4.707 621
4.788.641 4.281.252

(*) Fon, her gin igin fon toplam degerinin %0,0603 (ylzbindealtivirgillsifirli¢) oraminda ydnetim (creti
tahakkuk ettirmektedir (31 Aralik 2013: %0,0603 (ytizbindealtivirgiilsifiriig)),

**) Fon yapmi§ oldufiu islem tiirline gbre islemin toplam tutar fizerinden,

O/N ters repo islemlerinde: %0,001 (BSMV dahil) (Yilzbinde bir)
(31 Arahk 2013: %0,001 (BSMV dahil) (Y tlzbmde bir)),

- Hazine bonosu ve devlet tahvili islemlerinde %0,002 (BSMV dahil) (Yizbinde iki)
(31 Aralik 2013: %0,002 (BSMYV dahil) (Yilzbinde iki)),

- Hisse senetleri alm satm islemlerinde %0,03 (BSMV dahil) (Onbinde i)
(31 Aralik 2013: %0,03 (BSMV dahil) (Onbinde oi¢)),

- Vadeli iglemler ve opsiyon piyasasi islemlerinde %0,013125 (BSMV  dahil)
(Onbindebimoktaligbinylizyirmibes)
(31 Aralik 2013: %0,013125 (BSMV dahil) (Onbindebimoktaligbinyiizyirmibeg)),

- Borsa Para Piyasasi iglemlerinde %0,00275 (BSMV dahil) (Yuzbindeikiylizyetmigbes)
(31 Aralik 2013: %0,00275 (BSMYV dahil) (Ylzbindeikiylizyetmigbes)),

- 7 gbn Qizeri vadeli Borsa Para Piyasasi iglemlerinde %0,00035 (BSMV dahil)
(Ytzbindesifimoktaotuzbes) (31 Aralik 2013: %0,00035 (Yizbindesifimoktactuzbes) (BSMV dahil))

- Yabanci menkul kiymet iglemlerinde %0,002 (BSMV  dahil) (Yuzbindeiki)
(31 Aralik 2013: %0,002 (BSMYV dahil) (Y iizbindeiki))

oraninda iglem komisyonu 8demektedir.
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tm tutarlar, Tark Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

8. TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERiI VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS / AZALIS
2014 2013
1 Ocak itibariyle toplam degeri / net varhk deferi
(Dénem bag) 181.297.066 166.467.360
Toplam degeri / net varhk degerinde artis/(azalig) 32.414.978 (1.891.685)
Katilma pay1 ihrag tutan (+) 88.476.945 76.349.950
Katilma pay: iade tutan (-) (61.740.818) (59.628.559)
31 Aralik itibariyle toplam
degeri/net varhk degeri (Dinem sonu) 240.448.171 181.297.066
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Birim pay degieri
Fon toplam degeri (TL) 240.448.171 181.297.066
Dolagimdaki pay sayis: (Adet) 3.498.454.850 3.076.773.683
Birim pay degeri (TL) 0,068730 0,058924
Katilma belgeleri hareketleri:
2014 2013
1 Ocak itibariyla (Adet) 3.076.773.683 2.811.036.859
Dénem iginde satilan fon paylar: sayisi {(Adet) 1.400.352.440 1.240.192.246
Dénem iginde geri alinan fon paylar1 sayisi (Adet) (978.671.273) (974.455.422)
31 Arahk itibanyla (Adet) 3.498.454.850 3.076.773.683

31  Arahk 2014 tarihi itibartyla gikanlmig  katilma  belgeleri  200.000.000.000
(31 Aralik 2013: 200.000.000.000) adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

(“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapiian saklama sézlegsmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.

9. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER / NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri 240.448.171 181.297.066
Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri 240.448.171 181.297.066
Fark - -
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA fLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tam tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

10. HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 1.679.919 1.385.626
Kamu kesimi menkul ksymetleri faiz ve kar paylan 2.288.013 3.683.574
Vadeli mevduat faizi 1.912.597 1.652.523
VIOP teminatlar: nema faizi 143.832 89.500
6.024.361 6.811.223
Finansal Varhk ve Yiikiimliliiklere iligkin
Gerceklegmis Kar/Zarar
Ozel kesim menkul kiymetleri sati karlar: 1.496.412 2.672.275
Kamu kesimi menkul kiymetleri satig karlar 1.775 1.497
Ozel kesim menkul kiymetleri gerceklesen deger artiglar 1.137.889 16.098.794
Kamu kesimi menkul kiymetleri gergeklesen deger artiglan 2.865.502 1.703.390
Ters repo gergeklesen deger artiglan 1.282.152 588.069
Borsa para piyasas: gergeklesen deger artiglar 1.606.863 218.004
Vadeli islemler szlesme giderleri (342.002) (760.830)
8.048.591 20.521.199
11. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas faaliyetlerden difer gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Kurucu’dan iade alinacak fon isletim giderleri (Dipnot 4) 47.800 84.214
Kur farki gelirleri 16.782 -
Diger gelirler 6 451
64.588 84.665
Esas faaliyetlerden diger giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Noter tasdik iicreti 1.165 620
Diger giderler 3.542 1
4.707 621




ING EMEKLILIK ANONIM SiRKETI

BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tdm twtarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gésterilmistir.)

12. KUR DEGISIMININ ETKILERIi

Fon’un 31 Aralik 2013 itibariyla portfdyiinde yabanci para varlik ve yiikiimlilliikleri bulunmamaktadir

(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

13. TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portfoylinde tlirev finansal araglan bulunmamaktadsr

(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir.)

14. FINANSAL ARACLAR

Finansal Varhklar 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Gergege uygun deger farklar kar / zarar
yansitilan finansal varhklar 179.937.764 144.927.223
179.937.764 144.927.223
31 Arahk 2014 Maliyet Kayith Deger
Gergege uygun deger farklan kar/zarara
yansitilan finansal varhklar
Ozel sektor tahvili 4.677.875 4.811.797
Hisse senetleri(*) 86.495.659 94.462.392
Devlet tahvili 73.804.105 76.671.879
Finansman bonosu 3.826.360 3.991.696
168.803.999 179.937.764
* Hisse senetletinin tamam BIST te iglem gbrmektedir.
31 Arahk 2013 Maliyet Kayith Deger
Gergege uygun deger farklan kar/zarara
yansihlan finansal varhklar
Ozel sektdr tahvili 4.677.875 4.781.967
Hisse senetleri{*) 95.647.268 82.917.038
Devlet tahvili 56.491.644 57.228.218
156.816.787 144.927.223

{*) Hisse senetlerinin tamam BIST te iglem gormektedir.
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI KARMA EMEKLiLiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

15. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Fon'un kurucusu olan ING Emeklilik A.$.'nin 29 Ocak 2015 tarihinde gerceklestirdigi ve 30 Ocak
2015 tarihinde istanbul Ticaret sicili mildiiritiglinde tescil edilen olaganiistii genel kurulunda alinan
karar ile Kurucu'nun ana sézlesmesinin 2. maddesi asagidaki sekilde tadil edilmistir:

"Sirket'in ticaret (invan1 NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi'dir.”

Kurucu'nun ticaret {invanindaki bu degisiklik sonucunda Fon'un finvaninin NN Hayat ve Emeklilik
A.S. Bilylime Amagh Karma Emeklilik Yatinm Fonu olmasina 4 Mart 2015 tarihli Fon Kurulu’nda
karar verilmis ve Sermaye Piyasasi Kurul'una gerekli degisiklikler igin bagvuruda bulunulmugtur (31
Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

16. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

Fon’un 31 Aralik 2013 ve 2014 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler, hazir degerler ile ters repo alacaklan toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
ve faiz tahakkukian dilsiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Bankalardaki nakit
Vadeli mevduat (*) 21.060911 18.060.337
Vadesiz mevduat 981 1.339
Borsa para piyasasi alacaklar (**) 21.914.129 10.727.875
Ters repo alacaklari (***) 17.004.685 6.001.160
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 2.047.985 1.846.154
Nakit ve nakit benzerleri 62.028.691 36.636.865
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Nakit ve nakit benzerleri 62.028.691 36.636.865
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (2.047.985) (1.846.154)
Faiz tahakkuklan (130.725) (77.372)

Nakit akag tablosunda yer alan
nakit ve nakit benzerleri 59.849.981 34.713.339

(™) 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla, vadeli mevduatlarin vadesi 26 Ocak-17 Subat 2015 arahiginda olup,
agirhikl ortalama faiz orani %10,%8°dir (31 Aralik 2013: afirlikli ortalama faiz oram %9,42, vade aralii
17-25 Subat 2014).

(**} 31 Aralik 2014 tarihi itibaryla, Borsa Para Piyasasi’'ndan alacaklarin vadesi 2 Ocak-14 Qcak arahfinda
olup, agirhkh ortalama faiz oram %10,50'dir (31 Arahk 2013: faiz oram %8, vade arahf 2-3 Ocak
2014).

{(***) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Fon'un ters repo alacaklannn faiz oram %10,06, vadesi 2 Ocak 2015°tir
{31 Aralik 2013: faiz oran1 %6,99, vadesi 2 Ocak 2014).
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETi
BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(T0m tutarlar, Tark Liras: (“TL") olarak gbsterilmistir.)

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMi

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki. déviz kurlan ile faiz
oranlanindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk
ybnetim program:, mali piyasalarin 8ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performans:
{izerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir,

Faiz oram riski

Faiz oram riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayt Fon’un faize duyarh
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarhlifi finansal araclann faiz degisimine baglh olarak finansal varhiklarin gercege
uygun degerlerinde olacak degisikligi igermektedir. Fon’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla aktif ve
pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri
baytik 8lglide aymdir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo
sunulmarrugtir,

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Sabit faizli finansal araclar

Nakit ve nakit benzerleri 21.060.911 18.060.337
Borsa ve para piyasast 21.914.129 10.727.875
Ters repo alacaklart 17.004.685 6.001.160
Finansal varhklar 79.747.691 56.304.862

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Degiigken faizli finansal araglar

Finansal varliklar 5.727.681 5.705.323

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %1 degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varhk degerine potansiyel! etkisi sunulmaktadir;

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Kar/ Zarar Kar/ Zarar
Faiz (artisi)/azahs iizerindeki etkisi fizerindeki etkisi
(%1) (202.258) (87.834)
%1 190.694 227.003

Fiyat riski

Fon, piyasa fiyatiyla degierlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, diger biitlin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon’un portfdyiindeki satilmaya
hazir finansal varhklan olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %35 deger artis/(azaliginin)
Fon’un varliklar: fizerindeki etkisi gtsterilmektedir.
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17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEY1

(Devam)
Fiyat riski (Devami)
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Kar /Zarar Kar / Zarar
Piyasa fiyat artisy/(azalis) fizerindeki etkisi fizerindeki etkisi
%S 4.723.120 4.145.852
(*%S5) (4.723.120) (4.145.852)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varlifin teslimi suretiyle &denen finansalborglarla
ilgili ylikiimliilaklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya
cevrilmesine bagli olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur.

31 Arahk 2014

1 aya 3 aya 3ay- Iyl- Syl
kadar kadar 1 yil aras1 Syl arast  Ozeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri  35.947.640 7.027.400

- 5 981  42.976.021
Finansal yatinmlar 14.302.038 20517418 25656322  24.999.594

- 94462392 179.937.764
Teminata verilen nakit - - - - - 2.047.985 2.047.985
Ters repo alacaklan 17.004.685 - - - - - 17.004.685
Takas alacaklan 245,500 - - - - - 245.500
D_iger alacaklar 47.800 - - - - - 47.800
Toplam varhiklar 67.547.663 27.544.818  25.656.322 24.999.594 - 96.511.358 242.259.755
Takas borglan (1.181.678) - - - - - (1.181.678)
Miskili taraftara borglar (440.953) - - - - - (440,953)
Diger borglar (188.953) - - - - - (188.953)
Toplam kaynaklar (1.811.584) - - - - - (1.811.584)

Net likidite fazlasi/(agif1) 65.736.079  27.544.818  25.656.322  24.999.594 96.511.358 240.448.171




ING EMEKLILIK ANONIM SiRKETi. _
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17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
(Devami)

31 Arahk 2013

1aya 3 aya 3ay- 1wl- Syl
kadar kadar 1 yil aras1 Syiaras1  fizeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri  10.727.874  18.060.337 - -
Finansal yatirimlar - 30.837.416 18528442  12.644.327
Teminata verilen nakit 1.846.154 - - -

1.340  28.789.551
82917.038 144.927.223

5 - 1.846.154
Ters repo alacaklan 6.001.160 - - - - - 6.001.160
Diger alacaklar 84.214 - - - - - 84214
Toplam varhklar 18.659.402  48.897.753  18.528.442  12.644.327 - 82918378 181.648.302
Diger borglar (14.143) (14.143)
Hiskili taraflara borglar (337.093) (337.093)
Toplam kaynaklar (351.236) - - - - - (351.236)
Net likidite fazlasi/(acifi) 18.308.166  48.897.753  18.528.442  12.644.327 - 82918378 181.297.066

Finansal arag¢larin simiflar ve gergegie uygun degeri
Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarina uygun olarak gerceklesen

islemlerde, bir varhgin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliliigiin kargilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstrimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun deferleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini iin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak fizere maliyet bedeli ile gsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlart esas aliir.
b.  Finansal yilkiimliliikler:

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastif1 varsayilmaktadir.
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17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devamui)

Fon’un finansal varlik ve yiikiimlilliikklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki

gibidir:

2014 2013

Gergefie uygun Kayith Gergefie uygun Kayith
deferi defieri deferi deperi
Nakit ve nakit benzerleri 42.976.021 42,976,021 28.789.551 28.789.551
Finansal varliklar 179.937.764 179.937.764 144.927.223 144.927.223
Ters repo alacaklan 17.004.685 17.004.685 6.001.160 6.001.160
Teminata verilen nakit 2.047.985 2.047.985 1.846.154 1.846.154
Takas alacaklan 245.500 245.500 - -
Diger alacaklar 47.800 47.800 84.214 84.214
Takas borglan 1.181.678 1.181.678 - -
Diger borglar 629.906 629.906 351.236 351.236

Finansal araclarin siiflar ve gercefe uygun degeri

Finansal varliklarin ve ylikiimliiliklerin gercege uygun degeri agafidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yilkiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve ytik@imlolikler icin
aktif piyasada islem gbren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. {kinci seviye: Finansal varlik ve ylkimlilikler, ilgili varlik ya da yikiimliiligin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimlulikler, varlik ya da yitkiimliiliiiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullamlan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Alim-satim amach gdsterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Borglanma senetleri 85.475.372 - - 85.475.372
Hisse senetleri 94.462.392 - - 94.462.392

Toplam finansal varhklar 179.937.764 179.937.764

31 Aralik 2013 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Borglanma senetleri 62.010.185 - - 62.010.185
Hisse senetleri 82.917.038 - - 82.917.038

Toplam finansal varhklar 144.927.223 144.927.223
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* e

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devanu)

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikilmliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski
temel olarak borglanma araglarina yaptif yatinmlardan kaynaklanmaktadar.

Finansal arag tilrleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Bankalardaki
Mevduat (**}
Higkili Di%er  Ters Repo Finansal Takas Diger
31 Aralik 2014 Taraf Taraf  Alacaklam Yatwmlar(*) Alacaklari Alacaklar
Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski 7.013475 35.962.546 2,047,985 85.475.372 245,500 47.800
Vadesi gegmemis ya da deger
dagdklagine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 7.013.475 35.962.546 2.047.985 85475372 245.500 47.800
Deger dis0klfiftine ufrayan varhklarin
net defler degerleri . - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defier degeri) - - - - - -
- Deger disoklngn (-) - - - = - s
- Net degerin teminat ile gvence
altina alinmmg kism - - - - - -
{* Finansal yatinmlar, devlet ve tzel sekttr tahvilleri ile finansman bonosundan olusmaktadir,
(**) Bankalardaki mevduat, Borsa Para Piyasas: islemlerini icermektedir.
Bankalardaki
Mevduat (**)
Niskili Diger  Ters Repo Finansal Takas Diger
31 Arahk 2013 Taraf Taraf  Alacaklam Yatinmlar (*)  Alacaklann  Alacaklar
Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski 6.019.881 22.769.670 1.846.154 62.010.185 - 84.214
Vadesi gecmemis ya da deger
disbkliigine uvgramamis finansal
varliklarin net defier degeri 6.019.881 22.7659.670 1.846.154 62.010.185 - 84214
Deger disikligiine uirayan varliklarin
net defter degerleri . - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter deferi) - -
- Deger dughklogn (-) - -
- Net defierin teminat ile glivence

altina alinmig kism - -

*) Finansal yatinmiar, devlet ve 6zel sektdr tahvillerinden olusmakiadir.
(**) Bankalardaki mevduat, Borsa Para Piyasasi islemlerini icetmektedir.
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18.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK. YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye Piyasast Kurul’'unun (“SPK™) 22 Nisan 2014 tarih ve 12/388 Sayih ilke Karan ile
menkul kiymet yatinm fonlar ve emeklilik yatinm fonlan igin, gergeklesen pay alim satim
talimatlarinin; fon toplam deger tablosu ve tedavilldeki pay sayisi ile; ileri fiyat uygulanan
fonlarda talimatin verilmesini takip eden ilk i giinlinde (T+1), geri fiyat uygulanan fonlarda ise
talimatin verildigi giin (T) iligkilendirilmesi, muhasebe sistemlerini heniiz bu ybnteme
uyarlamamis olan menkul kiymet yatinm fonu ve emeklilik yatinm fonu kuruculanna; stz
konusu sisteme gegis i¢in 30 Haziran 2014 tarihine kadar silire verilmesine ve en ge¢ 30 Haziran
2014 tarihi itibaniyla uyum saglandigina iliskin kurucu beyanianin SPK'ya iletilmesi
gerektigine karar verilmistir. Bu karar dogrultusunda, Fon, 24 Haziran 2014 tarihinden itibaren
fon paylarinin T+1'de fon muhasebesi ile iliskilendirilmesini saglamig ve uygulamaya almistsr.
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