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Finansal Tablolara Iligkin Rapor

1.

ING Emeklilik A.§. Gelir Amagh Kamu Bor¢lanma Araglar Emeklilik Yahnm Fonu'nun (“Fon™)

31 Arahk 2014 tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya
zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varhk degeri degisim tablosu ve nakit akig
tablosu ile énemli muhasebe politikalarim &zetleyen dipnotlar ve diger agiklayicl notlardan olusan
iligikteki finansal tablolarim: denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu'nun Finansal Tablolara Iligkin Sorumlulugu

2.

Kurucu; finansal tablolanin Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nea
(“SPK") belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanhghk icermeyen finansal tablolarn
hazirlanmasim saglamak igin gerekli gérdiigii ic kontrolden sorumludur.

Badmsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulufumuz, yaptifimiz bafimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkunda goriis
vermektir. Yaptfimiz bagims:z denetim, Sermaye Piyasas: Kurulu'nea yayimlanan bagimsiz
denetim standartlanna ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlanimn bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve bagimsz
denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhghk igerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiirfitilmesini gerektirmektedir.

Bafims:z denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar haklanda denetim kamt elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasin igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanhghk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayamr. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, gartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolanmn
hazirlanmas ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii defierlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i kontroliiniin etkinligine iligkin bir gériis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, Fon tarafindan
kullamlan muhasebe politikalarimin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadifimin defferlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarimn, goriisiimiiziin
olugturulmas igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BIK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat 9 Akaretler Besikias 34357 Istanbul-Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060 Facsimile: +90 (212) 326 6050



Goriigiimiize gore, finansal tablolar ING Emeklilik A.S. Gelir Amach Kamu Borglanma Araglan
Emeklilik Yahnm Fonu'nun 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte sona
eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akiglanm, Tiirkiye Muhasebe
Standartlan’na ve Sermaye Piyasas: Kurulu'nca belirlenen esaslara (bkz. Dipnot 2) uygun olarak
tiim dnemli yonleriyle gercegie uygun bir bicimde sunmaktadr.

Diger Husus

5

Fon'un 31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarinin denetimi bagka
bir bagimsiz denetim firmas: tarafindan yapilmug, séz konusu bagimsiz denetim firmas: tarafindan
hazirlanan 28 Nisan 2014 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis verilmistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Raporlar

6.

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. maddesinin dérdiincii fikrasi uyannca; Fon'un
1Ocak - 31 Arahik 2014 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon i tiiziigfiniin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair énemli bir hususa
rastlanmamgtir.

TTK'mn 402. maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Fon Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agtklamalar yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

Istanbul, 30 Mart 2015
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

{Tlm tutarlar, Tlrk Liras) (*TL") olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslan 2014 2013
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 16 30.566.713 16.913.001
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 6 725.593 666.784
Ters repo alacaklari 4,5 30.008.267 20.003.868
Diger alacaklar 4.5 114.943 151.465
Finansal varliklar 14 305.498.652 296.631.383
Toplam varliklar (A) 366.914.168 334.366.501

Yiikiimliiliikler
Diger borglar 5 606.982 548.179
Toplam Yiikiimliiliikler (B) 606.982 548.179
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (A-B) 366.307.186 333.818.322

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ING EMEKLILIK ANONIM $IRKETI .
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KAR VEYA ZARAR VE
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar, Tork Lirasi (“TL") olarak gsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 10 25.291.386 21,394,841
Finansal varlik ve ylikiimlillitklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar 10 939.889 4.327.183
Finansal varlik ve ylikiimliliklere iligkin
gerceklesmemis kar/zarar 15.098.110 (17.763.953)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11 153.714 152,621
Esas Faaliyet Gelirleri 41.483.099 8.110.692
Ydnetim {icretleri 7 (6.548.325) (6.292.196)
Saklama iicretleri 7 (40.997) (39.672)
Denetim {icretleri 7 (11.543) (45.968)
Kurul iicretleri 7 (42.026) (40.228)
Komisyon ve diger islem Qcretleri 7 (116.367) (124.095)
Esas faaliyetlerden diger giderler 7.11 (7.669) (2.055)
Esas faaliyet giderleri (6.766.927) (6.544.214)
Esas faalivet kar/zarar 34.716.172 1.566.478
Finansman giderleri - -
Net Dinem Kan/Zaran (A) 34.716.172 1.566.478
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simiflandinlmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandinlacaklar - -
Difier kapsamh gelir (B) - -
TOPLAM_DECERDEINET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 34.716.172 1.566.478

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

GELIR AMAGLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2014 TARIiHLI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

DEGISIM TABLOSU
(Tdm tutarlar, Tdrk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)
Bagimsiz Bafimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslan 2014 2013
Toplam deferi/Net varlik degeri
(Dénem bagi- 1 Ocak) 8 333.818.322 323.005.028
Toplam degerinde/Net varhk dederinde
artig/azaltg 8 34.716.172 1.566.478
Katilma pay: ihrag tutar (+) 8 86.753.480 102.456.402
Katilma pay: iade tutar (-) 8 (88.980.788) (93.209.586)
Toplam degeri/Net varhik degeri
(Donem sonu- 31 Arahk) 8 366.307.186 333.818.322

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir
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ING EMEKLILiK ANONIM SIRKETI

GELiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(TOm tutarlar, Ttirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

Bafimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis geemiy
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

A. [sletme faaliyetlerden nakit akislar
Net dnem kar/(zaran) 34.716.172 1.566.478
Net ddnem kar1 mutabakat: ile ilgili diizeltmeler
Faiz tahakkuklar ile ilgili diizeltmeler {47.005) 33.198
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler (25.291.386) (21.394.841)
Gergefie uygun deger kayiplari/kazanglan ile ilgili diizeltmeler (15.098.110) 17.763.953
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
Alacaklardaki artig/azaligla ilgili dizeltmeler 36.522 (151.465)
Borglardaki artig’azaligla ilgili dilzeltmeler 58.803 (147.772)
Finansal varliklardaki degigimler, net 6.230.841 (42.863.093)
Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki azali (58.809) (666.784)
Alinan faiz 25.291.386 21.394.841
Faaliyetlerden safilanan/(kullanilan) net nakit 25.838.414 (24.465.485)
B. Finansman faaliyetlerden nakit alsslar
Katiima pay: ihraglarindan elde edilen nakit B 86.753.480 102.456.402
Katilma pay: iadeleri igin 8denen nakit 8 {88.980.788) (93.209.586)
Finansman faaliyetlerden saglanan/(kullanilan) net nakit (2.227.308) 9.246.816
Yabanc para ¢cevrim farklarimn etkisinden énce

nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azalis) (A+B) 23.611.106 {15.218.669)
C. Yabanci para ¢evrim farklarimin

nzkit ve nakit benzerleri fizerindeki etkisi - -

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalig} (A+B+C) 23.611.106 (15.218.669)
D. Dbnem basi nakit ve nakit benzeri deferleri 16 36.868.689 52.087.358
D&nem sonu nakit ve nakit benzeri deferleri

{A+B+C+D) 16 60.479.795 36.868.689

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrniimaz bir parcasidur.
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI N
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(TOm tutarlar, Ttirk Liras: (“TL"™) olarak gtisterilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

ING Emeklilik A.S., Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yaturm Fonu (*Fon”),
13 Apustos 2003 tarihinde fon portfSyilnii olusturmak iizere toplam 500.000 TL avans alarak
faaliyetlerine baglamigtir. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan (*SPK”) almig oldugu izin uyarinca,
27 Ekim 2003 tarihinde katiima paylarini birim pay degeri 0,010749 TL’den halka arz etmistir. Fon, i¢
tiizliglnde belirtildigi Gzere silresizdir.

Oyak Emeklilik A.S., 4 Arahk 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmistir. Satig isleminin
ardindan 26 Arahk 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'na Oyak Emeklilik A.S.’nin kurucusu
oldugu fonlarin ig tiizilk, izahname ve tanitim formlarinda kurucu unvanimin ING Emeklilik A.S.
olarak degistirilmesi hususunda basvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurucu

-----

Oyak Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglarn Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik
A.S. Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu unvani ve IEG fon kodu ile
BiST’de islem gSrmeye baglamistir.

ING Emeklilik ile ING Portfty Y&netimi Anonim Sirketi (“ING Portféy”) arasinda yapilmis olan
Portfoy Y6netim S6zlesmesi kapsaminda Fon’un y3netimi ING PortfSy tarafindan yapilmaktadir,

Yil iginde Fon'un kamu kesimi, &zel kesim tahvil, ters repo ve bono alim satimlani ING Bank A.S.,
hisse senedi alim satimlari ve borsa para piyasasi islemleri ING Menkul Degerler A.S. ve VIOP
islemleri Oyak Yatinm A.$. aracihi ile yaprimaktadar.

Kurucu:
ING Emeklilik A.S.
Olive Plaza Maslak Mahallesi Ahi Evran Caddesi No:11 34398 Sariyer/istanbul

Ydonetici:
ING Portfdy Yonetimi A.S.
Resit Pasa Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:8 Kat:9 34467 Sariyer/istanbul

Arac1 Kurum:
ING Menkul Degerler A.S.
Regsit Pasa Mahallesi Eski Biiyilkdere Caddesi No:8 Kat:11 34467 Sanyer/istanbul

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Akatlar Ebulula Caddesi F2 C Blok 34335 Levent Besiktas/istanbul

ING Bank A.S.
Resitpasa Mahallesi Eski Bilyiikdere Caddesi No:8 34467 Sariyer/istanbul

Saklayict Kurum:
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, 34381 Sisli /istanbul

Euroclear Acc.
1, Boulevard du Roi Albert II 1210 Brussels Belgium

Fon’un, 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolan 27 Mart 2015 tarihinde
Kurucu’nun Ydnetim Kurulu tarafindan onaylanmgtir.
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ING EMEKLILIK ANONIM $IRKETi o
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fon'’un ydnetim stratejisi

Fon’un amaci; digiik risk iceren yerli borglanma araglarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel
bazda yilksek getiri sajlamaktir. Bu amaca ulagabilmek igin, fon yénetiminde yatinm yapilacak
sermaye piyasasi araglarimin segiminde ters repo dahil &zel sektér ve kamu borglanma araglan
kullanilacaktir. Fon’un risk yapisimin kontrolii amaciyla fon portfdyiine dahil yatirnm araglar arasinda
cesitlendirmeye gidilir. Piyasa kosullarina bagh olarak gerekli gériilen durumlarda kamu borglanma
araclarinin ve ters repo iglemlerinin agirhklanmin arttinlip azaltilmasi suretiyle ve %20'yi agmamak
tizere &zel sektdr, borsa para piyasasi, mevduat/katilma hesaplari, varliga dayali menkul kiymetler,
gelir ortakhif: senetleri, gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglari, borsa yatinm fonu, menkul
kiymet yatinnm fonu, yabanci yatirnm fonu, serbest yatinm fonu, koruma amagh yatinm fonu ve
garantili yatiim fonu katilma paylari, altin ve kiymetli madenlere dayal sermaye piyasasi araglari,
eurobondlar ve hisse senetlerine yatinm yamlarak fonun getiri ve risk orant kontrol altinda
tutulacaktir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiIN ESASLAR
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlar ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralhk 2013 tarih ve 28867
(miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan seri II-14.2 No’lu (“Teblig™) htikiimlerine uygun
olarak hazirlamis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlann Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirlirlife konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) esas alinmigtir. Bununla birlikte Fon’un portféyiindeki varhklarin gergege
uygun deger dlgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degierleme ilkeleri esas alimmigtir
(Dipnot 2.C).

Fon’un finansal tablolan ve dipnotlan, SPK tarafindan 31 Aralik 2013 tarihli biilten ile
aciklianan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu
kapsamda gegmis doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmgtir.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolanin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan gikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtliziiflinde belirtilen hikkiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK"”), vergi mevzuati ve Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal
tablolar, gergege uygun degerleri ile gBsterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin disinda
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dofru sunumun
yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmisgtir.



ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI .
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Ttm tutarlar, Tork Liras: (“TL") olarak gﬂstcrilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

(b)

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Aralik 2014 tariki itibariyla yiirdrliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartiara
getirilen degisikiikler ve yorumlar:

TMS 32°deki degisiklik, "Finansal Araglar: Varlik ve yiiklimliiliklerin mahsup edilmesi”;
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degigiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum” uygulamasina yardimc: olmak igin vardir
ve bilangodaki finansal varliklann ve yiikiimliliklerin mahsup edilmesi igin gerekli bazi
unsurlan ortaya koymaktadar.

TMS 36°daki degisiklik, “Varliklarda Deger Diisiikliigii: Geri kazamlabilir tutar agiklamalari”,
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklikler, deger diigiikligiine ugramig varhign, geri kazanslabilir degeri, gercefe uygun
degerinden sati igin gerekli masraflan diigiilmesi ile bulunmugsa; geri kazanilabilir deger ile
ilgili bilgilerin agiklanmasina iligkin ek agiklamalar getirmektedir.

TMS 39'daki degisiklik “Finansal Araglar: Muhasebelestirilmesi ve 8l¢iimi, tirev araglann
yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasin siird{iriilmesi”; 1 Ocak 2014 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, kanun
ve ybnetmelik gerefi, finansal riskten korunma muhasebesi aract olarak siniflanan bir tiirev
iirlinin, taraflarinin degigmesi veya kargi tarafin yenilenmesi durumunda, belli sartlar saglandig
takdirde, bu tlirev iiriine riskten korunma muhasebesi yapiimasina devam edilmesine izin
vermektedir.

TFRYK 21 - “Vergi ve Vergi Benzeri Yiikiimliilikler”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama d6nemlerinde gegerlidir. TMS 37, geg¢mis bir olaydan
(yiikiimliiliik doguran olay) kaynaklanan bir yiikiimliiliiglin, bugiine kargilik olarak yansitilmasi
gerektigi durumlart belirler. TMS 37 “Kargiliklar, kosullu borglar ve kosullu varhklar” iizerine
yapilan bu yorum, ilgili yasalar gergevesinde, isletme tarafindan, vergiye iligkin ytikiimliiligiin,
tdemeyi ortaya ¢ikaran eylemin gerceklestifi anda kaydedilmesi gerektifine agiklik
getirmektedir.

TFRS 10, 12 ve TMS 27°deki degisiklikler “Yatinm isletmelerinin Konsolidasyonu®;
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklik “yatinm igletmesi” tammna giren sirketleri, bagh ortakliklarini konsolide
etmekten muaf tutarak, bunun yerine, bu yatirnmlan gergefie uygun deger farks kar veya zarara
yansitmak suretiyle muhasebelegtirmelerine olanak saflamigtr. TFRS 12°de de yatiim
igletmelerine iligkin agiklamalar ile ilgili degigiklikler yapilmistir.
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31 Aralik 2014 tarihi itibarsyla yayrmlanmis ancak heniiz yirirlige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler

Yillik fyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2010-2012 d6nem asagida yer alan 7
standarda degisiklik getirmistir:

5 TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

- TFRS 3, isletme Birlesmeleri

- TFRS 8, Faaliyet Bé)imleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgtimii

- TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

- TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yikiimliiliikler
- TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

Yilik fyilestirmeler 2013: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama ddnemlerinde gecerlidir. Iyilestirme projesi 2011-12-13 dénem asagida yer alan 4
standarda degisiklik getirmigtir:

TFRS 1, TFRS’nin ilk Uygulamas:
TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olglimil
TMS 40, Yatinm Amagli Gayrimenkuller

TFRS 11°deki degisiklik, “Miisterek Anlagmalar: Miisterek faaliyetlerde pay alim”
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama d6nemlerinde gegerlidir.
Standarttaki degisiklik ile igletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin alindifinda bu
payin nasil muhasebelecedi konusunda agiklik getirilmistir.

TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir, Finansal varliklar
ve yiikiimliilikklerin simflandirmasi ve dlglilmesi ile ilgili zorunluluklan ve ayni zamanda su
anda kullanilmakta olan, gergeklesen defier dilgitkliifii zarann modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar” ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler; Meyve veren bitkilere iligkin
degisikliklik”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillk raporlama
donemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik &ziim asmasi, kauguk agaci, palimiye agaci gibi
bitkilerin finansal raporlamasim degistirmektedir. Meyve veren bitkilerin, maddi duran
varliklarn {iretim sitrecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayni
sekilde muhasebelegtirilmesine karar verilmistir. Buna bagh olarak degisiklik, bu bitkileri TMS
41’in kapsamindan ¢ikararak TMS 16’nin kapsamina aldi. Bu bitkiler yetisme siirecinde yine
TMS 41 kapsaminda kalmaya devam edecekler.

TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlari”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu stnirh degisiklik iiglincii
kigiler veya caliganlar tarafindan tanimlanmig fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilarin hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandigi; 6rnegin maasinin sabit bir kssminin
katki olarak alinmasy gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacafina agiklik
getirmektedir.
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. Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhk
raporlama dénemlerinde gecerlidir, lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 5, “Satig amagh elde tutulan duran varlikiar ve durdurulan faaliyetler”, satig
metodlanna iliskin degigiklik"”

- TFRS 7, “Finansal araglar: Agiklamalar”, TFRS 1°e bagh olarak yapilan, hizmet
sbzlesmelerine iliskin degisiklik

- TMS 19, “Calisanlara saglanan faydalar”, iskonto oranlarina iligkin degisiklik

- TMS 34, “Ara ddnem finansal raporlama”, bilgilerin agiklanmasina iligkin degisiklik

Fon y&netimi, yukandaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasimin gelecek dénemlerde Fon’un
finansal tablolan fizerinde Snemli bir etki yaratmayacaf gdriisiindedir.

(¢) Karsilaghrmah bilgiler ve dnceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon'un finansal
tablolan Snceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamast agisindan karsilagtirmal bilgiler gerek goriildiiiiinde yeniden
simflandinlir. 31 Aralk 2014 tarihi itibariyla, cari dénem finansal tablolar ile uygunluk
saglanmas: agisindan kargilastirmali bilgilerde yapdan énemli bir simflandirma degisikligi
bulunmamaktadir.

{(d) Netlegtirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikilmlilakler, gerekli kanuni hak olmasi, sz konusu varlk ve
ylikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmast veya varliklarin elde edilmesi ile
yilkOmliiliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gésterilirler.

(¢) Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar, faaliyette bulundu@u temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

B. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalannda yapilan &nemli degisiklikler ve tespit edilen &nemli muhasebe hatalari
geriye donilk olarak uygulanir ve 8nceki dnem finansal tablolan yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degigiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari dénemde,
gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye
ydnelik olarak uygulanir.
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(b)

©

(d)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri igin teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.
(Dipnot 16).

Ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitthir ve karsi
tarafa olan yiikiimliilik “Repo borglar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo™), satis ve geri ahs fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto oram
yOntemine gre doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklart” hesabina ters repo alacaklan olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “gergegie uygun deger farki kar/zarara yansitilan” menkul kiymetler
olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin simflandinlimasi, Fon
yonetimi tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlagtirnlmaktadr.

Tiim finansal varhiklar, ilk olarak bedelin gergefie uygun degeri olan ve yatinmla ilgili satin
alma masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri tizerinden gisterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
gergege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergefe uygun degeri kar/zarara yansitilan
finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya gikan kar veya zarar ve finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon pgelirleri gelir tablosunda “Gergefie uygun degeri
kar/zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimltliklerdeki dier net degisim” hesabina dahil
edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan
faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklari ise ayn olarak
temettil gelirleri seklinde finansal tablolarda gésterilmektedir.

Tim yatinm amagh menkul kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadir
(Dipnot 14).

Takas alacaklan ve bor¢lan

“Takas alacaklan™ kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki birinci ve ikinci i gilniinde
sattig1 menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglan™ kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden &nceki birinci ve ikinci is
gliniinde aldig menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Kur degigsiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, iglemin yapildig tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tlirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
déviz alhig kurundan Tiirk Lirasi’na gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yihn kar veya zarar ve dier kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmistir.

iligkili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci1 dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan
gergek ve tilzel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve ydnetim iliskisi
iginde bulundugu istirakleri ve bagh ortakliklan disindaki kuruluglar, faaliyetlerinin
planlanmasi, yliriitlilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl olarak yetkili ve sorumiu
olan, y&netim kurulu ilyesi, genel mildiir gibi y6netici personel, bu kisilerin yakin aile Gyeleri ve
bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak
kabul edilmektedir. iligkili taraflarla olan iglemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir
(Dipnot 4).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmast durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir (Dipnot 15).

Fon paylan, birim pay degeri ve net varhk deferi

Fon paylan, temsil ettifi degerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katllimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilmaktadir.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde
edilmektedir.

Her ig giinii sonu itibariyle hesaplanan pay degeri, miiteakip isgiinil duyurulmaktadir. Fon Net
Varlik Degeri", “Fon PortfSy Degeri"ne varsa difer varliklanin eklenmesi ve borglann
{Kurucu tarafindan kurulug islemleri i¢in verilen avans hari¢) diisiilmesi suretiyle bulunur.
Bedelsiz hisse senetleri

Bedelsiz hisse senetleri, bu senetlerin dagitim tarihinin baglangi¢ giinlinde, nominal bedelle,

menkul kiymetler hesabina kaydolunmaktadir. Dagitim tarihini takip eden degerleme giinlerinde
de ictiizilk hilklimleri dikkate alinarak kayitlarda izlenmektedir.

1
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Bedelsiz hisse senetleri (Riichan hakla kullanimi)

Fon portfoyiindeki hisse senetlerine iligkin riighan hakkinin kullanilmasi suretiyle sahip olunan
hisse senetleri, muvakkat makbuzlar veya gegici ilmuhaberler riighan hakki kullanim giintinde
alis bedeli ile menkw! kiymetler hesabina bor¢ kaydedilmektedir. Riighan hakks kullanimi
kargihginda elde edilen hisse senetleri, muvakkat makbuzlar veya gegici ilmuhaberler, rilghan
hakki kullanimina konu olan hisse senetlerinin degerlemesinde esas alinan fiyatlardan varsa
temettil fark: dilglilerek degerlenmektedir. Temesti farks bulunmamasi halinde ise degerleme,
Borsa'da olusacak agirhkh ortalama fiyat tizerinden yapilmaktadir. Muvakkat makbuzlarin veya
gegici ilmuhaberlerinin, hisse senetleri ile degistirilmesinden sonra, igtiizilk hilkiimlerine gbre
degerlemeye devam edilmektedir.,

Kar paylan

Fon portfdyiinde bulunan hisse senetlerinin kér paylar, kdr pay1 dagitim tarihinin baslangig
glinlinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettil geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Vergi karaih§

193 say1l Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlar (borsa yatirim fonlar: ile konut finansman fonlar ve varhk
finansman fonlar dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfy igletmeciligi
kazanglan fizerinden yapilacak tevkifat oram degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar
%10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtirilmigtir.

Gelir/giderin tammmmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gére
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢tkan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna “Finansal varlikk ve ylik@mliliklere iligkin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimt, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari giin itibariyla muhasebelegtirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig glinii degeri (alis bedeli ve satis gilniine kadar olusan deger artig
veya azaliglan toplami) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satig
glinil degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina biltinmesi suretiyle hesaplamir. Satig tutari ile satig giinii degeri
arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimlaliklere iliskin
gergeklesmiy kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan deger
artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gbre satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan gikarlarak “Finansal varlk ve yiikiimliiliklere iligkin gerceklesmis kar/zarar”
hesaplarina aktanlir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her
giin itibaniyla agik olan pozisyon rayig defieri de dikkate alinarak degerlenmekie ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal varlik ve yilkiimliiliklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. flgili teminat tutan ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir (Dipnot 6).

12
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(m)

C.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara giire tespit edilis:

a)

b)

Portfdye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
doviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

Alg tarihinden baglamak fizere portfoydeki varliklardan;

D

2)

3)
4)
3)
6)

7
)

9)

Borsada iglem gtrenler degerleme giiniinde borsada clugan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamas:
bulunan piyasalarda iglem goren varliklann degerlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamast durumunda ise borsada
olusan en son seans agirhikh ortalama fiyatlar kullambir.

Borsada iglem gormekle birlikte defierleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son islem giinfindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen ddviz alig kuru ile degerlenir.

Turev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varhiklar da portfdy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tilril dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Borsa disi repo-ters repo s6zlegmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenter diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazili
karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinr,

Endeks fonlarin portfoylerinde yeralan varliklardan; baz ahinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dier varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varhk ve yilkiimlilliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yilkiimliiliklei TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz sati§ kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarimn igletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agikianan
kosullu varlik ve ylkiimliiliklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler ybnetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.
Fon portféylindeki varliklarin degerleme ilkeleri Dipnot 2.C*de agiklanmigtir.

13



ING EMEKLILIK ANONIM SIRKET]
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(TOm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gtsterilmigtir.)

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon'un yatiim stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bSliimii olarak yapilanmgtir. Fon'un tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirine
bagimlidir. Dolayisiyla tiim Snemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir boliim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolimiine iligkin bilgiler Fon'un bir biitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler agagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
ING Bank A.S. (Banka mevduati) 1.795 690
1.795 690

iligkili taraflardan alacaklar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
ING Bank A.S. (Ters repo alacaklar) 30.008.267 20.003.868
Kurucu’dan alacaklar (FIG alacaklam) 114,943 151.465
30.123.210 20.155.333

Kurucu’dan alinacak fon igletim gideri iadeleri, giinliik ortalama fon net varlik degerine gbre
hesaplanan fon igletim giderlerinin, fon igtiiziitinde belirlenen oranlar: agan tutardir. S5z konusu tutar
her takvim yih sonunda, ilgili ddnemi takip eden beg isgiinii iginde Fon’a iade edilir.

Dliskili taraflara diger borglar 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Kurucu'ya borglar (Yénetim ficreti) 582.949 521.389
582.949 521.389

Kurucu'ya borglar fon ydnetim {icreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon, ING Emeklilik A.S.’ye
ybnetimi ve temsili igin tahsis ettigi donamim, personel ve sair tiim hizmetlerin karsihig1 olarak her giin
i¢in portfoy toplam degerinin toplam %0,00515’inden (ylizbindebegvirgiilonbes) olusan bir ynetim
ficreti tahakkuk ettirmekte ve bu ficreti her ay sonunu izteyen bir hafta iginde ING Emeklilik A.S.’ye
ddenmektedir.

Katilma paylan

Kurucu tarafindan iktisap edilen katilma pay 15.830.971.634 15.765.201.543

15.830.971.634 15.765.201.543
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ING EMEKLILIK ANONIM SiRKETI o
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA fLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tam tutarlar, Tidrk Liras) (“TL") olarak gosterilmistir.)

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibanyla iliskili taraflarla olan

istemler agafidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gire giderler 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
ING Bank A.S.(Aracilik komisyonu) 101.307 77.733
ING Menkul Degerler A.§.(Aracilik komisyonu) 15.059 -
ING Emeklilik A.$.(Fon yonetim licreti) 6.548.325 6.292.196
6.664.691 6.369.929
1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gire gelirler 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
ING Emeklilik A.S. (Fon isletim gideri iadeleri) 114.943 151.465
114,943 151.465

Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) iist simn fon net varlik
degerinin y1llik %1,91°i (ylizdebirvirgiildoksanbir) kadardir. Fon’un toplam giderleri kapsaminda, fon
net varhk degerinin glinlilk %0,00515%inden (ylzbindebegvirgiilonbes) [yillik yaklagik %1,88
(yiizdebirvirgiilseksensekiz)] olugan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu’ya ddenir.

5. ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Ters repo alacaklar1 (*) 30.008.267 20.003.868
Kurucu’dan alacaklar (Dipnot 4) 114.943 151.465

30.123.210 20.155.333

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Fon'un ters repo alacaklarinin faiz oram %10,06, vadesi 2 Ocak 2015'tir
(31 Aralik 2013: faiz orami %66,99, vadesi 2 Ocak 2014).

Borglar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Odenecek fon yonetim ficretleri (Dipnot 4) 582.949 521.389
Odenecek Kurul kayda alma iicretleri 11.004 10.221
Odenecek denetim iicreti 7.767 12.610
Odenecek saklama ficreti 3.355 3.830
Diger borglar 1.907 129

606.982 548.179
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKET] o
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(TOm tutarlar, TOrk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

6. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Arabk 2014 tarihi itibariyla VIOP islemleri igin teminat olarak verilen 725.593 TL
(31 Arabk 2013: 666.784 TL) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde
gosterilmektedir.

7.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Takas saklama komisyonu gideri 40.997 39.672
Y&netim fcreti gideri (*) 6.548.325 6.292.196
Denetim iicreti gideri 11.543 45.968
Kurul kayit iicreti 42.026 40.228
Komisyon ve diger islem ficretleri 116.367 124.095
-BPP komisyonu gideri (**) 9.974 13.845
-SGMK komisyonu gideri (**) 10.302 9.913
-Repo komisyonu gideri (**) 91.006 67.819
-VIOP islem komisyonu (**) - 4.999
-Aracilik komisyonu (**) 5.085 27.519
Diger giderler 7.669 2,055

6.766.927 6.544.214

{*) Fon, her glin igin fon toplam degerinin %0,00515 (Yuzbindebesylizonbes ) oraninda ySnetim Ucreti
tahakkuk ettirmektedir (31 Aralik 2013: %0,00515 (Y(zbindebegytizonbes)).

**) Fon yapmis oldufu islem tirfine gdre islemin toplam tutar1 izerinden,

O/N ters repc islemlerinde: %0,001 (BSMV dahil) (Yuzbinde bir)
(31 Arahik 2013: %0,001 (BSMV dahil) (Ytzbinde bir}),

- Hazine bonosu ve devlet tahvili islemlerinde %0,002 (BSMV dahil) (Yiizbinde iki)
(31 Arahk 2013: %0,002 (BSMV dahil) (Yitzbinde iki)),

- Hisse senetleri alm satim islemlerinde %0,03 (BSMV dahil}) (Onbinde ()
(31 Aralik 2013: %0,03 (BSMV dahil) (Onbinde ig)),

- Vadeli iglemler ve opsiyon piyasass islemlerinde %0,013125 (BSMV dahil)
(Onbindebirmnoktallgbinylzyirmibes)
(31 Arahk 2013: %0,013125 (BSMYV dahil) (Onbindebirnoktaligbinyllzyirmibes)},

- Borsa Para Piyasast iglemlerinde %0,00275 (BSMV dahil) (Yuzbindeikiylizyetmisbes)
(31 Arahk 2013: %0,00275 (BSMYV dahil) (Y@zbindeikiylzyetmisbes)),

- 7 gln dzeri vadeli Borsa Para Piyasasi ilemlerinde 9%0,00035 (BSMV dahil)
(Y uzbindesifirnoktaotuzbes) (31 Aralik 2013: %0,00035 (Yiizbindesifirnoktaotuzbes) (BSMV dahil))

- Yabanct  menkul Kkiymet iglemlerinde  %0,002 (BSMV  dahil) (Yilzbindeiki)
(31 Arahk 2013: %0,002 (BSMV dahil) (Y tuzbindeiki})

oraninda iglem komisyonu ddemektedir.
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI o
GELIiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tam tutarlar, Tark Lirasi (*TL") olarak gasterilmistir.)

8. TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS / AZALIS
2014 2013
1 Ocak itibariyla toplam degeri / net varhk degeri 333.818.322 323.005.028
{(Dénem bag1)
Toplam degieri / net varlik degierinde artig / (azalis) 34.716.172 1.566.478
Katilma pay1 ihrag tutarn (+) 86.753.480 102.456.402
Katilma payi iade tutari (-) (88.980.788) (93.209.586)
31 Arahk itibariyla toplam
degeri/net varlik degeri (Dinem sonu) 336.307.186 333.818.322
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Birim pay deferi
Fon toplam degeri (TL) 336.307.186 333.818.322
Dolagimdaki pay sayisi {(Adet) 9.169.028.366 9.234.798.457
Birim pay degeri (TL) 0,039950 0,036148
Katilma belgeleri hareketleri
2014 2013
1 Ocak itibanyla (Adet) 9.234.798.457 8.985.152.637
Ddnem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet) 2.276.931.514 2.819.087.843
Dénem iginde geri alinan fon paylan sayisi (Adet) (2.342.701.605) (2.569.442.023)
31 Arabik itibariyla (Adet) 9.169.028.366 9.234.798.457
31 Arahk 2014  tarihi itibanyla  gikanlmig  katima  belgeleri  25.000.000.000

(31 Aralik 2013: 25.000.000.000) adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sdzlesmesine istinaden menkul

kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.

9. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER / NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhk degeri 336.307.186 333.818.322
Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri 336.307.186 333.818.322

Fark
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETi

GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(TOm tutarlar, Tork Lirasi (“TL") olarak gBsterilmistir.)

10. HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Arahk 2014 31 Araltk 2013
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 3.860.126 2.140.192
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 18.810.728 17.438.487
Vadeli mevduat faizi 2.561.723 1.781.100
VIOP teminat nema faizi 58.809 35.062
25.291.386 21.394.841
Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlars 476.481 1.290.899
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlar 560.121 486.499
Ozel kesim menkul kiymetleri gergeklesen deger artislarv/(azaliglar) (1.811.749) 213.495
Kamu kesimi menkul kiymetleri gergeklesen deger artiglari/(azalislari) (818.075) 1.380.587
Ters repo gergeklesen degier artiglan 2.245.070 1.047.766
Borsa para piyasasi gergeklesen deger artiglan 288.041 176.215
Vadeli iglemler sdzlesme giderleri - (268.278)
939.889 4.327.183
11. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIiDERLER
Esas faaliyetlerden diger gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Fon igletim gelirleri (Dipnot 4) 114.943 151.465
Kur fark: gelirleri 36.965 -
Diger gelirler 1.806 1.156
153.714 152.621
Esas faaliyetlerden diger giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Noter tasdik lcreti 1.257 620
Diger giderler 4.630 2
5.887 622
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

12. KUR DEGIiSIMININ ETKILERI

Fon’un yabanci para varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadsr (31 Arahk 2013: Bulunmamaktadir).

13. TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Arahk 2014 tarihi itibariyle portfSyiinde tiirev finansal araglani bulunmamaktadir
(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

14. FINANSAL ARACLAR

Finansal varhiklar 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Gergege uygun deger farklari kar / zarar
yansitilan finansal varhklar 305.498.652 296.631.383
305.498.652 296.631.383
31 Arahk 2014
Maliyet Kayith Defer

Gergefie uygun deger farklan kar / zarar
yansitilan finansal varhklar

Ozel sektsr tahvili 32.895.295 33.348.096
Devlet tahvili 264.825.924 272.150.556
Dinem sonu 297.721.219 305.498.652
31 Arahik 2013

Maliyet Kayith Deger

Gergegie uygun defier farklar kar / zarar
yansthilan finansal varhiklar

Ozel sektor tahvili 29.945.295 30.301.037
Hisse senetleri(*) 13.067.186 11.044.693
Devlet tahvili 260.933.678 255.285.653
Dinem sonu 303.946.159 296.631.383

*) Hisse senetlerinin tamam BiST"te islem gdrmektedir.

15. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Fon'un kurucusu olan ING Emeklilik A.$.'nin 29 Ocak 2015 tarihinde gerceklestirdigi ve 30 Ocak
2015 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Miidirltigi’nde tescil edilen olaganiistii genel kurulunda alinan
karar ile Kurucu'nun ana stzlesmesinin 2. maddesi asagidaki sekilde tadil edilmistir:

"Sirket'in ticaret invani NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi'dir."

Kurucu'nun ticaret finvanindaki bu degisiklik sonucunda Fon'un iinvanimin NN Hayat ve Emeklilik
A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu olmasina 4 Mart 2015 tarihli
Fon Kurulu’nda karar verilmis ve Sermaye Piyasasi Kurul'una gerekli degisiklikler igin basvuruda
bulunulmugtur (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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ING EMEKLILIK ANONIM $iRKETi u
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar, Tirk Liras) (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

16. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Fon’un 31 Aralk 2013 ve 2014 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler, hazir degerler ile ters repo alacaklan toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
ve faiz tahakkuklan diigiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Bankalardaki nakit
Vadeli mevduat (*) 30.086.781 16.544.229
Vadesiz mevduat 1.795 690
Borsa para piyasasi (**) 478.137 368.082
Ters repo alacaklar (***) 30.008.267 20.003.868
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 725.593 666.784
Nakit ve Nakit Benzerleri 61.300.573 37.583.653
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Nakit ve nakit benzerleri 61.300.573 37.583.653
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (725.593) (666.784)
Faiz tahakkuklar (95.185) (48.180)

Nakit alag tablosunda yer alan
nakit ve nakit benzerleri 60.479.795 36.868.689

(* 31 Arahk 2014 tarihi itibanyla, vadeli mevduatlann vadesi 26 Ocak-24 Subat 2015 aralifinda olup,
agirlikl ortalama faiz oran1 %10,95°dir (31 Aralik 2013: faiz oram 99,54, vadesi § Subat-25 Subat 2014
aralifindadir).

(**) 31 Aralik 2014 tarihi itibanyla, Borsa Para Piyasasi’'ndan alacaklarin vadesi 2 Ocak 2015, airlikls
ortalama faiz orant %10,30°dur (31 Arahk 2013: faiz oran1 %8,28, vadesi 2 Ocak 2014).

{***) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Fon'un ters repo alacaklarinin faiz oram %10,06, vadeleri 2 Ocak 2015tir
(31 Aralik 2013: faiz oram %6,99, vadesi 2 Ocak 2014).

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1
FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon, faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlanndaki. ddviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk
ybnetim programi, mali piyasalarin dngdrillemezliine odaklanmakta olup, Fon’un mali performans:
fizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.
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ING EMEKLILIK ANONIM SiRKET{ N
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(T'dm tutarlar, Ttirk Lirasi (“TL") olarak g8sterilmistir.)

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devamu)

Faiz oram riski

Faiz oram riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay: Fon’un faize duyarls
finansal varliklaninin nakit akiglarinda veya gergegie uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarhlif: finansal araglarin faiz degisimine baglh olarak finansal varliklarin gergege
uygun degerlerinde olacak degisikligi igermektedir. Fon’un 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla aktif ve
pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri
bilyik dlglide aymidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz oram riski ile ilgili ilave bir tablo
sunuimarnigtir.

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Sabit faizli finansal aracglar

Nakit ve nakit benzerleri 30.086.781 16.544.229
Finansal varhklar 269.814.726 252.930.764
Ters repo alacaklar 30.008.267 20.003.868
Borsa para piyasasi 478.137 368.082

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Degiisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar 35.683.926 32.655.926

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %1 degiigimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Kar/ Zarar Kar/ Zarar
Faiz artigi/(azahg1) iizerindeki etkisi fizerindeki etkisi
%1 (1.020.094) (555.685)
(%l) 972.434 086.428

Fiyat riski

Fon, piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir,
Asagidaki tabloda, diger bltlin degiskenlerin sabit kalmasi koguluyla, Fon’un portfSyiindeki satilmaya
hazir finansal varliklart olugturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artig/(azalisinin)
Fon’un varhklan tizerindeki etkisi gbsterilmektedir.

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Kar / Zarar Kar / Zarar
Piyasa fiyat artisi/(azahs) iizerindeki etkisi fizerindeki etkisi
%35 - 552.235
(%5) - (552.23%)
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Ttm tutarlar, TOrk Lirasi (“TL") olarak gsterilmistir.)

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varijdin teslimi suretiyle &denen finansal
borglarla ilgili yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya
cevrilmesine bagli olarak giinliik nakit gtkig riskine maruzdur.

31 Arahk 2014
1aya 3 aya Jay- 1yi- Syl
kadar kadar 1 yil arasi Sylaras1  lizeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri  10.508.162  20.056.756 - - - 1.795  30.566.713
Finansal yatinmiar - 50.746.218 61.513.128 193.225.541 13.765 - 305.498.652
Teminata ver. nak. ve

nak. benz. - - - . - 725.593 725.593
Ters repo alacaklart 30.008.267 - - - - - 30.008.267
Vliskili taraflardan alacaklar  114.943 - - - - s 114.943
Toplam varliklar 40.631.372 70.802.974 61.513.128 193.225.541 13.765 727.388 366.914.168
Diger borglar (24.033) - - - - - (24.033)
1ligkili taraflara borglar (582.949) - - - - - {582.949)
Toplam kaynaklar (606.982) - - - - - (606.982)

Net likidite fazlasv{acifn) 40.024.390  70.802.974  61.513.128 193.225541 13.765 727388 366.307.186

31 Arahk 2013
1aya Jaya Jay- Iyl- Syl
kadar kadar 1 yil aram 5 yil aram fzeri Vadesiz ‘Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 368.082 16.544.229 - - - 690 16.913.001
Finansal yatinmlar . - 91.842.236 151.543.17042.201.285 11.044.692 296.631.383
Teminata ver. nak. ve
nak. benz. - - - - - 666.784 666.784
Ters repo alacaklan 20.003.368 - - - - - 20.003.368
liigkiti taraflardan alacakiar 151.465 - - - - - 151.465
Toplam varhklar 20.523.418 16.544.229 91.842.236 151.543.170 42.201.285 11.712.166 334.366.501
Diger borglar (26.790) s 5 s . = {26.790)
lNigkili taraflara borglar (521.389) - - - - - (521.389)
‘Toplam kaynaklar {548.179) - - - - - (548.179)

Net likidite fazdasi{anif) 19.975.236¢  16.544.229 91.842.236 151.543.170 42.201.28§ 11.712.166 333818322

Finansal araclarin simflan ve gercee uygun degeri
Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarina uygun olarak gergeklesen

islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimltliigiin kargilanabilecegi
degerdir.
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ING EMEKLILIK ANONIiM SiRKETi »
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tam tutarlar, TOrk Liras: (*“TL") olarak gdsterilmistir.)

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Finansal araglarin simiflari ve ger¢efe uygun degeri (Devami)

Fon, finansal enstrlimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini hilihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun deferleme ybntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkilin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki ydntem ve varsayimlar kullaniimigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak @izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kaystlara alinmaktadr.

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b.  Finansal yiikiimliiliikler;

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastifa varsayiimaktadr.

Fon’un finansal varhk ve ylikiimliliikklerinin gercege uygun degerleri ve kayitls degerleri asagidaki
gibidir:

2014 2013

Gergefie uygun Kayith Gercefie uygun Kayith

defier deder defier defier

Nakit ve nakit benzerleri 30.566.713 30.566.713 16.913.001 16.913.001
Temianata ver. nak. ve nakit benz. 725.593 725.593 666.784 666.784
Ters repo alacaklar: 30.008.267 30.008.267 20.003.868 20.003.868
Finansal varliklar 305.498.652 305.498.652 296.631.383 296.631.383
Diger alacaklar 114,943 114.943 151.465 151.465
Diger borglar 606.982 606.982 548.179 548.179

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimlaltkler igin
aktif piyasada islem gfiren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimliilitkler, ilgili varlik ya da yikGmloligin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincti seviye: Finansal varlik ve yikiimlilokler, varlik ya da yakimlilitgin gercege uygun
degierinin bulunmasinda kullanilan piyasada gtzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tum tutarlar, TOrk Liras: (“TL") olarak gbsterilmistir.)

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Finansal araclarn siniflan ve gergege uygun degeri (Devam)

Gergefie uygun deger ile gsterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Borglanma senetleri 305.498.652 - - 305.498.652
Toplam finansal varhiklar 305.498.652 - - 305.498.652
31 Arahk 2013 1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Bor¢lanma senetleri 285.586.690 - - 285.586.690
Hisse senetleri 11.044.693 - - 11.044.693
Toplam finansal varhklar 296.631.383 - - 296.631.383
Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yilkiimlaligini yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tamimlanmaktadir. Fon’un kredi riski
temel olarak borglanma araglarina yaptig: yatinmlardan kaynaklanmaktadir,

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Bankalardaki
Mevduat Difter Alacaklar
ligkili Diger Higkili Diter Ters Repo Finansal

31 Aralik 2014 Tarafl Taraf Taral Tarafl tslemlerd (%) Yatinmlar™?
Raporlama tarihi

itibaryla maruz kalinan

azami riski 1795  30.564.918 114.943 - 30.008.267 306.224.245
Vadesi gegmemis ya da deBer

dugoklogone ugramanng finansal

varhklann net defter deperi 1.795  30.564.918 114,943 - 30.008.267 306.224.245
Deger disbklipine ugrayan varliklann

nct defter degerleri - - - - - -

~ Vadesi gegmis (brot defter degeri) - - - - - -

- Deper dusiklogi (-) - - - - = =

- Net degerin teminat ile glivence
altina alinmug kist - - - - - -
™) Ters repo iglemi iligkili taraf olan ING Bank A.S. ile yapilmistir.
(**}  Finansal yatinmlar tutartn iginde 725.593 TL tutannda “Teminata venilen nakit ve nakit benzerlen™ bulunmakiadir. Finansal
yatirimlar, kamu ve 0zel kesim tahvil ve bonolanndan olugmakiadir.
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ING EMEKLILIK ANONIM SIRKET] o
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARAGCLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar, Thirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
{(Devami)

Kredi riski (Devam)

Bankalardaki

Mevduat Difier Alacallar
Nigkiti Digier ligkili Diger Ters Repo Finansal
31 Arahk 2013 Taral Taral Taraf Taral Istemleri (%) Yatinmlar"™?

Raporiama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski 690 16902311 151,465 - 20.003.868 297.298.167
Vadesi gecmemis ya da defer

duytklogtne ugramamis finansal

varhklann net defler degen 690 16902311 151465 - 20.003.868 297.298.167
Deger dostklogtne ugrayan varhiklarin

net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gegmis (britt defter degeri) - - - - - -

- Deger dusukiogn (-) 5 5 e 5 5 5

~ Net degerin teminat ilc glivence

altina alsnmug kismi - - - - . -

*) Ters repo islemi iligkili taraf olan ING Bank A.$. ile yapilmigur.
(**)  Finansal yatmmlar tutanmin iginde 666.784 TL tutaninda “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri® bulunmaktadir. Finansal
yatinmlar, kamu ve 0zel kesim tahvil ve bonolanndan olusmaktadir.

18. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Sermaye Piyasasi Kurul’'unun (“SPK™) 22 Nisan 2014 tarih ve 12/388 Sayili flke Karar ile menkul
kiymet yatirim fonlarn ve emeklilik yatirim fonlar igin, gerceklesen pay alim satim talimatlarinin; fon
toplam deger tablosu ve tedaviildeki pay sayiss ile; ileri fiyat uygulanan fonlarda talimatin verilmesini
takip eden ilk is glinlinde (T+1), geri fiyat uygulanan fonlarda ise talimatin verildigi giin (T)
iliskilendirilmesi, muhasebe sistemlerini henilz bu yénteme uyarlamamis olan menkul kiymet yatirim
fonu ve emeklilik yatinm fonu kurucularmma; stz konusu sisteme gegis igin 30 Haziran 2014 tarihine
kadar sitre verilmesine ve en geg 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla uyum saglandigina iliskin kurucu
beyanlarimin  SPK’ya iletilmesi gerektifine karar verilmigtir. Bu karar dogrultusunda, Fon,
24 Haziran 2014 tarihinden itibaren fon paylarinm T+1'de fon muhasebesi ile iligkilendirilmesini
saglami ve uygulamaya almigtir.
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