ING EMEKLILIK A.S.ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FON
2014 YILLIK RAPOR

Bu rapor ING Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun 01 Ocak 2014 — 31 Arahk 2014
donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun hir
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gecmis yillik fon
hilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy
degeri ve net varlik degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01 Ocak 2014 — 31 Aralik 2014 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Tiirkiye :

Tirkiye Ekonomisi 2014 yilina ilk ¢eyrekte negatif biiylime tahminleri ile olumsuz hasladi. 17
Aralk yolsuzluk skandalinin etkileri, Ocak ayindaki ABD Merkez bankasi Fed’in faiz arttirma
sinyalleri ile birlesince sadece 18 giin icinde TL %9 deger kaybederken tahvil faizleri gift
hanelere yiikseldi.

Ust diizey politikacilarin diisiik faiz oranlari icin yaptigi baskiya ragmen TCMB piyasalari
yatistirmak amaciyla dolayli miidahalelerde bulunsa da basarili olamayinca politika faizini
%4,5 seviyesinden %10 seviyesine yiikseltti. Ancak bu miidahale yapilana kadar TCMB dolar
rezervleri 10 milyar dolar azaldi. Siki likidite politikasiyla beraher referans faiz oranlarinin %
12’yve kadar yiikselmesi TL'deki deger kaybinin durmasina yardim etti. 1. ceyregin geri
kalaninda, glindemi siyasi belirsizlikler ve belediye secimleri belirledi. Genel olarak, Ocak
ayinda yaklasik %10 oraninda deger kaybeden BIST endeksi Mart ayinin son haftasinda kendi
kayiplarini geri aldi ve ilk geyrekte toplam %2,9 oraninda artmayi basardi. Bu arada, iki yillik
gosterge tahvil faiz oranlari ilk ceyregi %10,7 seviyesinde kapadi.

ikinci ceyrekte piyasalarda kiiresel olumlu hava ve azalan siyasi belirsizlikler etkili oldu. Mart
aymin son giintide yapilan yerel se¢imler hakanlarinda dahil oldugu yolsuzluk skandalina
ragmen Adalet ve Kalkinma Partisi icin kamuoyu desteginin kaybolmadiginin gostergesi oldu.
Ayrica, faiz oranlarinin gelismis lilkelerde 6ngoriilenden daha uzun bir siire igin ¢ok diiglik
kalmasi gerektigi gorisii kiiresel risk istahinda iyilesmeye yol agti. Ekonomiyi canlandirmak
icin alisimamis ek tedbirlerin alinmasi konusunda Avrupa Merkez Bankasi'nin sinyalleri de
havanin olumluya dénmesine yardimci oldu. Tiirkiye gelismekte olan lilkeler arasinda bu
havadan en ¢ok yararlanan {lke oldu. TCMB para politikasi durusunu ¢eyrek sonuna dogru
hafifletti ve politika faizinde indirime bagladi. BIST 100 endeksi 2. Ceyrek de %12,6 kazand!.
TL %1,4 deger kazanirken iki yillik gdsterge faiz orani %8 seviyesine kadar geriledi.

Pozitif ruh hali 3. ¢eyrekte yerini ISIS nedeniyle gerginlige ve Agustos ayinda yapilan
cumhurbaskanhg segimleri dncesi politik belirsizliklere birakti. ISIS nedeniyle orta doguda
bozulan istikrar ihracat rakamlarini olumsuz etkilerken, enflasyonda TCMB’nin beklentisinin
aksine yliksek rakamlar agiklanmasi sonuncunda TCMB faiz indirimlerine ara vermek zorunda
kaldi. 3. ceyrek sonunda istanbul Borsasi %4,5 gerilerken, iki yillik tahvil faizi yeniden %10
seviyesine ylikseldi.TL ise %2,7 deger kaybetti.

Yilin son cgeyregin de petrol fiyatlarindaki hizhh  diisiis, ABD ve AB para politikasi
uygulamalarindaki ayrisma ve deflasyon riski piyasalari etkileyen faktorlerdi. Disiik petrol
fiyatlarimin daha dusiik cari acik ve diislik enflasyona sebep olacak olmasi Tiirkiye'nin Bat
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tlkeleri ile yasadigi politik gerginligi unutturdu. Amerikan Merkez Bankasi para piyasasl
raporunun ilk faiz arttiriminin Haziran 2015’den 6nce gelmeyecegini isaret etmesi piyasalarin
yili olumlu hitirmesine yardimcr oldu. TL, 4. Ceyrek’te ayni kalirken BIST, % 14,4 yiikseldi.
Tahvil faizleri ise yili %7 seviyesinde kapadi.

2014 makroekonomik dengeler agisindan karigik bir yil oldu. GSYiH ilk 3 ceyrekte %4
(2013)'den %2,8'e yavasladi. Turkiye nin 2014 yilini %3 civarinda biiylime ile tamamlamasi
bekleniyor. Tiiketici Enflasyonu 2014 yilinda %8,17 vyikseldi. Politika faizi yii %8,25
seviyesinde 2013 yilinin (% 4,5) ¢ok Gistiinde tamamladi. 2014 yilinin en 6nemli pozitif gelisme
gosteren ekonomi verisi cari agik oldu. Cari agik Kasim ayi verilerine gére 2013 yilindaki 65
milyar (GSYiH'nin %7,9) seviyesinden 46 milyar dolar (GSYIH'nin %5,7) seviyesine kadar
gevsedi. 2014 yil sonu rakami da ayni seviyelerde bekleniyor. Yavaslayan ic¢ talep, siki kredi
politikalar ve zayif TL ithalati yavaslatirken, ihracat da ki orta derecede hiiyiime cari acik
rakaminin diismesindeki en 6nemli nedenlerdi. Ekonomideki yavaslamaya ragmen biit¢e agig
2013 yilinda GSYiH'In %1,2’si iken 2014 yilinda %1,7’sine yiikseldi.

2015 yilinda daha iyi bir makroekonomik ortam icin firsatlarin yaninda, ABD Merkez
Bankasi'nin sikilastirmaya baslama olasih@inin yiiksekligi ve genel secimler 6ncesinde
mali/para politikasi secenekleri ile ilgili riskler, bu firsatin kagmasina sebep olabilir. ihracat ve
enflasyon onlimiizdeki donemde Tirkiye'nin performansini belirlemek igin iki Gnemli
parametre olacaktir. ihracat rakamlari, 2015 yilinda ABD Merkez Bankasi’nin faiz arttirmasi
durumunda sermaye hareketlerinde ve enflasyonda olusabilecek olumsuz etkileri
dengelemek i¢cin 6nemli olacaktir. Enflasyon cephesinde, diisiik petrol fiyatlari ile birlikte,
kaybolmakta olan ddviz kuru gegiskenligi, gida fiyatlarindaki yiiksek baz etkisiyle heraher
enflasyonun %6-6,5 araligina inmesini saglayabilir. Ancak yasanabilecek TL'deki hizh deger
kaybi bu seviyeleri tehlikeye sokabilir. Ekonomide i¢ talepteki ihmli toparlanma ve disiik faiz
ortami 2015 yilinda GSYiH'nin %4 seviyelerinde gerceklesmesini saglayabilir. Daha hizl
biiylime, dislk petrol fiyatlarinin diigiik kalmasi durumunda daha diisiik cari acik rakami
gerceklesebilir(GSYiH %4,7).

Diinya :

Basta Brezilya olmak lizere Latin Amerika'da biiylime, 2009 kirizi disarida birakildiginda son 12
yilin en disiik seviyelerinde. Bu diisiistin en biylik sebebi diisen petrol fiyatlari ve tiiketici
gliveni nin halen istenilen seviyeye gelmemesi. IMF tahminleri, 2014 yili icin Brezilya'da
biiylimenin yok denecek kadar az olmasini beklerken, Venezuela ve Arjantin gibi tilkelerin
2014 yilimi daralmayla kapamasimi bekliyor.,

Kiiresel ekonominin %12’lik kismini olusturan Cin Ekonomisi'nde %9 hiiyiimelerden %7’lere
gelindi. Bundan sonraki 5 yillik dénemde ise biiylimenin %5-6 civarinda olmasi hekleniyor.
Ekonomistlerin Cin Ekonomisi hakkindaki genel yorumu ise, gliclii biiylime modelinin sonuna
gelindigi yoniinde. Sermaye birikimi agisindan doyuma ulasan Cin’de yapilan yatinmlarin
getirisi, 15 sene dnceyle kiyaslandigi zaman diislise ge¢mis durumda.

Diinya ekonomisinde %17’lik paya sahip olan Avrupa Ekonomsi'nin ise 2014 yilinda yaklagik
%1 civarinda biiyliyecegi ongoriiliiyor. Boélge'de enflasyon beklentileri geriliyor. Avrupa
Merkez Bankasi Haziran ve Eyliil aylarinda faizleri indirerek para politikasini gevsetti. Japonya
da Avrupa’ya paralel olarak parasal genislemeye yonelik aksiyonlar aldi. Avrupa Bolgesi'yle
resesyon ve deflasyondan korkularini paylagsan Japonya'da 10 yillik faizler diismeye devam
ediyr. Hem 2014 hem de 2015de %1 civarinda biiyiimesi zor goriiniiyor Japonya’nin .

ABD para politikasi konusunda Avrupa ve Japonya’dan ayriliyor. Rusya, Avrupa, Latin Amerika
orneklerinde goriildigi gibi diinya ekonomisi yavasglarken ABD ekonomisi hiiyimekte. Aralik
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2013'de azaltmaya karar verdigi varhk alimlarmi, Ekim 2014°de sonlandiran FED'in 2015"in
ikinci ceyreginde faiz arttirmasi 6ngoriiliyor. Resesyonun tekrarlanmasindan korkan ABD'nin,
kiiresel finansal ortami hozacak ya da faizlerde gok blyiik artislara sebep olacak bir ortam
yaratmasi biraz zor goriinliyor. Diinya genelinde belirginlesen hir durgunluk varken, FED'in
faiz arttirimimin daha kiglik ve temkinli olmasi éngoriliiyor.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILi BILGILER

01 Ocak 2014 — 31 Arahk 2014 déneminde fon kurulu toplantilarini gergeklestirmistir. Bu
toplantilarda genel piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili diger konular goriisiilmiistir.
Fonun performansini etkileyecek herhangi bir karar alinmamustir,

Fon Kurulu tarafindan hazirlanan Fon Kurulu Faaliyet raporu ekte sunulmustur.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$ MALI TABLOLAR

Fon’un 01 Ocak 2014 — 31 Aralik 2014 dénemine ait bagimsiz denetim ¢alismasi Basaran Nas
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. tarafindan yapilmistir. Rapor
sonucuna gore Fon portfoyiiniin degerlenmesi, net varlik degerinin ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun emeklilik yatirnm fonlarina iliskin
dizenlemeleri ve ING Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun ictiizitk hiikiimlerine
uygunluk arzetmekte oldugu, doneme ait mali tablolarin, Fon’un 31 Aralk 2014 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait finansal performansini
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan emeklilik yatirnm fonlari hakkindaki muhasebe ve
degerleme diizenlemeleri gergevesinde dogru ve dirist bir bicimde yansitmakta oldugu
seklinde goris belirtilmistir.

Fon’un mali tablolari 6zet bilgileri asagidadir:

ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2014 Tarihli finansal durum tablosu
(Ttim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden
Referanslari gecmis gecmis

31-Arvahk 2014

31-Arahk 2013

Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 67.202.004 28.467.505
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 1.905.096 1.452.747
Ters repo alacaklari 15.004.134 -
Diger alacaklar - 22.143
Finansal varliklar 207.812.504 220.935.165
Toplam varhklar (A) 291.923.738 250.877.560
Yiikiimliiliikler
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Takas borglar

456.637

Diger borglar 785.611 474.596
Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri/Net Varhk Degeri Haric) (B) 1.242.248 474.596
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 290.681.490 250.402.964
ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2014 Donemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(Tlim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden

Referanslar: gecmis

geemis

31-Arahk 2014 31-Arahk 2013

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11.247.647 10.983.832
Temettii gelirleri 776.963 541.447
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin

gergeklesmis kar/zarar 10.327.631 12.785.111
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin

gergeklesmemis kar/zarar 15.644.279 (18.207.355)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18.8 22.336
Esas Faaliyet Gelirleri 38.015.320 6.125.371
Yonetim ticretleri (5.801.032) (5.189.557)
Saklama iicretleri (30.825) (29.545)
Denetim iicretleri (8.871) (26.09)
Kurul iicretleri (32.338) (29.253)
Komisyon ve diger islem iicretleri (130.849) (158.88)
Esas faaliyetlerden diger giderler (5.593) (62)
Esas faaliyet giderleri (6.009.508) (5.433.947)
Esas faaliyet kar/zaran 32.005.812 691.424
Finansman giderleri - -
Net Donem Kari/Zarari (A) 32.005.812 691.424
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirtlacaklar - -
Diger kapsamh gelir (B) - -
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TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 32.005.812 691.424
BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI
31.12.2014 itibariyla,
Fon Net Varlik Deger Tablosu
31/12/2014 31/12/2013
TUTARI(TL) GRUP (%) | TOPLAM GRUP (%) | TOPLAM
(%) TUTARI(TL) (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 291,921,814.14 100.43% | 250,853,872.62 100.18%
(MiZANDAN PORTFOY DEGERI) 291,921,814.13 100.43% | 250,853,872.60 100.18%
B. HAZIR DEGERLER 1,923.76 0.00% 1,545.00 0.00%
a) Kasa 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
b) Bankalar 1,923.76 | 100.00% 0.00% 1,545.00| 100.00% 0.00%
i) TL Hesaplar 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
ii) Yabanci Para TL Karsiligi 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
iii) VOB Nakit Teminatlar
(Alacaklar) 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
c) Diger Hazir Degerler 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
C. ALACAKLAR 0.00 0.00% 22,142.77 0.01%
a) Takastan Alacaklar T1 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00%
b) Takastan Alacaklar T2 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00%
c) Takastan BPP Alacaklari 0 0.00% 0 0.00% 0.00%
d) Diger Alacaklar 0.00 0.00% 22,142.77| 100.00% 0.01%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00% 0 0.00%
E. BORCLAR 1,242,247.46 -0.43% 474,596.12 -0.19%
a) Takasa Borglar T1 212,500.00 17.11% -0.07% 0 0.00% 0.00%
b) Takasa Borglar 72 244,000.00 19.64% -0.08% 0.00 0.00% 0.00%
c) Yénetim Ucreti 531,383.46 42.78% -0.18% 456,967.91 96.29% -0.18%
d) Odenecek Vergi 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
e) ihtiyatlar 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
f) Krediler 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
g) Diger Borglar 254,364.00 20.48% -0.09% 17,628.21 3.71% -0.01%
i) Denetim Ucreti 5,790.86 0.47% 0.00% 6,986.39 1.47% 0.00%
ii) ilan Giderleri 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
iii) Noter Masrafi 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
iv) ihrac izin Gideri 8,679.25 0.70% 0.00% 7,650.97 1.61% 0.00%
v) Takas Saklama Komisyonu 2,593.84 0.21% 0.00% 2,914.78 0.61% 0.00%
vi) Diger 237,300.05 19.10% -0.08% 76.07 0.02% 0.00%
F. M.D.Disiis Kargihg 0 0.00% 0 0.00%
FON TOPLAM DEGERI 250,681,450.44 250,402,964.27
ru
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Fon Porifoy Deger Tablosu

Nominal Deger /

¢

J

Menkul Kiymet Menkul Tanimi Toplam Deger F.T.D. %
Kontrat Sayisi

A.HISSE SENEDI
AKBNK 500,000.00 4,330,000.00 1.49%
AKSEN 2,300,000.00 6,739,000.00 2.32%
EKGYO 750,000.00 2,077,500.00 0.71%
ENKAI 570,000.00 3,009,600.00 1.04%
GARAN 100,000.00 942,000.00 0.32%
ISCTR 2,150,000.65 14,491,004.38 4.99%
ISFIN 6,991,300.49 6,641,735.47 2.28%
ISMEN 1,285,885.21 1,491,626.84 0.51%
PGSUS 15,000.00 497,250.00 0.17%
RYGYO 624,776.45 387,361.40 0.13%
SAHOL 370,000.00 3,755,500.00 1.29%
TAVHL 35,000.00 668,500.00 0.23%
TCELL 100,000.00 1,430,000.00 0.49%
THYAO 125,000.00 1,203,750.00 0.41%
TTKOM 191,276.00 1,390,576.52 0.48%
TUPRS 43,000.00 2,377,900.00 0.82%
ULKER 75,000.00 1,391,250.00 0.48%
VAKBN 300,000.00 1,464,000.00 0.50%
VAKBN 50,000.00 244,000.00 0.08%
VAKBN 350,000.00 1,708,000.00 0.59%
YKBNK 200,000.00 978,000.00 0.34%

GRUP TOPLAMI 16,776,238.80 55,510,554.61| 19.10%

B.BORCLANMA SENETLERI

DEVLET TAHVILI TRT070115T13 13,000,000.00 13,403,444.47 4.61%
TRT070115T13 2,000,000.00 2,062,068.38 0.71%
TRT070115T13 15,000,000.00 15,465,512.85 5.32%
TRT110215T16 6,000,000.00 8,877,556.74 3.05%
TRT250315T19 20,000,000.00 19,626,655.60 6.75%
TRT130515T11 24,000,000.00 23,851,520.64 8.21%
TRT071015T12 15,000,000.00 15,265,748.70 5.25%
TRT181115T18 30,000,000.00 27,946,970.40 9.61%
TRT240216T10 20,000,000.00 21,273,685.40 7.32%
TRT161116T19 700,000.00 711,239.01 0.24%
TRT161116T19 8,300,000.00 8,433,262.56 2.90%
TRT161116T19 9,000,000.00 9,144,501.57 3.15%
TRT040117T14 900,000.00 915,883.98 0.32%

ARA GRUP TOPLAMI 139,900,000.00 142,368,035.88| 48.98%

OZEL SEKTOR TAHViIL TRSERGL31517 2,500,000.00 2,581,022.52 0.89%
TRSLYEU21515 1,504,642.00 1,572,324.26 0.54%
TRSPKPB61517 340,000.00 345,872.24 0.12%
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TRSRNSHA1514 1,430,000.00 1,442,998.27 0.50%
ARA GRUP TOPLAMI 5,774,642.00 5,942,217.29 2.04%
FINANSMAN BONOSU TRFSHOL11511 4,000,000.00 3,991,696.48 1.37%
ARA GRUP TOPLAMI 4,000,000.00 3,991,696.48 1.37%
GRUP TOPLAMI 149,674,642.00 152,301,949.66 | 52.39%
C. KATILMA BELGESI
D. OPSiYON iSLEMLERi
E.YABANCI HiSSE
F.TERS REPO
TERS REPO-DT TRT040117T14 9,505,236.71 9,502,617.99 3.27%
TRT040117T14 5,002,756.16 5,001,377.89 1.72%
TRT1111207T18 500,275.62 500,137.79 0.17%
GRUP TOPLAMI 15,008,268.49 15,004,133.67 5.16%
G.KATILIM HESABI
H.VADELI MEVDUAT
VADELI TL MEVDUATI 9,000,000.00 9,035,228.87 3.11%
9,000,000.00 9,035,011.46 3.11%
9,000,000.00 9,026,981.38 3.11%
9,000,000.00 9,027,021.74 3.11%
9,000,000.00 9,016,063.78 3.10%
GRUP TOPLAMI 45,000,000.00 45,140,307.23| 15.53%
LKIYMETLI MADEN
J.YABANCI TAHViIL
K.BORSA PARA PiYASASI
BPP 8,061,600.00 8,052,370.58 2.77%
8,060,600.00 8,043,991.61 2.77%
5,014,583.33 5,013,128.55 1.72%
950,564.72 950,282.32 0.33%
GRUP TOPLAMI 22,087,348.05 22,059,773.06 7.59%
L.VARANT iSLEMLERI
M.TEMINAT iSLEMLERI
VOB Nakit 1,905,095.91 1,905,095.91 0.66%
GRUP TOPLAMI 1,905,095.91 1,905,095.91 0.66%
FON PORTFOY DEGERI 250,451,593.25 291,921,814.14

BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKiN BiLGILER

01 Ocak 2014 — 31 Aralik 2014 tarihleri araliinda fonun birim pay degeri %12,72 artis
gostermis olup, ayni dénemde Fon’un hedeflenen karsilastirma olglitii %14,57 Gergeklesen
karsilastirma olgiitii de %13,05 artig gostermistir.




Fon Performansi, Benchmark ve Enflasyon (TUFE)
Grafigi

Fon Getirisi Hedeflenen Gergeklesen Enflasyon (TUFE)
Karsilastirma Olgiitii  Kargilastirma Olciitii
Getirisi Getirisi
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12.0%
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8.0%
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4.0%
2.0%
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Fonun kargilagtirma 6lgiitii :iIMKB Ulusal XU-100 Endeks getirisi %24) + (KYD DIBS 182 Endeks
getirisi %64) + (KYD O/N Briit Repo Endeksi getirisi %4) + ( TKYD 1 Aylik TL Mevduat Endeks
getirisi %1) + (KYD Enflasyona Endeksli Kiymetler Endeks getirisi %1) + (KYD Degisken Ozel
Sektor Tahvil Endeks getirisi %1) + (KYD Sabit Ozel Sektor Tahvil Endeks getirisi %1) + (KYD
Eurobond (USD-TL) Endeksi getirisi %1) + (KYD Eurobond (EUR-TL) Endeksi getirisi %1) + (KYD
DIBS Tiim Endeksi getirisi %1) + IMKB Tiim hisse senetleri Endeks getirisi * %1) Endeksi
seklindedir.

BOLUM F: FON HARCAMALARINA iLISKiN BiLGILER .

Portfoye alinan varhklarin alim satimlarinda araci kuruluglara 6denen komisyonlar ile ilgili
aciklamalar agagida belirtildigi izeredir.

i. Hisse Senetleri: Hisse senedi alis ve satis islemlerinde islem tutar {izerinden |
0,0003 komisyon hesaplanmaktadir.
ii. Borglanma Senetleri: Borglanma senetleri alig ve satis islemlerinde islem tutan
lzerinden 0,00002 komisyon hesaplanmaktadir.
iii. Ters Repo iglemleri: O/N Ters Repo islemlerinde islem tutari tizerinden 0,00001,
Vadeli Ters Repo islemlerinde islem tutari {izerinden 0,00001 x gln sayisi
komisyon hesaplanmaktadir.

iv. Borsa Para Piyasasi iglemleri: Borsa para piyasasi islemlerinde islem tutari
tzerinden 0,00002625 komisyon hesaplanmaktadir.
V. Viop islemleri : Viop islemlerinde islem tutari iizerinden 0.00013125 komisyon

hesaplanmaktadir.

01.01.2014 - 31.12.2014 TARIHLER| ARASI
KURUCU TARAFINDAN KARSILANAN GiDERLER

2014 yilinda kurucu tarafindan karsilanan herhangi bir gider bulunmamaktadir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net varhk Degerine
Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarimin ortalama fon toplam degerine orani
yer almaktadir.




01/01/2014 - 31/12/2014 ) Gider Toplami / Giinliik Ortalama
. e Gider Toplami
Gider Tirii Fon Toplam Degeri

Noter Ucretleri 1,165.01 0.00
Bagimsiz Denetim Ucreti 8,871.06 0.00
Saklama Ucretleri 30,825.00 0.01
Fon isletim Gideri Kesintisi 5,801,032.15 2.18
Hisse Senedi Komisyonu 40,491.55 0.02
Tahvil Bono Komisyonu 5,399.33 0.00
Gecelik Ters Repo Komisyonu 22,745.31 0.01
Vadeli Ters Repo Komisyonu 19,240.00 0.01
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 31,168.93 0.01
Tiirev Araglar Komisyonu 10,710.74 0.00
Vergiler ve Diger Harcamalar 0.00 -

Diger 37,858.65 0.01
TOPLAM 6,009,507.73 2.26

[DONEM iCi ORTALAMA FON TOPLAM DEGERI (TL) |  265,677,942.73

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Yatirimcinin her yil 1.000 (bin) TL yatirdigini ve asagida belirtilen siirelerde fon’dan ¢ikildigini
ve fonun getirisinin her yil % 10 ve yillik giderlerin % 2,26 oldugu varsayildiginda ulasacag
deger asagidaki gibi olacaktir

1. Sene (TL) 2. Sene (TL) 5, Sene(TL) 10. Sene (TL)
1,075 1,156 1,437 2,064

ING EMEKLILIK A.S.

Sema DOYASOGLU Murat ATAR
Fon Kuryllu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Fon Muddri

o F

Franciscué Henricus Maria EITSINK
Fon Kurulu Uyesi

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
Bagimsiz denetimden gegmis fon bilanco ve gelir tablolari
Bagimsiz denetim raporu
Bilango tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolar

H oo




