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ING EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILiSKiN RAPOR

ING Emeklilik A.§. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon™) 1 Ocak - 31 Arahk 2014 dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:V No:60 sayih Bireysel ve Kurumsal
Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayah cretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine fligkin
Esaslar Haklanda Teblig'inde (“Tebli#") yer alan performans sunug standartlanna iligkin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamsg ve gériis olugturulmamistir.

Goriigiimiize gore 1 Ocak - 31 Arahk 2014 dénemine ait performans sunug raporu ING Emeklilik A.S.
Esnek Emeklilik Yabnm Fonu'nun performansim Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina
iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadr.

Fon'un onceki doneme ait performans sunug raporu bagka bir bagimsiz denetim firmas: tarafindan
incelemeye tabi tutulmug ve 28 Nisan 2014 tarihli raporda séz konusu performans sunug raporunun
Fon'un performansim Teblig'de belirtilen performans sunug standartlanna iliskin diizenlemelere uygun
olarak dogru bir bigimde yansittif belirtilmigtir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

fstanbul, 30 Mart 2015

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.5. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Sitleyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat 9 Akaretler Besiktay 34357 Istanbul-Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060 Facsimile: +90 (212) 326 6050
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PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tam tutarlar, Tork Lirasi (*TL") olarak gdsterilmigtir.)

PERFORMANS SUNUS$ RAPORU’NUN HAZIRLANMA ESASLARI

ING Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’na (“Fon”) ait Performans Sunug Raporu, Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yliriirliie giren “Bireysel Portfdylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatimm Kuruluslannin Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Teblig (Seri VII-128.5)"inin (“Teblig”) Gegici 1. Madde’sinde belirtilen Gegis Hukiimleri
¢ergevesinde 21 Ccak 2003 tarihli ve 25000 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Bireysel ve Kurumsal
Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri V, No: 60)” hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmigtir.

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
Halka arz tarihi; 5 Nisan 2004
3 Arahk 2014 tarihi itibariyle Fonun Yatirim Amaci Portfdy Yoneticileri
Fon Toplam ING Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik | Meltem Oter
Degeri 290.681.490 TL | Yatinm Fonu portfdylinlin tamamim | Abdullah Akgtin
depisen piyasa kosullanna  gore | Vildan Ozgul
Birim Pay Degieri 0.039761 TL Emeklilik Yatinm Fonlannin Kurulug
’ ve Faliyetlerine {ligkin Esaslar Hakkinda
Yatirimer Sayisi Yonetmelik’in - besinci  maddesinde
193.659 | belirtilen varlik torlerinin  tamamina
Tedaviil Oram veya bir kismina yatirarak, hem sermaye
(%) 7,31 | kazanc: hem de temettll ve faiz geliri
elde etmeyi hedefler.
Portfdy Dagihm Yatirum Stratejisi
- Hisse Senetleri % 19,01| Fon, yatinm tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirima ne
- Devlet Tahvili/ Hazine Bonosu % 48,76| sekilde ydnlendirilmesi konusunda karan portfy yOneticisine
- Ozel Sektdr Tahvili % 2,03| birakan ve piyasa kosullarina gtre portfy y6neticisinin en uygun
- Borsa Para Piyasasi % 7,57| portfy dagilimim yapacafim dtstinen katilimcilar igin kurulmug
- TL Mevduat % 15,47| bir fondur. Herhangi bir yatinm kisitlamas: yoktur. Esnek
- VOB % 0,65 | emeklilik fonu, porifdy varlik yapisimt piyasalarin durumu ve
- Ters Repo % 5,14 | konjonktire bagli olarak gerektipinde son derece tnzh ve ani
- Banka Bonosu % 1,37 | sekilde degistinneye miisait yapiya sahip olan bir fondur. Fon'un
yatinm yapabilecefi pek ¢ok yatimm enstrlimani olmasina
ragmen, agirhikh olarak kamu borglanma araglan ve Tlrk hisse
senetlerine yatrim yapilmaktadir. Fon’un performans blglith de
buna gtre belirlenmigtir. Piyasa kosullarina bagh olarak riskten
kacinabilmek ya da sermaye veya faiz kazanci elde edebilmek igin
igtilzikte yer verilen diger yathinm enstriimanlarina da yatinm
yapilabilecektir.
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A. TANITICI BILGILER (Devam)
Hisse Senetlerinin En Az Alinabilir Pay Adeti:
Sektdrel Dafithmi Yatirim Riskleri 0,001 Adet
Emeklilik yatinm fonunun isletilmesi sirasinda kargilasilabilecek
Sektdrler Oran | muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik
-Ulagtirma ve Depolama % 6,85 | Risklerdir. Finansal ve politik risklerin ydnetimine iligkin clarak,
-Gayrimenkul Yatiim Ortaklif1 % 4,44 | portfdy yOneticisi fon portfdyQnl yOnetirken riskin dagitilmasi,
-ingaat ve Ingaat Malzemeleri % 5,42 | likidite ve getiri unsurlarin1 gtz Onilinde bulundurmakta, portfty
-Bankalar % 40,44 | yBnetim stratejilerine ve yatinm simirlamalanna uygun hareket

-Finansal Kiralama ve Faktoring % 11,97

-Aract Kurumlar % 2,69
-Teknoloji % 2,51
-Gida gki ve Tuitln % 2,51

-Kimya, Petrol, Kauguk ve Plastik % 4,28

-Elektrik, Gaz, Buhar % 12,14
-Holding ve Yatirim Sirketleri % 6,75
Toplam %100

ederek fon igtizigl, izahname, portfdy yonetim sbzlesmesi ve
ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon ynetiminde
yatiim yapilacak sermaye piyasasi ara¢lannin segiminde nakde
dontistmtl kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait
yatirim kararlan, konularinda uzman Uyelerin olusturdufiu bir
komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline
getirilmektedir. Operasyonel risklerin ybnetimine iligkin olarak,
Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayn
bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon'un y8netiminde
olugabilecek hata, hile ve usulstizilklerin dnlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢
kontrol sistemine iligkin tOm esas ve usuller ile i5 akiglan yazili
hale getirilmistir.
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B. PERFORMANS BILGISI (Devami)

GRAFIK
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Hedeflenen Gergeklesen
Fon Getirisi Karsilagtirma Olctitli | Kargilastirma Olgiitii Enflasyon
Getirisi Getirisi
| @ Series1 12.72 14,57 13.05 6.36

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI IiCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ

C. DIPNOTLAR

1)  10cak-31 Aralik 2014 ddneminde:

Fon’un Getirisi:

Hedeflenen Karsilagtirma Olglitil Getirisi:
Gergeklesen Karsilastirma Ol¢iitiintin Getirisi:

Nispi Getiri:

% 12,72
% 14,57
% 13,05
% (1,85)

Nispi Getiri'nin %(0,33)’tt varlik segiminden %(1,52)'si ise varlik gruplan arasinda
gergeklestirilen dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formi] kullamlmisgtr:
(Gergeklesen Getiri - Gergeklesen Kargilaghrma Olgiitlinlin  Getirisi) + (Gergeklegen
Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi - Hedeflenen Karsilagtirma Olgitiiniin Getirisi)

2)  Fon portfdy ysnetimi hizmeti ING Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket, ING Bank A.$.’nin %100 istirakidir. Sirket, onbiri ING Bank A.$. ve dokuz adedi de
ING Emeklilik A.S.’ye ait olmak fizere toplam yirmi adet yatinm fonunun portf8ylni

y&netmektedir.

3)  Fon portfSyiiniin yatinm amaci, stratejisi ve yatinm riskleri “A. Tanitici Bilgiler” bdliimiinde

belirtilmistir.

4)  Fon, 1 Ocak - 31 Arahk 2014 déneminde net %12,72 getiri saglamigtir,
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C.

5)

6)

)

8)

9
10)

1)

DIPNOTLAR (Devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2014 dbnemine ait ybnetim ficretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamas: asagidaki gibidir:

Toplam Giderler 6.009.508
Ortalama Fon Portfoy Degeri 265.939.352
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfy Degeri 2,26

1 Ocak - 31 Aralik 2014 performans sunum ddnemi iginde yatinm stratejisinde ya da
karstlastirma Sl¢iitlinde herhangi bir degisiklik yapilmamugtir.

Fon’un karsilastirma 8lgatii, (BIST Ulusal XU-100 Endeks getirisi * %24) + (KYD DIBS 182
Endeks getirisi * %64) + (KYD O/N Briit Repo Endeksi getirisi * %4) + ( TKYD 1 Aylik TL
Mevduat Endeks getirisi * %1) + (KYD Enflasyona Endeksli Kiymetler Endeks getirisi * %1) +
(KYD Degisken Ozel Sektér Tahvil Endeks getirisi * %1) + (KYD Sabit Ozel Sektor Tahvil
Endeks getirisi * %1) +(KYD Eurobond (USD-TL) Endeksi getirisi * %1) + (KYD Eurobond
(EUR-TL) Endeksi getirisi * %1) + (K'YD DIBS Tiim Endeksi getirisi * %1) + (BIST Ttm hisse
senetleri Endeks getirisi * %1)"dir.

Emeklilik yatinm fonlarinin portféy igletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica, 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayih Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu'na
eklenen Gegici 67. madde ¢ergevesinde, emeklilik yatinm fonlarinin taraf oldugu yatiim
islemlerinden elde edilen kazanglar izerinden de tevkifat yapilmaz.

PortfSy grubu icerisinde yer alan portftylerin asgari ve azami bilylikliikleri: Gegerli degildir.
Portfty sayisi: Gegerli degildir.
Yonetim Ucretleri, vergi saklama ficretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfdy

degerine orami Dipnot C.5.'te agiklanmigtir. D8nemin faaliyet giderieri dagihim ise agagidaki
tablodaki gibidir:

Yinetmelik (*) Madde-19 Uyarinca Yapilan Faalivet Giderleri| 1 Ocak - 31 Arahk 2014
Yénetim Ucreti 5.801.032
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 130.849
Kurul Ucretleri 32.338
Saklama Ucreti 30.825
Denetim Ucretleri 8.871
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 5.593
Toplam Giderler 6.009.508

(*) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak ylirlirltie giren “Emeklilik
Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda Y dnetmelik”
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nun 52.1 Sayih ilke Karar’na gdre hazirlanan briit fon getiri

hesaplamasi

Fon Net Basit Getirisi

— - - %12,72
{Dtnem Sonu Birim Fiyat-Ddnem Bagi Birim Fiyat/Dénem Bagi Birim Fiyat)
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Oram (*) %32,26
Azami Toplam Gider Oram %2,28
Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Oram (**) -
Net Gider Orami
(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani — Dnem Iginde Kurucu Tarafindan Karsianan Fon %2,26
Giderlerinin Toplaminin Oram)
Brit Getiri %14,98

*) Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranidir,

(**) *“Azami Fon Toplam Gider Orani"nin agilmasi nedeniyle Kurucu tarafindan dtinem sonunu takip eden 5 i3
glinil iginde Fon'a iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik degerine oramin: ifade etmektedir.

..................



