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ING EMEKLILIK A.S.
LIKIT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLiSKIN RAPOR

ING Emeklilik A.§. Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2014 déinemine ait
ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Seri:V No:60 sayili Bireysel ve Kurumsal
Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri
gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamg ve gériis olusturulmamigtir.

Goriigiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2014 dénemine ait performans sunug raporu ING Emeklilik A.§. Likit
Esnek Emeklilik Yahrim Fonu'nun performansim Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina
iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadr.

Fon'un 6nceki doneme ait performans sunug raporu bagka bir bagimsiz denetim firmas) tarafindan
incelemeye tabi tutulmug ve 28 Nisan 2014 tarihli raporda s6z konusu performans sunug raporunun
Fon'un performansim Tebli§'de belirtilen performans sunug standartlanna iligkin diizenlemelere uygun

olarak dogru bir bigimde yansittif belirtilmigtir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

istanbul, 30 Mart 2015

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BIK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat 9 Akareiler Besikiay 34357 Istanbul-Turkey
www.pwe.con/ir Telephone: +90 (212) 326 6060 Facsimile: +90 (212} 326 6050



II\.IG.EMEKLiLiK AS.
LIiKiT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA

AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
{TOm tutarlar, Tiirk Liras) (*TL") olarak gbsterilmistir.)

PERFORMANS SUNUS RAPORU’NUN HAZIRLANMA ESASLARI

ING Emeklilik A.S. Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na (*Fon™) ait Performans Sunus Raporu,
Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliife giren “Bireysel
Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarimin Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig (Seri VII-128.5)"inin (“Teblig”) Gegici 1. Madde’sinde belirtilen Gegis
Hikimleri gergevesinde 21 Ocak 2003 tarihli ve 25000 sayilh Resmi Gazete’de yayinlanan “Bireysel
ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri V, No: 60)” hiikimleri dogrultusunda

hazirlanmistir.

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BiLGiLER

31 Arahk 2014 tarihi itibariyle

Fonun Yatirim Amaci Portfiy YOneticileri

Fon Toplam Defieri

266.553.329 TL

ING Emeklilik A.S. Likit Esnek Emeklilik | Meltem Oter
Yatinm Fonu, portfdytnOn tamamin ters | Abdullah Akgln
repo dahil 180 glinden kisa vadeli kamu | Vildan Ozgftil
borglanma araglar, borsa para piyasasi

Birim Pay Deger 0.034553 TL islemleri ve en fazla %20’ye kadar vadeli
mevduata yatimak suretiyle igerdigi
ML TIE O] 124527 | qutik riskle duzenli getiri elde etmeyi
hedefler, Fon portfSylinin  agirhkl
U DT 386 | ortalama vadesi en fazla 45 giln olacaktr.
Portfty Dagilimt Yatirim Stratejisi
-Vadeli TL. Mevduat % 15,99 | Fon, portfiyiinin en az %B(’ini ters repo dahil 180 giinden kisa vadeli

-Devlet Tahvili/f Hazine Bonosu % 18,29

-Ters Repo % 45,03
-Borsa Para Piyasasi [slemleri % 2,19
-Banka Bonosu % 15,88
-Finansman Bonosu % 2,62

devlet ic borglanma senetlerine yatinlmak kaydiyla fon varliklarint borsa
para piyasas: islemleri dahil para piyasasi fonu taniminda yer alan vade
yapisina sahip para ve sermaye piyasas1 araglannda deferlendiren para
piyasasi fonudur. Fon portfylinin agirhikh ortalama vadesi en fazla 45 giin
olacak sckilde, vadesine 180 glinden daha az stire kalan deviet ig
borglanma araglari ve portfyln %20°sine kadar borsa para piyasasi
islemlerine yatiim yapilacak olmasi nedeniyle vade yapisindan
kaynaklanabilecek belirsizlikler azaltilmis olacaktr. Gerekli goriilen
durumlarda da Fon portfoylin(in tamarm ters repoda, en fazla %20°si kisa
vadeli mevduatta ve en fazla %20'sine kadar olmak Ozerc Borsa Para
Piyasasinda degerlendirilerek riski azaltma yoluna gidilecektir.

Hisse Senetlerinin Sektdrel Dagilim:

Yatinm Riskleri | En Az Almabilir Pay Adeti: 0,001 Adet

Yoktur,

Emeklilik yatirim fonunun igletilmesi sirasinda karsilagitabilecek muhtemel
riskler; Finansal, Opsiyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir, Finansal ve
politik risklerin ydnetimine iliskin olarak, portfdy ybneticisi fon
portfoylnd yonetirken riskin dafitilmasi, likidite ve getiri unsurlanm gz
oniinde bulundurmakta, portfdy y6netim stratejilerine ve yatinm
simrlamalarina uygun hareket ederek fon igtilzig0, izahname, portfly
yonetim sozlesmesi ve flgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir.
Fon ydnetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglannin se¢iminde
nakde dinlistimil kolay ve riski az olanlar tercih cdilmektedir. Fon'a ait
yatinm kararlan, konularinda uzman QOyelerin olusturduu bir komite
tarafindan verilmekte ve ahinan kararlar tutanak haline petirilmektedir.
Operasyonel risklerin ydnetimine iliskin olarak, Fon'un 1m muhasebe ve
takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim tarafindan yerine
petirilmektedir. Fon'un ybdnetiminde olugabilecek hata, hile ve
usulstizliklerin Onlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlanmin dofru ve
cksiksiz olmas1 amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iligkin tOm esas ve
usuller ile ig akiglar yazih hale getirilmigtir.
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ING EMEKLILIK AS.
LIKIT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA

AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
{Tm tutarlar, Ttrk Lirasi (“TL") olarek gdsterilmigtir.)

B. PERFORMANS BILGiSI (Devami)

GRAFIK
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Hedeflenen Gergeklesen
Fon Getirisi Karsilagtirma Olgiitd | Karsilastirma Olgiitii Enflasyon
Getirisi Getirisi
| mSeries1 8.63 9.39 9.62 6.36

GECMI$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI {CIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ,

C. DIPNOTLAR
1 Ocak - 31 Aralik 2014 dSneminde:

Fon’un Getirisi: % 8,63
Hedeflenen Kargilagtrma Olgiitii Getirisi: % 9,39
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 9,62
Nispi Getiri: % (0,76)
Nispi Getiri’nin %{0,99)’u varhk segiminden, %0,23’0 varlik gruplan arasinda gergeklegtirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda asagidaki formiil kullamilmigtir:

(Gergeklesen Getiri - Gergeklesen Kargilagtirma Qlgiitiiniin Getirisi) + (Gergeklegen
Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi - Hedeflenen Karsilagt:rma Olgiitlintin Getirisi)

2)  Fon portfdy ydnetimi hizmeti ING Portfoy Yonetimi A.$. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket, ING Bank A.$.’nin %100 istirakidir. Sirket, onbiri ING Bank A.§. ve dokuz adedi ING
Emeklilik A.S.’ye ait olmak iizere toplam yirmi adet yatinm fonunun portfdyiinii
y&netmektedir.

3) Fon portfyiinlin yatinm amaci, stratejisi ve yatinm riskleri “A, Tamtic1 Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir.

4)  Fon, | Ocak - 31 Aralik 2014 déneminde net %8,63 getiri saglamistir.



ING EMEKLILIK A.§.
LIKIT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA

AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(T0m tutarlar, Tark Lirasi (“*TL") olarak gbsterilmistir.}

C. DIPNOTLAR (Devami)

5) 1 Ocak - 31 Aralik 2014 dbnemine ait ySnetim {icretleri, vergi, saklama {cretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinlik briit varlik degerlere oranimin agirlikh ortalamas: agagidaki gibidir:

Toplam Giderler 2.793.180
Ortalama Fon Portftly Degeri 238.375.757
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri (%) 1,17

6) 1 Ocak - 31 Aralik 2014 performans sunum donemi iginde yatinm stratejisinde ya da
kargilagtirma 8l¢titiinde herhangi bir degisiklik yapilmamstir,

7)  Fonun karsilastirma 8lgiitt (KYD O/N briit repo endeksi * %58) + (KYD DIBS 91 endeks
getirisi * %35) + (KYD 1 Aylik TL Mevduat Endeks getirisi * %5) + (KYD Degigken Ozel
Sektor Tahvil Endeks getirisi * %1) + (KYD Sabit Ozel Sekt6r Tahvil Endeks getirisi * %1)"dir.

8) Emeklilik yatinm fonlannin portfdy isletmesinden dogan kazanglan kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica, 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen Gegici 67. madde gergevesinde, emeklilik yatinm fonlarinin taraf oldugu yatinm
islemlerinden elde edilen kazanglar izerinden de tevkifat yapilmaz.

9)  Portféy grubu igerisinde yer alan portfSylerin asgari ve azami bilyiikliikleri: Gegerli degildir.
10) Portfy sayisi: Gegerli degildir.
11) Yonetim Ucretleri, vergi saklama ficretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfty

degerine oram1 Dipnot C.5.'te agiklanmistir. Donemin faaliyet giderleri dagilimi ise agagidaki
tablodaki gibidir:

Yiénetmelik (*) Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri | 1 Ocak - 31 Arahk 2014
Yanetim Ucreti 2.261.456
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 456.519
Saklama Ucreti 32.644
Kurul Ucretleri 30.217
Denetim Ucretleri 6.373
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 5.971
Toplam Giderler 2.793.180

(*) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimianarak ylrlirlige giren “Emeklilik
Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Y6netmelik”



ING EMEKLILIK A§.
LIKIiT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA

AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tum tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak gbsterilmistir.)

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 52.1 Sayil {lke Karari’na gore hazirlanan briit fon getiri

hesaplamasi

Fon Net Basit Getirisi

(D8nem Sonu Birim Fiyat-Dinem Bagi Birim Fiyat/D8nem Bag: Birim Fiyat) %8,63
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Oram (*) %1,17
Azami Toplam Gider Oram %1,09
Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Oram (**) %0,08
Net Gider Oram

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani — Donem Iginde Kurucu Tarafindan %1,09
Kargsilanan Fon Giderlerinin Toplammn Oram)

Brilt Getiri %9,72

(*}  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varhk degerine oranidir,

(**) “Azami Fon Toplam Gider Orani™nin agtlmasi nedeniyle Kurucu tarafindan ddnem sonunu takip eden 5 is

glinll iginde Fon'a iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik degerine oramim ifade etmektedir.

Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti agildif igin Kurucu tarafindan Fon’a 196.068TL tdenmistir.




