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ING EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKIN RAPOR

ING Emeklilik A.§. Gelir Amach Esnek Emeklilik Yahnm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2014
dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Seri:V No:60 sayih Bireysel
ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayalt Ucretlendirme ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Haklanda Teblig'inde (“Teblig"} yer alan performans sunug standartlarna
iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamsg ve gérii olugturulmamgtir,

Goriigiimiize gore 1 Ocak - 31 Arahk 2014 dénemine ait performans sunug raporu ING Emeklilik A.S. Gelir
Amach Esnek Emeldilik Yatiim Fonu’nun performansim Teblig'de belirtilen performans sunus
standartlanna iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadar.

Fon'un 6nceki déneme ait performans sunug raporu bagka bir bagimsiz denetim firmas) tarafindan
incelemeye tabi tutulmug ve 28 Nisan 2014 tarihli raporda s6z konusu performans sunug raporunun
Fon'un performansim Teblig'de belirtilen performans sunug standartlanna iligkin diizenlemelere uygun
olarak dogiru bir bigimde yansithih belirtilmistir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

istanbul, 30 Mart 2015

Basaran Nas Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BIK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat 9 Akaretler Begikias 34357 Istanbul-Turkey
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ING EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA

AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tom tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

PERFORMANS SUNUS RAPORU’NUN HAZIRLANMA ESASLARI

ING Emeklilik A.S. Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’na (“Fon™) ait Performans Sunus
Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (*SPK”™) 1 Temmuz 2014 tarihinde yliriirliige giren “Bireysel
PortfSylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarimin Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine fligkin
Esaslar Hakkinda Teblig (Seri VII-128.5)"inin (*Teblig") Gegici 1. Madde’sinde belirtilen Gegis
Hiktimleri gergevesinde 21 Qcak 2003 tarihli ve 25000 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Bireysel
ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Qcretlendirme ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri V, No: 60)” hikiimleri dogrultusunda
hazirlanmigtir.

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
31 Arahk 2014 tarihi itibariyle Fonun Yatirim Amaci Portfty Yneticileri
Fon Toplam Degeri 83.798.689 TL| Fon, agirlikh olarak  tim | Meltem Oter
— : vadelerdeki  eurobondlar  ve | Abdullah Akgtin
Birim Pay Degerl 0023283 TL| yyvize endeksli devlet ig | Vildan Ozgul
Yatirimei Sayis) borglanma araglan ile TL cinsi
45.184{ kamu  borglanma  araglarina
Tedavill Oram % .80 Yatrmm yaparak gelir elde etmeyi
| amaclamaktadir.

Portfiy Dafihimi Yatinnm Stratejisi
-Devlet Tahvili/ Hazine Bonosu % 34,24 | Fon porifdyline tiim vadelerdeki eurobondlar ve ddvize endeksli ig
-T.C. Eurcbond % 36,81 | bor¢lanma senetleri veé TL cinsi kamu borglanma araglar1 dahil
-Borsa Para Piyasasi % 9,03 | edilebilir. Fon'un likiditesinin saglanmasi amaciyla da ters repo ve
-Vadeli TL Mevduati % 6,56 | borsa para piyasas! enstrimam kullamir,
~Vadeli Mevduat Daviz % 5,62 | Piyasa kosullarina bagh olarak,
-Ozel Sektsr Tahvili % 1,79
-Ters Repo % 35,95 | EURO cinsi Eurobondlar %5-%35

USD cinsi Eurobondlar %5-%35
Ddvize Endeksli DIBSler %0 -%30
TL cinsi DIBS’ler %10-%40
Enflasyona Endeksli DiBSler %0 -%30
Crtaklik Paylan %0-%30

Ters Repo %0-%10

Takasbank Para Piyasast {5lemleri %0-%10
Mevduat/Katilma hesabi %0-%425

Sabit Ozel Sektor Tahvili %0- %30
Degisken Ozel Sektdr Tahvili %0- %30
arahifinda pozisyon alinacaktir,




ING EMEKLILIK AS. o
GELIR AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA

AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tum tutarlar, Tork Liras: (*TL") olarak gdsterilmistir.)

A. TANITICI BILGILER (Devam)

Hisse Senetlerinin
Sektdrel Dafihm

En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001
Yatirsm Riskleri Adet

Yoktur.

Emeklilik yatnm fonunun isletilmesi sirasinda kargilasilabilecek muhtemel riskler;
Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir. Finansal ve politik risklerin
yonetimine iliskin olarak, portfdy yoneticisi fon portfiylinll ydnetirken riskin
dagitimasy, likidite ve getiri unsurlarini gbz 6niinde bulundurmakta, portftsy y&netim
stratejilerine ve yatirim simrlamalarina uygun hareket ederek fon igtlizi30, izahname,
portfdy yonetim sdzlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon
ySnetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasast araglanmin se¢iminde nakde
déntislim{l kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon'a ait yatrim kararlan,
konularinda uzman tyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan
kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin ydnetimine iligkin
olarak, Fon'un tim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayr1 bir birim
tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un ydnetiminde olugabilecek hata, hile ve
usulstizloklerin dnlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlaninin dogru ve eksiksiz olmas
amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iligkin tim esas ve usuller ile i5 akiglar1 yazili hale
getirilmistir.
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ING EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA

AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(TUm tutarlar, Turk Lirasi (“TL"™) olarek gosterilmistir.)

B. PERFORMANS BILGISI (Devami)

GRAFIK
= 14,23
12
10
8 6,74 i
6 i
4
2
0 -
Hedeflenen Gergeklegen
Fon Getirisi Karsilastirma Olgiiti | Karstlastirma Olgiit Enflasyon
Getirisi Getirisi
ISeries1 6.74 13.2 14.22 6.36

GEGCMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ,

C. DIPNOTLAR

1) 1 Ocak-31 Aralik 2014 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 6,74
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitit Getirisi: % 13,20
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiintin Getirisi: % 14,22
Nispi Getiri: % (6,46)
Nispi Getiri’nin %(7,48)’i varlik segiminden, %1,02’si varhk gruplar arasinda gergeklestirilen
dagihmdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formill kullantlmigtir:

(Gergeklesen Getiri - Gergeklesen Karsilasirma Olglitiiniin - Getirisi) + (Gergeklegen
Karsilastirma Olgiitiintin Getirisi - Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiintin Getirisi)

2)  Fon portfoy ybnetimi hizmeti ING Portfdy Yonetimi A.$. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket, ING Bank A.S.’nin %100 istirakidir. Sirket, onbiri ING Bank A.S§. ve dokuz adedi ING
Emeklilik A.S.’ye ait olmak {izere toplam yirmi adet yatinm fonunun portfoyiini
y6netmektedir.

3) Fon portfSyiinlin yatirim amac, stratejisi ve yatinm riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” bbliimiinde
belirtilmistir.

4)  Fon, 31 Arahik 2013 - 31 Aralik 2014 déneminde net % 6,74 getiri saglamigtir.



ING EMEKLILIK A . _
GELIR AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA

AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tom tutarlas, Tark Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

C.

5)

6)

),

8)

9}
10)

1)

DIPNOTLAR (Devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2014 ddnemine ait yonetim {lcretleri, vergi, saklama ficretleri ve diger
faaliyet giderlerinin gliniiik briit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir:

Toplam Giderler 1.583.255
Ortalama Fon Portféy Degeri 69.923.983
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfdy Degeri (%) 2,26

1 Ocak - 31 Aralik 2014 performans sunum ddnemi iginde yatinm stratejisinde ya da
kargilastirma 8lgiitlinde herhangi bir degisiklik yapilmamstir.

Fon’un karsilastirma &lgiitii; %20 KYD Eurobond (USD-TL) + %20 KYD Eurobond (EURO-
TL) + %39 KYD DIiBS 182 + %13 O/N briit repo endeksi + %1 KYD Enflasyona Endeskli
Kiymetler Endeksi + %1 KYD Degigken Ozel Sektér Tahvil Endeksi + %1 KYD Sabit Ozel
Sektdr Tahvil Endeksi + % 1 TKYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksi + %1 IMKB Tim Hisse
Senetleri Piyasasi Endeksi + % 1 KYD DIBS Tiim Endeksi + %1 KYD 1 Ayhk USD Mevduat
Endeksi + %1 KYD 1 Aylik Euro Mevduat Endeksi’dir.

Emeklilik yatirrm fonlarinin portf8y igletmesinden dofan kazanglam kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica, 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayil: Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu'na
eklenen Gegici 67. Madde gergevesinde, emeklilik yatinm fonlarimin taraf oldugu yatinm
iglemlerinden elde edilen kazanglar tizerinden de tevkifat yapilmaz.

Portf8y grubu icerisinde yer alan portftylerin asgari ve azami biiyiiklikleri: Gegerli degildir.
Portfoy sayisi; Gegerli degildir,

Y&netim ficretleri, vergi saklama ficretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portf6y
defierine orant 5 numaral dipnotta agiklanmigtir. D&nemin faaliyet giderleri dagilim ise
agagidaki tablodaki gibidir:

Yinetmelik (*) Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri 1 Ocak - 31 Arahk 2014
Yonetim Ucreti 1.523.660
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 28.317
Saklama Ucreti 16.586
Kurul Ucretleri 8.853
Denetim Ucretleri 2.469
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 3.370
Toplam Giderler 1.583.255

() 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayilh Resmi Gazete'de yayimlanarak ytrirliige giren “Emeklilik Yatinm

Fonlarininn Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Ytnetmelik”




ING EMEKLILIK A §. o
GELIR AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA

AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(TOm tutarlar, Tork Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1)  Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 52.1 Sayih Ilke Karan’na gére hazirlanan brilt fon getiri

hesaplamasi

Fon Net Basit Getirisi

- - e %6,74
(Dtnem Sonu Birim Fiyat-Ddnem Bagi Birim Fiyat/Ddnem Bay Birim Fiyat)
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Oram (*) %2,28
Azami Toplam Gider Orani %2,28
Kurucu Tarafindan Karstlanan Giderlerin Orami (**) -
Net Gider Orani
(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orami - Donem lginde Kurucu Tarafindan %2,28
Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani)
Briit Getiri 99,02

(*}  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tim fon giderlerinin ortalama net varhk degerine oramidur,

(**) *“Azami Fon Toplam Gider Orani"nin asilmasi nedeniyle Kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 3 is

glnl! i¢inde Fon'a iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik degerine oranin; ifade etmektedir.




