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ING EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA
ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

ING Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yahnm Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak -
31 Arahk 2014 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri:V
No:60 sayih Bireysel ve Kurumsal Portfylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirme
ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunus
standartlanna iligkin diizenlemeleri ger¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamg ve gériis olugturulmamgtir.

Gériiglimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2014 donemine ait performans sunug raporu ING Emeklilik A.S. Gelir
Amagh Kamu Bor¢lanma Araglar Emeklilik Yatirnim Fonu'nun performansim Teblig'de belirtilen
performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Fon'un énceki doneme ait performans sunug raporu bagka bir bagimsiz denetim firmas: tarafindan
incelemeye tabi tutulmug ve 28 Nisan 2014 tarihli raporda séz konusu performans sunus raporunun
Fon'un performansim Teblig'de belirtilen performans sunug standartlanna iligkin diizenlemelere uygun
olarak dogru bir bigimde yansith belirtilmistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

istanbul, 30 Mart 2015

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Stileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat 9 Akaretler Begiktas 34357 Isianbul-Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060 Facsimile: +90 (212} 326 6050



ING EMEKLILIK A.S.

GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI

EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(TOm tutarlar, Ttrk Lirasi (“TL") olarak gﬁsterilmistir.)

PERFORMANS SUNUS RAPORU’NUN HAZIRLANMA ESASLARI

ING Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu’na (“Fon™) ait Performans
Sunus Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK™) 1 Temmuz 2014 tarihinde yilriirlige giren “Bireysel
Portfylerin ve Kolektif Yatrim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayals Ucretlendirilmesine
ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri
VII-128.5)"inin (“Teblig”) Gegici 1. Madde’sinde belirtilen Gegis Hiktimleri ¢ergevesinde 21 Qcak 2003 tarihli
ve 25000 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan “Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayal: Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri V, No: 60)"

htiktimleri dogrultusunda hazirlanmistir,

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Portfoy Dagilimi

Yatirim Stratejisi

31 Arahk 2014 tarihi itibariyle Fonun Yatinm Amaci Portfoy Ybneticileri

Fon Toplam ING Emeklilik A.S. Gelir Meltem Oter
Degeri 366.307.186 TL | Amagh Kamu Borglanma Abdullah Akgiin

— -~ Araglari Emeklilik Yatinm Vildan Ozgtl
Birim Pay Degeri 0,039950 TL | Fonu’nun amac: dusilk risk

iceren yerli borglanma
Yatinmei Sayisi araclarindan faiz geliri elde
141.011 | etmek suretiyle reel bazda

Tedavl Orant % ‘o8 yliksek getiri salamakter,

- Devlet Tahvili/ Hazine Bonosu% 74,20

- Vadeli TL Mevduat % 8,20
- Ters Repo % 8,18
- Borsa Para Piyasas) % 0,13
- Ozel Sekttr Tahvili % 9,09
- VIOP [slemleri % 0,20

Piyasa kosullarina bagh olarak,

DIBSler %70 -%100
Ortaklik Paylarn %0-%20

Enflasyona Endeksli DiBSler %5-%35

Ters Repo %0-%10
Eurobondlar %0-%20

Takasbank Para Piyasas1 islemleri %0-%10

Mevduat/Katilma Hesab1 %0-%25

Sabit ve Degisken Ozel Sektdr Tahvilleri %0-%20

arah@inda pozisyon alinmaktadir.




ING EMEKLILIK A.S.

GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI

EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(T0m tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

A. TANITICI BILGILER (Devam)

Hisse Senetlerinin
Sektdrel Dagibm

En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001
Yatirnm Riskleri adet

-Yoktur.

Emeklilik yatinm fonunun igletilmesi swrasinda karsilagilabilecek
muhteme! riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik
Risklerdir. Finansal ve politik risklerin ybnetimine iliskin olarak,
portfy ybneticisi fon portfSy(inii ybnetirken riskin dagitilmas, likidite
ve getiri unsurlanm géz dnlinde bulundurmakta, portfly ybnetim
stratejilerine ve yatirrm simrlamalarina uygun hareket ederek fon
igtiiztipti, izahname, portfdy ydnetim sbzlesmesi ve ilgili mevzuatta
belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon y8netiminde yatinm yapilacak
sermaye piyasasi araglarimin segiminde nakde dbnlistimil kolay ve riski
az olanlar tercih edilmektedir. Fon'a ait yatirim kararlar, konularinda
uzman {yelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan
kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin
yonetimine iliskin olarak, Fon'un tim muhasebe ve takas iglemleri
Kurucu nezdindeki ayn bir birim tarafindan yerine getirilmektedir.
Fon'un ytnetiminde olusabilecek hata, hile ve usulsizliklerin
onlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin dogiru ve eksiksiz olmas
amaciyla Fon i¢ kontrel sistemine iligkin tim esas ve usuller ile is
akiglar1 yazili hale getirilmigtir,
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ING EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI

EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(T0m wtarlar, Thrk Lirasi (“TL") olarak gtsterilmistir.)

B. PERFORMANS BiLGiSI (Devami)
GRAFIK
14
1_2'5_2 11.85
12 10,52
10 |
: :
|
6 i
4
2
0
Hedeflenen Gergeklegen
Fon Getirisi Karsilagtirma Olgiitii | Karsilagtirma Olgiiti Enflasyon
Getirisi Getirisi
| mSeriesi 10.52 12.52 11.95 6.36
GECMIiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ

C. DIPNOTLAR

1)  10cak-31 Aralitk 2014 déneminde:

Fon'un Getirisi: % 10,52
Hedeflenen Karsilastirma Olgitll Getirisi: % 12,52
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiintin Getirisi: % 11,95
Nispi Getiri: % (2,00)
Nispi  Getiri'nin %(1,43)’'d varlik segiminden, %(0,57)’si varhk gruplan arasinda
gerceklestirilen dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formill kullanilmagtir:

(Gergeklesen Getiri - Gergeklesen Kargilasirma Olgiitiiniin  Getirisi) + (Gergeklesen
Karsilastirma Olgiitiintin Getirisi - Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

2)  Fon portf8y ydnetimi hizmeti ING Portfdy Yonetimi A.§. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket, ING Bank A.S.’nin %100 istirakidir. Sirket, onbiri ING Bank A.§. ve dokuz adedi ING
Emeklilik A.S.ye ait olmak {izere toplam yirmi adet yatinm fonunun portfoyiinii
y&netmektedir.

3)  Fon portf8yiiniin yatinm amaci, stratejisi ve yatinm riskleri “A. Tamtici Bilgiler” b8liimiinde
belirtilmigtir.

4)  Fon, | Ocak - 31 Aralik 2014 dneminde net %10,52 getiri saglamigtir.



ING EMEKLILIK A.$.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI

EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tom tutarlar, Tark Liras: (““TL") olarak gdsterilmistir.)

C. DIPNOTLAR (Devami)

5) 1 Ocak - 31 Arahk 2014 ddnemine ait ydnetim iicretleri, vergi, saklama {cretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit varhik degerlere oraninin agirlikh ortalamas: asafiidaki gibidir:

Toplam Giderler 6.766.927
Ortalama Fon Portf8y Degeri 348.678.718
Toplam Gider/Ortalama Fon Portféy Degeri (%) 1,94

6) 1 Ocak - 31 Aralik 2014 performans sunum donemi iginde yatinm stratejisinde ya da
karsilagtirma Sl¢iitiinde herhangi bir degisiklik yapilmamgtir.

7)  Fon’un kargilagtirma blgiitil, portfdyiin yatinm amag ve stratejisi ile portfdydeki agirlif dikkate
ahinarak, %60 oraminda KYD DiBS 365 ginlitk endeks + %19 oraninda KYD DIBS 547 glinliik
endeks + %4 KYD O/N briit repo endeksi + % 1 TKYD 1 Ayhk TL Mevduat Endeksi + % 10
KYD Enflasyona Endeksli Kiymetler Endeksi + % 1 Degisken Ozel Sekttr Tahvil Endeksi +
%1 Sabit Ozel Sektsr Tahvil Endeksi + % 1 BIST Tiim Hisse Senetleri Piyasasi Endeksi + % 1
KYD Eurobond (USD —TL) Endeksi + %1 KYD Eurobond {EUR-TL) Endeksi + %1 KYD
DIBS Tiim Endeksi’dir.

8) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglam kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir, Ayrica, 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayii Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen Gegici 67. Madde g¢ercevesinde, emeklilik yatirnm fonlarimin taraf oldugu yatirim
islemlerinden elde edilen kazanglar lizerinden de tevkifat yapilmaz.

9)  Portfty grubu igerisinde yer alan portftylerin asgari ve azami biiyikliikleri: Gegerli degildir.

10) Portfty sayisi: Gegerli degildir.

11) Ydnetim ficretleri, vergi saklama flicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfdy
degerine oram Dipnot C.5.'te agiklanmigtir. Donemin faaliyet giderleri dagilim ise agagidaki

tablodaki gibidir:
Yinetmelik (*) Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri 1 Ocak - 31 Aralik 2014
Yénetim Ucreti 6.548.325
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 118.149
Kurul Ucretleri 42,026
Saklama Ucreti 40.997
Denetim Ucretleri 11.543
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 5.887
Toplam Giderler 6.766.927

(*) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yliriirlige giren “Emeklilik Yatirim
Fonlanmin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esasiar Hakkinda Y8netmelik”



ING EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI

EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(TUm tutarlar, Térk Lirasi (“TL") olarak gOsterilmistir,)

D. ILAVEBILGILER VE ACIKLAMALAR

1)  Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 52.1 Sayih flke Karan'na gére hazirlanan briit fon getiri

hesaplamasi

Fon Net Basit Getirisi

- - - %10,52
{Ddnem Sonu Birim Fiyat-Dnem Basi Birim Fiyat/Donem Bagi Birim Fiyat)
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orami (*) %1,94
Azami Toplam Gider Orani %1,91
Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Orani (**) %0,03
Net Gider Oram
(Gergeklesen Fon Toplam Gider Oram — Donem Iginde Kurucu Tarafindan %1,91
Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani}
Brit Getiri %12,43

{(*)  Kurucu tarafindan kargilananlar da dahil titm fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oramdr.

(**) “Azami Fon Toplam Gider Orani"nin asiimasi nedeniyle Kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 is
glind iginde Fon'a iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik degerine oramn ifade etmektedir.

Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti agildig1 igin Kurucu tarafindan Fon’a 114.943TL &denmistir.

.......................




