OYAK EMEKLILIK A.S.
LIKIT EMEKLILIK YATIRIM FONU
3 AYLIK RAPOR (2004 / lll.Geyrek)

Bu rapor Oyak Emeklilik A.S. Likit Emeklilik Yatinrm Fonu'’nun 01.07.2004 -
30.09.2004 donemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fonun bir énceki donemle kargilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden gec¢mis U¢ aylik fon bilanco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim
raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolarinin
katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.07.2004 — 30.09.2004 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Yilbasindan itibaren aylik bazda gegen yila gére dnemli dlgiide bliylime gdsteren ve
yilin ikinci ceyredinden itibaren piyasalari tedirgin etmeye baglayan cari aciktaki
biyume trendi Gglincli geyrekte de devam etmistir. ikinci geyrekte giindemin ©n
siralarini isgal eden ABD faiz artirmi konusu Temmuz ayinin ilk haftasinda ABD
Merkez Bankasi FED’in 0.25 puan faiz artirmasi ile gergeklesme sirecine girmis ve
bunu Eylil sonuna kadar iki kez daha 0.25 puanlik artirnm izlemistir. Henlz %1’den
%1,75’e yukselen FED faizlerinin yikselme stireci, ekonomik veriler beklendigi dlgtide
bir canlanmaya isaret etmemesine ragmen devam etmektedir. Ancak FED faiz
artisinin hizinin yavag seyretmesi, gelismekte olan ulke eurobondlari Gzerinde olugan
baskinin hafiflemesini saglamis ve ilk artirrm 6ncesi tedirginlikle 118.500 seviyelerinde
bulunan 30 yillik Tark eurobondunun degeri AB beklentilerinin de etkisiyle 138.750
seviyesine yikselmistir. Ozellikle Agustos ayinin bagindan itibaren glindemin birinci
sirasini isgal eden 6 Ekim 2004 tarihinde agiklanacak olan AB ilerleme raporuna
yonelik beklentiler ve IMF ile yeni anlasma yapilmasinin istendigi yonindeki hikimet
aciklamalari ve buna karsi IMF’nin olumlu tavri piyasalara gli¢ vermis ve borsa
endeksi tarihi zirvesine ulagsmistir. Bu dénemde petrol fiyatlari, Rus Yukos petrol
sirketinin bor¢lari nedeniyle olusan sikinti, Ortadogu’da sabotaj korkulari, Cin ve
Hindistan’in asin olglide artan talepleri ile yikselis seyrini strdirmis ve 50 $/varil
sininna dayanmistir. iceride, sanayi kapasite kullanim oranlar yiiksek seyrini
surdirmus olup ekonomideki yiksek buylime hizi devam etmektedir. Dig ticaret acigi
yukselen seyrini strdirmustir. Cari agik da artan turizm gelirlerine ragmen gecen yila
gbre 6nemli dlglide yiikselmistir. Temmuz ayinda %10’un altina disen TUFE ve TEFE
yillik enflasyon oranlari Agustos ayinda %10’un Gzerine ¢cikmigtir. Yil sonu hedefi 26.2
katrilyon TL olan konsolide bltce faiz digi fazla gergeklesmesi Temmuz ayinin
sonunda 19.9 katrilyon TL'ye ulasmistir. TCMB, gecelik bor¢ alma oranini
ekonomideki hizlanmaya ve i¢ talebin canlanmaya baglamasina ragmen 8 Eylul'de
%22'den %20’ye indirmistir. Eylul ayinin sonuna dogru baslayan, zinanin sug
sayllmasi tartismalarinin ardindan TCK tasarisinin TBMM Genel Kurulunda 343
maddesinin kabul edilmesi sonrasinda yUrarlik maddeleri goéristlmeden Adalet
Komisyonu’'na geri ¢ekilmesi sonucunda AB Komisyonu yetkililerinin yasa gegcmezse
Tarkiye ile Uyelik muzakerelerinin  baslatilamayacagr aciklamalarina karsilik
Basbakan’in sert ¢ikisi ile piyasalarda sert disls yasanmistir. Ardindan gelen tepkiler
karsisinda TCK’'nin TBMM’de kabull ile sikinti asilmis ve AB Komisyonu TCK’nin
kabulinin memnuniyetle karsilamistir. Piyasada bu dénemde yasanan sert diusus
hemen ardindan gelen alimlarla dengelenmistir.

Piyasalar yilin Gglncl geyreginde ylkselen bir seyir izlemis, bu donemde IMKB 100
endeski %22.18, 365 gunlik KYD DIBS endeksi %9.52, 182 ginlik KYD DIBS




endeksi %7.91, 91 giinlik KYD DIBS endeksi %6.79, 30 giinliik KYD DIiBS endeksi
%5.17, KYD USD cinsi Eurobond endeski TL bazinda %12.37, KYD Euro cinsi
Eurobond endeksi TL bazinda %8.21 artig gostermigtir. Olumlu seyir nedeniyle bu
dénemde Dolar ve Euro’nun TL karsisindaki degeri sirasiyla %1.11 ve %2.88 artmis
ve diger yatirm enstrUmanlarinin ¢ok gerisinde kalmistir. Yilin Uglncl c¢eyredinde
KYD A Tipi Fon Endeksi %13.50, KYD B Tipi Fon Endeksi de %4.07 getiri saglamistir.

2004 yili iglncl geyreginde fon portféyldnun ortalama olarak %68.42’si Devlet Tahvili
ve Hazine Bonosuna, %31.58'i ise Ters Repoya yatirilmigtir. 30 Haziran 2004 — 30
Eylil 2004 dénemindeki 91 glnlik slrede fonun birim pay degeri %4,72 artis
gOstermis olup bu dénemdeki getiri yillik bazda ifade edildiginde %18.73 basit,
%20.09 bilesik faize karsilik gelmektedir. Ayni dénemde Fon’un performans o6lgutl de
%5,55 getiri saglamis olup bu dénemdeki getiri yillik bazda ifade edildiginde %22.02
basit, %23.91 bilesik faize kargilik gelmektedir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILi BILGILER

Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunda Fon’'un amaci, yatirm
stratejisi, Fon’la ilgili olarak dénem i¢cinde meydana gelen degisiklikler, mali tablo 6zet
bilgilerine yer verilmis olup sdzkonusu rapora www.oyakemeklilik.com.tr sitesinden
ulasilabilir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMiS MALi TABLOLAR

Fon'un 01 Ocak 2004 — 30 Eylil 2004 ara hesap donemine ait bagimsiz denetim
calismasi Basaran Nas Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan
yapilmisgtir. Rapor sonucuna goére Fon portféyinin degerlenmesi, Fon’'un net varlik
degerinin ve birim pay dederinin hesaplanmasi iglemlerinin, 28 Subat 2002 tarihli ve
24681 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirnm Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik hiikiimleri ve Oyak Emeklilik A.S.
Gelir Amach Kamu Borglanma Aracglari Emeklilik Yatirm Fonu’nun i¢ tlzik
hidkimlerine uygun oldugu; s6z konusu ara dénem mali tablolarin, bitiin énemli
taraflariyla, Fon’'un 30 Eylal 2004 tarihindeki gergek mali durumunu ve 1 Ocak - 30
Eylil 2004 ara hesap dénemine ait gercek faaliyet sonucunu, SPK tarafindan yatirim
fonlari icin yayimlanmis genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru
bir bicimde yansittigi seklinde goérus belirtiimigtir.

Bilanco

Varliklar (+) 1.162.694.654.156.-TL.
Borg¢lar (-) 4.280.027.425.-TL.
Fon Toplam Degeri 1.158.414.626.731.-TL.

Gelir Tablosu

Gelirler Toplami (+) 94.608.238.566.-TL.
Giderler Toplami (-) 23.084.738.152.-TL.
Gelir Gider Farki 71.523.500.414.-TL.
Katilma Belgeleri Deger Artis / Azalisi 2.700.167.609.-TL.
Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 30.125.480.965.-TL.



http://www.oyakemeklilik.com.tr/

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERi TABLOLARI

30.09.2004 ITIBARIYLE

FON PORTFOY DEGERI

TABLOSU Menkul Tanimi Nominal Cari Deger Yuzde

HAZINE BONOSU TRB101104T19/101,000,000,000] 98,980,000,000 8.52%

HAZINE BONOSU TRB101104T27/200,000,000,000, 196,174,000,000] 16.88%

HAZINE BONOSU TRB090205T12/100,000,000,000; 93,120,000,000 8.01%

DEVLET TAHVILI TRT260105T12|200,000,000,000] 187,822,000,000] 16.15%

TERS REPO TRT051005T16] 8,080,000,000 6,003,221,918 0.52%

TERS REPO TRT150306A13/133,010,000,000, 80,043,397,260 6.89%

TERS REPO TRT180106A12/787,925,000,000, 500,273,972,603] 43.03%

FON PORTFOY DEGERI | 1,162,494,361,781] 100.00%)
TUTARI(TL) TOPLAM (%)

A. FON PORTFOY DEGERI 1,162,494,361,781 100.35%

B. HAZIR DEGERLER 200,292,375 0.02%

a) Kasa 0 0.00%

b) Bankalar 200,292,375 0.02%

c) Diger Hazir Degerler 0 0.00%

C. ALACAKLAR 0 0.00%

a) Takastan Alacaklar T1 0 0.00%

b) Takastan Alacaklar T2 0 0.00%

c) Takastan BPP Alacaklari 0 0.00%

d) Diger Alacaklar 0 0.00%

D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00%

E. BORCLAR 4,280,027,425 -0.37%

a) Takasa Borglar T1 0 0.00%

b) Takasa Borglar T2 0 0.00%

c) Yénetim Ucreti 3,176,360,884 -0.27%

d) Odenecek Vergi 0 0.00%

e) ihtiyatlar 0 0.00%

f) Krediler 0 0.00%

g) Diger Borglar 1,103,666,541 -0.10%

F. M.D.Disus Karsihgi 0 0.00%

FON TOPLAM DEGERI 1,158,414,626,731

Toplam Pay Sayisi 10,000,000,000

Dolagimdaki Pay Sayisi 92,937,826

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0

Fiyat 12,464

Borglar bélimunde gorinen 4.280.027.425.-TL'nin detayi:

Fon isletim Ucreti Kargiligi

Ters Repo Stopaj Karsiligi
SPK Kayda Alma Ucreti Karsihgi

Bagdimsiz Denetim Gideri Karsihgi

70.530.192.-T
616.958.349.-T

: 3.176.360.884.-TL.

L.
L.

416.178.000.-TL.



BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon — Performans Olgiitii Kargilagstirmal Getiri Grafigi
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Tarih ——FON =——BENCHMARK

Fon'un performans Olgutu, Kurumsal Yatinimci Yoneticileri Dernegi tarafindan
hesaplanan 91 ginlik DIBS endeksinin %50’si + TCMB O/N faizlerine goére
hesaplanan endeksin %50’si kullaniimaktadir.

Fon portféyanun agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 gun olacak sekilde, vadesine
180 glinden daha az sure kalan devlet i¢ borclanma araglarina yatirim yapilmistir. Fon
yonetiminde yatirrm yapilacak sermaye piyasasi araclarinin segiminde, fonun
likiditesinin saglanmasi amaciyla portfdy degerinin en az % 20’si ters repoda
degerlendirilmistir. 30 Haziran 2004 — 30 Eylal 2004 dénemindeki 91 glnlik strede
fonun birim pay degeri %4.72 artis gostermis olup bu dénemdeki getiri yillik bazda
ifade edildiginde %18.73 basit, %20.09 bilesik faize karsilik gelmektedir. Ayni
dénemde Fon’un performans Olgitl de %5.55 getiri saglamis olup bu dénemdeki
getiri yillik bazda ifade edildiginde %22.02 basit, %23.91 bilesik faize karsilik
gelmektedir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

Fon yatirm islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kuruluslar olan Oyakbank
A.S. ve Oyak Yatirm A.S. ile yapilmis olan sézlesmeler ¢ergevesinde fon portfoyu icin
yapilan islemlere asagidaki oranlarda komisyon 6édenmektedir. Sabit getirili islemler
icin komisyon oranlari, araci kurulusglara ilgili piyasalar tarafindan uygulanan komisyon
oranlarina ¢ok disik bir marj uygulanmasi ile hesaplanmaktadir. islem bedeli
Uzerinden hesaplanan komisyonlar asagidaki gibidir.

Hisse Senetleri : Binde 2
Borgclanma Senetleri : Ylzbinde 2,363
Ters Repo Islemleri : O/N Ylzbinde 1,181 - Vadeli Ylzbinde 4,725

Borsa Para Piyasasi iglemleri: Yiizbinde 2,5




Saklayici kuruluslara da uyguladikllari oranlar tGzerinden aylik olarak ayrica saklama
komisyonu 6denmektedir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik
Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam
degerine orani yer almaktadir.

Gider Turd Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon isletim Ucreti 2.68%
Aracilik Komisyonlari 0.20%
Diger Fon Giderleri 0.27%
Toplam Harcamalar 3.14%
Fon kurulusundan itibaren 1 yil gecmemigtir. Yukaridaki veriler 01.01.2004—

30.09.2004 doénemi baz alinarak hesaplanmigtir. Fon’'un 2004 / 1. ve Il. Dénem
badimsiz denetim gideri Kurucu tarafindan karsilanmistir. 2004 / 1ll. Déneminden
itibaren Fon’'un bagimsiz denetim giderleri Fon varliklarindan karsilanmaya baglanmig
olup uygulama bu sekilde devam edecektir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Bu oOrnek Fon’a yapilan yatirrmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir. Bu drnekte asagida belirtilen sireler boyunca Fon’a 1 milyar
TL yatinldigi ve belirtilen sire sonunda fondan cikildigi varsayillmaktadir. Ayrica
Ornekte Fon'un yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik
getiri oraninin  %7,5 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi
hesaplanmistir. Bagimsiz denetim giderinin ortalama orani ise Fon’un blyukligine
gore farklihk gostereceginden hesaplamada dikkate alinmamistir. Asagidaki tabloda
yer alan giderler 01.01.2004-30.09.2004 doénemindeki gerceklesen gider rakamlari
Uzerinden yillik bazda dikkate alinmistir. Gergek maliyetler asagidaki tahmini
tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

OEL

Baslangigta Yatirilan

1.sene

1,000,000,000

2.sene

3.sene

4 .sene

‘Senelik Ortalama Fon Buyukligu

1,037,500,000]1,071,036,691| 1,105,657,440] 1,141,397,288|

[Kesintiler Hari¢ Sene Sonu Fon Bilyiikligi | 1,075,000,000]1,109,748,8611,145,620,962|1,182,652,612|

(-) Fon isletim Ucreti 37,868,750 39,092,839 40,356,497] 41,661,001
(-) Aracilik Komisyonlari 2,032,847 2,098,558 2,166,393 2,236,420
(-) Diger Fon Giderleri 2,773,881]  2,863,546] 2,956,108 3,051,663
Toplam Giderler | 42,675,478] 44,054,943 45,478,998 46,949,085

‘Kesintiler Sonrasi Sene Sonu Fon Buyiklagu

1,032,324,522|1,065,693,918] 1,100,141,964]1,135,703,527|




5.sene

6.sene

7.sene

8.sene

9.sene

10.sene

1,178,292,409] 1,216,380,148| 1,255,699,055

1,296,288,926

1,338,190,845]

1,381,447,224

1,220,881,292|1,260,345,696| 1,301,085,767

1,343,142,742

1,386,559,189)

1,431,379,052|

43,007,673] 44,397,875 45,833,015 47,314,546] 48,843,966] 50,422,824
2,308,712 2,383,340 2,460,380  2,539,911] 2,622,012 2,706,767
3,150,307  3,252,139]  3,357,263] 3,465,785 3,577,814 3,693,466

| 48,466,691 50,033,354 51,650,658 53,320,241] 55,043,792]  56,823,056|

1,172,414,600]1,210,312,342] 1,249,435,109

1,289,822,502

1,331,515,397|

1,374,555,995|

Toplam Komisyon

494,496,296

Yukaridaki kosullar altinda Fon’a yatirlan 1.000.000.000.-TL, %7,5 reel faizle
degerlendirilip giderler dusuldikten sonra bugunkl degerle 1.374.555.995.-TL.

olmustur. Bu dénem boyunca Fon'dan yapilan kesinti ve giderlerin toplami ise
494.496.296.-TL. dir.

OYAK EMEKLILIK A.S.
LIKiT EMEKLILIK YATIRIM FONU

Gokhan DERELI
Fon Kurulu Bagkani
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Mutlu OZCAN

Fon Kurulu Uyesi

Fon kurulu faaliyet raporu
Bagimsiz denetimden ge¢gmis fon bilango ve gelir tablolari
Bagimsiz denetim raporu
Bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari



	BÖLÜM A: 01.07.2004 – 30.09.2004 DÖNEMÝNÝN DE�
	BÖLÜM B: FON KURULU FAALÝYET RAPORU ÝLE ÝLGÝL�
	BÖLÜM C: BAÐIMSIZ DENETÝMDEN GEÇMÝÞ MALÝ TAB�
	
	
	
	
	Bilanço
	Gelir Tablosu





	BÖLÜM D: FON PORTFÖY DEÐERÝ-NET VARLIK DEÐERÝ
	BÖLÜM E: FON PERFORMANSINA ÝLÝÞKÝN BÝLGÝLER
	BÖLÜM F: FON HARCAMALARI ÝLE ÝLGÝLÝ BÝLGÝLER

