OYAK EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGLI HiISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
3 AYLIK RAPOR (2004 / li.Geyrek)

Bu rapor Oyak Emeklilik A.S. Blyime Amagcli Hisse Senedi Emeklilik Yatirirm Fonu’nun
01.07.2004 — 30.09.2004 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden gec¢mis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun,
bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolarinin katihmcilara
sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.07.2004 — 30.09.2004 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Yilbasindan itibaren aylik bazda gecgen yila gére énemli élglide biylime goésteren ve yilin
ikinci ¢eyreginden itibaren piyasalari tedirgin etmeye baslayan cari acgiktaki blylime
trendi Gglincl geyrekte de devam etmistir. ikinci ceyrekte giindemin én siralarini isgal
eden ABD faiz artinrmi konusu Temmuz ayinin ilk haftasinda ABD Merkez Bankasi
FED’in 0.25 puan faiz artirmasi ile gergeklesme sirecine girmis ve bunu Eylil sonuna
kadar iki kez daha 0.25 puanlik artinm izlemistir. Hentz %1’den %1,75’e yukselen FED
faizlerinin yukselme sireci, ekonomik veriler beklendigi 6lctide bir canlanmaya isaret
etmemesine ragmen devam etmektedir. Ancak FED faiz artisinin hizinin yavas
seyretmesi, gelismekte olan llke eurobondlari Gzerinde olusan baskinin hafiflemesini
saglamig ve ilk artirrm oncesi tedirginlikle 118.500 seviyelerinde bulunan 30 yillik Tark
eurobondunun degeri AB beklentilerinin de etkisiyle 138.750 seviyesine ylUkselmistir.
Ozellikle Agustos ayinin basindan itibaren giindemin birinci sirasini isgal eden 6 Ekim
2004 tarihinde agiklanacak olan AB ilerleme raporuna yonelik beklentiler ve IMF ile yeni
anlasma yapilmasinin istendigi yontundeki hikimet agiklamalari ve buna karsi IMF’nin
olumlu tavri piyasalara gl¢ vermis ve borsa endeksi tarihi zirvesine ulasmistir. Bu
donemde petrol fiyatlari, Rus Yukos petrol sirketinin borglari nedeniyle olusan sikinti,
Ortadogu’da sabotaj korkulari, Cin ve Hindistan’in asiri él¢ide artan talepleri ile yikselis
seyrini strdirmis ve 50 $/varil sinirna dayanmistir. igeride, sanayi kapasite kullanim
oranlari yuksek seyrini surdirmis olup ekonomideki ylksek buyume hizi devam
etmektedir. Dis ticaret agig1 yikselen seyrini surdirmagsttr. Cari agik da artan turizm
gelirlerine ragmen gecgen yila gore 6énemli élglide ylkselmistir. Temmuz ayinda %10’un
altina disen TUFE ve TEFE yillik enflasyon oranlari Ajustos ayinda %10’un zerine
cikmigtir. Yil sonu hedefi 26.2 katrilyon TL olan konsolide bitce faiz disi fazla
gerceklesmesi Temmuz ayinin sonunda 19.9 katrilyon TL’'ye ulasmistir. TCMB, gecelik
bor¢ alma oranini ekonomideki hizlanmaya ve i¢ talebin canlanmaya baglamasina
ragmen 8 Eylul'de %22’den %20’ye indirmistir. EylGl ayinin sonuna dogru baslayan,
zinanin sug sayllmasi tartismalarinin ardindan TCK tasarisinin TBMM Genel Kurul’'unda
343 maddesinin kabul edilmesi sonrasinda yururlik maddeleri goristlmeden Adalet
Komisyonu'na geri ¢ekilmesi sonucunda AB Komisyonu yetkililerinin yasa gegmezse
Tarkiye ile Gyelik mizakerelerinin baslatilamayacagi acgiklamalarina karsilik Bagbakan’in
sert ¢ikisi ile piyasalarda sert dusls yasanmistir. Ardindan gelen tepkiler karsisinda
TCK’'nin TBMM’de kabull ile sikinti asilmis ve AB Komisyonu TCK’'nin kabulinin
memnuniyetle karsilamistir. Piyasada bu dénemde yasanan sert disls hemen ardindan
gelen alimlarla dengelenmisgtir.

Piyasalar yilin Gglncl ceyreginde ylkselen bir seyir izlemis, bu donemde IMKB 100
endeski %22.18, 365 gunlik KYD DIBS endeksi %9.52, 182 gunluk KYD DIBS endeksi
%7.91, 91 gunlik KYD DIBS endeksi %6.79, 30 gunlik KYD DIBS endeksi %5.17, KYD




USD cinsi Eurobond endeski TL bazinda %12.37, KYD Euro cinsi Eurobond endeksi TL
bazinda %8.21 artis géstermistir. Olumlu seyir nedeniyle bu dénemde Dolar ve Euro’nun
TL karsisindaki degeri sirasiyla %1.11 ve %2.88 artmig ve diger yatirirm enstrimanlarinin
cok gerisinde kalmistir. Yilin Gguincl ¢eyreginde KYD A Tipi Fon Endeksi %13.50, KYD B
Tipi Fon Endeksi de %4.07 getiri saglamistir.

2004 yili dOclncu ceyreginde fon portfoylnin ortalama olarak %89.47’si hisse
senetlerine, %10.53'l ise Ters Repoya yatinimistir. 30 Haziran 2004 — 30 Eylul 2004
dénemindeki 91 glnlik strede fonun birim pay degeri %23,43 artis géstermis olup ayni
dénemde Fon’un performans dl¢uti de %22,18 deger kazanmistir. Emeklilik Yatirm
Fonu portfoéyindeki yatinm araglari ilgili piyasalarda glnsonunda olusan agirlikl
ortalama fiyatlarla degerlendirildikleri icin piyasadaki inis ¢ikislar dogrudan fon fiyatina da
yansimaktadir. S6zkonusu dénemde Fon’un, performans Ol¢itinden daha fazla deger
kazanmasinda varlik segimindeki basarinin ve varlik gruplari arasinda gercgeklestirilen
dagihmin énemli roll olmustur.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILi BILGILER

Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunda Fon’un amaci, yatirim stratejisi,
For’la ilgili olarak dénem igcinde meydana gelen degisiklikler, mali tablo 6zet bilgilerine
yer verilmis olup sézkonusu rapora www.oyakemeklilik.com.ir sitesinden ulasilabilir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ MALI TABLOLAR

Fon'un 01 Ocak 2004 — 30 Eylil 2004 ara hesap donemine ait bagimsiz denetim
c¢alismasi Basaran Nas Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.$. tarafindan yapiimistir.
Rapor sonucuna gére Fon portféyinin degerlenmesi, Fon’'un net varlik degerinin ve
birim pay degerinin hesaplanmasi islemlerinin, 28 Subat 2002 tarihli ve 24681 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirnm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik hiikiimleri ve Oyak Emeklilik A.S. Gelir Amagli Kamu
Borglanma Araclari Emeklilik Yatirnrm Fonu’nun i¢ tizik hikimlerine uygun oldugu; s6z
konusu ara donem mali tablolarin, bitin énemli taraflariyla, Fon’'un 30 Eylil 2004
tarihindeki gercek mali durumunu ve 1 Ocak - 30 Eylil 2004 ara hesap dénemine ait
gergek faaliyet sonucunu, SPK tarafindan yatirirm fonlari igin yayimlanmis genel kabul
gbrmls muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansittigi seklinde goérus
belirtiimistir.

Bilanco

Varliklar (+) 1.012.956.874.552.-TL.
Borg¢lar (-) 51.649.503.144 .-TL.
Fon Toplam Degeri 961.307.371.409.-TL.

Gelir Tablosu

Gelirler Toplami (+) 156.017.386.612.-TL.
Giderler Toplami (-) 55.873.506.148.-TL.
Gelir Gider Farki 100.143.880.464.-TL.
Katilma Belgeleri Deder Artis / Azalisi 56.031.309.199-TL.
Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 13.644.607.728-TL.



http://www.oyakemeklilik.com.tr/

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30.09.2004 ITIBARIYLE

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU Menkul Tanimi Nominal Cari Deger Yizde
HISSE SENETLERI 241,005,658,497/910,876,067,398| 93.34%
TERS REPO-DT TRT150306A13/108,070,000,000] 65,035,260,274 6.66%

FON PORTFQOY DEGERI

TUTARI(TL) TOPLAM (%)
A. FON PORTFQY DEGERI 975,911,327,672 101.52%
B. HAZIR DEGERLER 745,546,880 0.08%
a) Kasa 0 0.00%
b) Bankalar 745,546,880 0.08%
c¢) Diger Hazir Degerler 0 0.00%
C. ALACAKLAR 36,300,000,000 3.78%
a) Takastan Alacaklar T1 0 0.00%
b) Takastan Alacaklar T2 36,300,000,000 3.78%
c) Takastan BPP Alacaklari 0 0.00%
d) Diger Alacaklar 0 0.00%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00%
E. BORCLAR 51,649,503,144 -5.37%
a) Takasa Borglar T1 46,740,000,000 -4.86%
b) Takasa Borglar T2 0 -2.09%
c) Yénetim Ucreti 2,671,540,641 -0.28%
d) Odenecek Vergi 0 0.00%
e) ihtiyatlar 0 0.00%
f) Krediler 0 0.00%
g) Diger Borglar 2,237,962,503 -0.23%
FON TOPLAM DEGERI 961,307,371,408
Toplam Pay Sayisi 2,000,000,000
Dolagimdaki Pay Sayisi 52,818,537
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0
Fiyat 18,200

1975,911,327,672] 100.00%

Borglar boliminde gorinen 51.649.503.144.-TL’nin detayi:

Hisse Senedi Takas Borcu
Fon isletim Ucreti Karsiligi
SPK Kayda Alma Ucret Karsihi

Bagimsiz Denetim Gideri Karsihgi  : 1.

Ters Repo Stopaj Karsiligi

1 46.
2,

914.384.000.-TL.
671.540.641.-TL.
510.098.243.-TL.
545.723.000.-TL.

7.757.260.-TL.



BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIiN BILGILER

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi
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Tarih FON BENCHMARK

Fon’un performans 8lgiti IMKB Ulusal 100 (XU-100) hisse senetleri endeksidir.

Fon yoénetiminde ginlik olarak portfdyiin en az %801 IMKB XU-100 endeksi
kapsamindaki hisse senetlerine yatiriimis olup risk ayarlamasi nedeniyle geri kalan
portféy ters repo olarak tutulmustur. Fonun risk yapisinin kontroli amaciyla fon
portfoylne dahil yatirnrm araclari arasinda gesitlendirmeye gidilmistir. Fon yonetiminde
yatinm yapilan sermaye piyasasi araclarinin seciminde nakde dénudsimu kolay ve riski
az olanlar tercih edilmistir. 30 Haziran 2004 — 30 Eylil 2004 dénemindeki 91 gunlik
strede fonun birim pay dederi %23,43 artis gdstermis olup ayni dénemde Fon’un
performans 06lgutl de %22,18 deger kazanmistir. Emeklilik Yatinm Fonu portféylindeki
yatinm araglari ilgili piyasalarda glinsonunda olusan agirlikh ortalama fiyatlarla
degerlendirildikleri igin piyasadaki inis ¢ikislar dogrudan fon fiyatina da yansimaktadir.
Bu nedenle kisa dénemli performans kiyaslamalari fazla bir anlam ifade etmemektedir.
So6zkonusu dénemde Fon’un, performans olcltliinden daha fazla deder kazanmasinda
varlik secgimindeki bagarinin ve varlik gruplari arasinda gerceklestirilen dagihmin énemli
rold olmustur.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

Fon yatirim iglemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kuruluslar olan Oyakbank A.S.
ve Oyak Yatirrm A.S. ile yapilmis olan sozlesmeler gergevesinde fon portfoyd igin yapilan
islemlere asagidaki oranlarda komisyon o6denmektedir. Sabit getirili islemler igin
komisyon oranlari, araci kuruluglara ilgili piyasalar tarafindan uygulanan komisyon
oranlarina gok diisiik bir marj uygulanmasi ile hesaplanmaktadir. islem bedeli (izerinden
hesaplanan komisyonlar asagidaki gibidir.

Hisse Senetleri : Binde 2 (Aylik olarak yarisi iade alinmaktadir)
Borclanma Senetleri 1 Yuzbinde 2,363




Ters Repo islemleri _ : O/N Yiuzbinde 1,181 - Vadeli Ylzbinde 4,725
Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yizbinde 2,5

Saklayici kuruluglara da uyguladikllari oranlar Uzerinden aylik olarak ayrica saklama
komisyonu 6denmektedir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlk
Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine
orani yer almaktadir.

Gider TUru Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon isletim Ucreti 2.70%
Aracilik Komisyonlari 2.45%
Diger Fon Giderleri 0.74%
Toplam Harcamalar 5.89%

Fon kurulusundan itibaren 1 yil gegmemistir. Yukaridaki veriler 01.01.2004 — 30.09.2004
dénemi baz alinarak hesaplanmigtir. Fon’un 2004 / |. ve |l. Dénem bagimsiz denetim
gideri Kurucu tarafindan karsilanmistir. 2004 / lll. Doneminden itibaren Fon’'un bagimsiz
denetim giderleri Fon varliklarindan karsilanmaya baslanmis olup uygulama bu sekilde
devam edecektir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Bu 6rnek Fon’a yapilan yatinmin maliyetinin diger fonlarla karsilagtirilabilmesi amaciyla
hazirlanmistir. Bu 6rnekte asagida belirtilen siireler boyunca Fon’a 1 milyar TL yatirildigi
ve belirtilen sire sonunda fondan cikildigi varsayilimaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin degismedidi ve Fon’un senelik getiri oraninin %12
oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Bagimsiz denetim
giderinin ortalama orani ise Fon'un bulyukligine goére farklilk gdstereceginden
hesaplamada dikkate alinmamistir. Asagidaki tabloda yer alan giderler 01.01.2004-
30.09.2004 donemindeki gerceklesen gider rakamlari Uzerinden yillik bazda dikkate
alinmistir. Gergek maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla
olabilecektir.

OEH

Baslangigta Yatirilan

1.sene

1,000,000,000

2.sene

3.sene

4 .sene

‘Senelik Ortalama Fon Buyukligu

1,060,000,000[1,110,347,191|1,163,085,7401,218,329,231|

IKesintiler Haric Sene Sonu Fon Biyiikligi  |1,120,000,000]1,173,197,032|1,228,920,782|1,287,291,263]

(-) Fon isletim Ucreti 38,690,000 40,527,672] 42,452,630] 44,469,017
(-) Aracilik Komisyonlari 25,000,630 27,225116] 28,518,237] 29,872,777
(-) Diger Fon Giderleri 7,822,020] 8,193,545 8582717 8,990,373
Toplam Giderler | 72,502,650 75,946,334 79,553,583 83,332,168|

‘Kesintiler Sonrasi Sene Sonu Fon Biyiklugi

1,047,497,350| 1,097,250,698| 1,149,367,199|1,203,959,095|




5.sene 6.sene 7.sene 8.sene 9.sene 10.sene
1,276,196,641/1,336,812,600] 1,400,307,656| 1,466,818,559| 1,536,488,553| 1,609,467,688|

1,348,434,187]1,412,481,237]1,479,570,353

1,549,846,024]1,623,459,603] 1,700,569,633|

46,581,177| 48,793,660 51,111,229 53,538,877 56,081,832 58,745,571
31,291,655 32,777,926| 34,334,791| 35,965,602| 37,673,873 39,463,282
9,417,392 9,864,693 10,333,240, 10,824,042 11,338,155 11,876,687

| 87,290,225 91,436,279] 95,779,260 100,328,521] 105,093,860  110,085,540|

11,261,143,962]1,321,044,958| 1,383,791,093

1,449,517,503|1,518,365,743| 1,590,484,093|

Toplam Komisyon 901,348,420

Yukaridaki kosullar altinda Fon’a yatirilan 1.000.000.000.-TL, %12 reel faizle
degerlendirilip giderler distldikten sonra buginki degerle 1.590.484.093.-TL. olmustur.
Bu dénem boyunca Fon’dan yapilan kesinti ve giderlerin toplami ise 901.348.420.-TL.
dir. SPK ilave kayda alma Ucreti ve saklama Ucretleri de giderlere dahildir.

OYAK EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Go6khan DERELI Mutlu OZCAN
Fon Kurulu Bagkani  Fon Kurulu Uyesi

EKLER:

Fon kurulu faaliyet raporu

Bagimsiz denetimden gecmis fon bilango ve gelir tablolari
Bagimsiz denetim raporu

Bilanco tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolari
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