OYAK EMEKLILIK A.S.
GELIR AMAGLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU
3 AYLIK RAPOR (2004 / ll.Geyrek)

Bu rapor Oyak Emeklilik A.S. Gelir Amacli Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.07.2004 — 30.09.2004 dénemine iligskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki doénemle karsilastirmali olarak
hazirlanmis bagimsiz denetimden ge¢mis ¢ aylik fon bilango ve gelir tablolarinin,
badimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik
degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.07.2004 — 30.09.2004 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Yilbasindan itibaren aylik bazda gecgen yila gére 6nemli dl¢glide buylime gosteren ve yilin
ikinci ¢eyreginden itibaren piyasalari tedirgin etmeye baslayan cari acgiktaki blylime
trendi Gglincl geyrekte de devam etmistir. ikinci ceyrekte giindemin én siralarini isgal
eden ABD faiz artinrmi konusu Temmuz ayinin ilk haftasinda ABD Merkez Bankasi
FED’in 0.25 puan faiz artirmasi ile gergeklesme siirecine girmis ve bunu Eylil sonuna
kadar iki kez daha 0.25 puanlik artinm izlemistir. Hentz %1’den %1,75’e yukselen FED
faizlerinin ylUkselme slreci, ekonomik veriler beklendidi dlglide bir canlanmaya isaret
etmemesine ragmen devam etmektedir. Ancak FED faiz artisinin hizinin yavas
seyretmesi, gelismekte olan ilke eurobondlari Gzerinde olusan baskinin hafiflemesini
saglamig ve ilk artirrm oncesi tedirginlikle 118.500 seviyelerinde bulunan 30 yillik Tark
eurobondunun degeri AB beklentilerinin de etkisiyle 138.750 seviyesine ylUkselmistir.
Ozellikle Agustos ayinin basindan itibaren giindemin birinci sirasini isgal eden 6 Ekim
2004 tarihinde agiklanacak olan AB ilerleme raporuna yonelik beklentiler ve IMF ile yeni
anlasma yapilmasinin istendigi yontindeki hikimet agiklamalari ve buna karsi IMF’nin
olumlu tavri piyasalara gl¢ vermis ve borsa endeksi tarihi zirvesine ulasmistir. Bu
donemde petrol fiyatlari, Rus Yukos petrol sirketinin borglari nedeniyle olusan sikinti,
Ortadogu’da sabotaj korkulari, Cin ve Hindistan’in asiri él¢ide artan talepleri ile yikselis
seyrini strdiirmis ve 50 $/varil sinirna dayanmistir. igeride, sanayi kapasite kullanim
oranlari yuksek seyrini surdirmis olup ekonomideki ylksek buyume hizi devam
etmektedir. Dis ticaret agig1 yikselen seyrini surdirmagsttr. Cari agik da artan turizm
gelirlerine ragmen gecgen yila gore 6énemli élglide ylkselmistir. Temmuz ayinda %10’un
altina disen TUFE ve TEFE yillik enflasyon oranlari Adustos ayinda %10’un lzerine
cikmigtir. Yil sonu hedefi 26.2 katrilyon TL olan konsolide bitge faiz disi fazla
gerceklesmesi Temmuz ayinin sonunda 19.9 katrilyon TL’'ye ulasmistir. TCMB, gecelik
bor¢ alma oranini ekonomideki hizlanmaya ve i¢ talebin canlanmaya baglamasina
ragmen 8 Eylil'de %22’den %20’ye indirmistir. Eylil ayinin sonuna dogru baslayan,
zinanin sug sayllmasi tartismalarinin ardindan TCK tasarisinin TBMM Genel Kurul’'unda
343 maddesinin kabul edilmesi sonrasinda yururlik maddeleri goristlmeden Adalet
Komisyonu'na geri ¢ekilmesi sonucunda AB Komisyonu yetkililerinin yasa gegmezse
Tarkiye ile Gyelik mizakerelerinin baslatilamayacagi acgiklamalarina karsilik Bagbakan’in
sert ¢ikisi ile piyasalarda sert disls yasanmistir. Ardindan gelen tepkiler karsisinda
TCK’'nin TBMM’de kabull ile sikinti asilmis ve AB Komisyonu TCK’'nin kabulinln
memnuniyetle karsilamistir. Piyasada bu dénemde yasanan sert disls hemen ardindan
gelen alimlarla dengelenmisgtir.

Piyasalar yilin (iglincii geyreginde yiikselen bir seyir izlemis, bu dénemde IMKB 100
endeski %22.18, 365 giinliikk KYD DIBS endeksi %9.52, 182 giinlik KYD DIiBS endeksi
%7.91, 91 glnliik KYD DIBS endeksi %6.79, 30 glnlik KYD DIBS endeksi %5.17, KYD
USD cinsi Eurobond endeski TL bazinda %12.37, KYD Euro cinsi Eurobond endeksi TL




bazinda %8.21 artis gdstermistir. Olumlu seyir nedeniyle bu dénemde Dolar ve Euro’nun
TL karsisindaki degeri sirasiyla %1.11 ve %2.88 artmig ve diger yatirirm enstrimanlarinin
¢ok gerisinde kalmistir. Yilin Ggtincl geyreginde KYD A Tipi Fon Endeksi %13.50, KYD B
Tipi Fon Endeksi de %4.07 getiri saglamistir.

2004 yili tguncu geyreginde fon portfdylnin ortalama olarak %99.36’s1 Devlet Tahvili ve
Hazine Bonosuna, %0.64’U ise Ters Repoya yatiriimistir. 30 Haziran 2004 — 30 Eylal
2004 doénemindeki 91 gunlik strede fonun birim pay degeri %7,40 artis géstermis olup
bu dénemdeki getiri yillik bazda ifade edildiginde %29.34 basit, %32.72 bilesik faize
karsilik gelmektedir. Ayni dénemde Fon’un performans 06l¢itl de %7,91 getiri saglamis
olup bu dénemdeki getiri yillik bazda ifade edildiginde %31.40 basit, %35.28 bilesik faize
karsilik gelmektedir. Fon portféylinde agirlik iskontolu devlet tahvili ve hazine
bonolarinda olmakla birlikte, olasi faiz yikseliglerine kargi fonu korumak ve yuksek
igverim olanagindan faydalanmak igin 3 ayda bir kupon 6édemeli degisken faizli tahvillere
de yatirm yapilmaktadir. Bu déonemde fonun operasyonel masraflari ve isletim gideri
kesintisine ragmen performans olcitiine oldukga yakin getiri saglanmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILi BILGILER

Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunda Fon'un amaci, yatirim
stratejisi, Fon’la ilgili olarak dénem icinde meydana gelen degisiklikler, mali tablo 6zet
bilgilerine yer verilmis olup sbzkonusu rapora www.oyakemeklilik.com.tr sitesinden
ulasilabilir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMi$ MALI TABLOLAR

Fon'un 01 Ocak 2004 — 30 Eylul 2004 ara hesap ddénemine ait bagimsiz denetim
calismasi Basaran Nas Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapiimistir.
Rapor sonucuna gére Fon portféyinin degerlenmesi, Fon'un net varlik degerinin ve
birim pay degerinin hesaplanmasi islemlerinin, 28 Subat 2002 tarihli ve 24681 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik hikiimleri ve Oyak Emeklilik A.S. Gelir Amach Kamu
Bor¢clanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu’nun i¢ tizik hidkimlerine uygun oldugu; s6z
konusu ara dénem mali tablolarin, butin énemli taraflariyla, Fon’'un 30 Eylil 2004
tarihindeki gercek mali durumunu ve 1 Ocak - 30 Eylil 2004 ara hesap dénemine ait
gercek faaliyet sonucunu, SPK tarafindan yatirrm fonlari igin yayimlanmis genel kabul
gérmis muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansittigi seklinde gorus
belirtilmistir.

Bilanco

Varliklar (+) 5.828.295.365.354.-TL.
Borg¢lar (-) 20.975.870.884.-TL.
Fon Toplam Degeri 5.807.319.494.470.-TL.

Gelir Tablosu

Gelirler Toplami (+) 450.757.563.828.-TL.
Giderler Toplami (-) 90.090.433.532.-TL.
Gelir Gider Farki 360.667.130.296.-TL.
Katilma Belgeleri Deder Artis / Azalisi 52.336.446.863.-TL.
Gecgmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 52.187.057.728.-TL.



http://www.oyakemeklilik.com.tr/

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30.09.2004 ITIBARIYLE

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU Menkul Tanimi Nominal Cari Deger Yuzde

DEVLET TAHVILI TRT230305T13/2,572,000,000,000/2,328,174,400,000, 39.95%
DEVLET TAHVILI TRT150306T12|1,196,000,000,000[1,199,217,240,000, 20.58%
DEVLET TAHVILI TRT140606T10| 735,000,000,000[ 736,102,500,000 12.63%
DEVLET TAHVILI TRT130906T18| 105,000,000,000; 104,842,500,000 1.80%
HAZINE BONOSU TRB090205T12| 528,000,000,000] 491,673,600,000 8.44%
HAZINE BONOSU TRB230205T14/1,049,000,000,000] 967,786,420,000, 16,60%

FON PORTFOY DEGERI

TUTARI(TL) |TOPLAM (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 5,827,796,660,000 100.35%
B. HAZIR DEGERLER 498,705,354 0.01%
a) Kasa 0 0.00%
b) Bankalar 498,705,354 0.03%
c¢) Diger Hazir Degerler 0 0.00%
C. ALACAKLAR 0 0.00%
a) Takastan Alacaklar T1 0 0.00%
b) Takastan Alacaklar T2 0 0.00%
c) Takastan BPP Alacaklari 0 0.00%
d) Diger Alacaklar 0 0.00%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00%
E. BORCLAR 20,975,870,884 -0.36%
a) Takasa Borglar T1 0 0.00%
b) Takasa Borglar T2 0 0.00%
c) Yénetim Ucreti 16,084,399,021 -0.28%
d) Odenecek Vergi 0 0.00%
e) ihtiyatlar 0 0.00%
f) Krediler 0 0.00%
g) Diger Borglar 4,891,471,863 -0.08%

FON TOPLAM DEGERI 5,807,319,494,470

Toplam Pay Sayisi 25,000,000,000

Dolagimdaki Pay Sayisi 433,729,359
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0
Fiyat 13,389

Borglar béliminde gorinen 20.975.870.884.-TL’nin detay1:

Fon isletim Ucreti Kargiligi
SPK Kayda Alma Ucreti Karsihgi

:16.084.399.021.-TL.
3.999.661.863.-TL.

5,827,796,660,000] 100.00%)




Denetim Ucreti Karsihg! : 891.810.000.-TL.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIiN BILGILER

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi
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Fon yoénetiminde yatirrm yapilacak sermaye piyasasi aracglarinin segiminde ters repo
dahil kamu borglanma araglari kullanilmistir. Fonun risk yapisinin kontrolid amaciyla fon
portféylne dahil yatirnm araglari arasinda cgesitlendirmeye gidilmistir. Fon yénetiminde
yatirim yapilan sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde déntsimu kolay ve riski
az olanlar tercih edilmistir. 30 Haziran 2004 — 30 Eylul 2004 donemindeki 91 gunluk
strede fonun birim pay degeri %7,40 artis gOstermis olup performans oélgutinin (KYD
DIBS 182 Endeksi) getirisi %7,91 olmustur. Bu dénemdeki fon getirisi yillik bazda ifade
edildiginde %29,34 basit, %32,72 bilesik faize karsilik gelmektedir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILIi BILGILER

Fon yatirim islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kuruluslar olan Oyakbank A.S.
ve Oyak Yatirrm A.S. ile yapilmis olan sézlesmeler gergevesinde fon portféyd igin yapilan
islemlere asagidaki oranlarda komisyon 6denmektedir. Sabit getirili islemler igin
komisyon oranlari, araci kuruluslara ilgili piyasalar tarafindan uygulanan komisyon
oranlarina g¢ok diisiik bir marj uygulanmasi ile hesaplanmaktadir. islem bedeli (izerinden
hesaplanan komisyonlar asagidaki gibidir.

Hisse Senetleri : Binde 2
Borgclanma Senetleri : Ylzbinde 2,363
Ters Repo Islemleri : O/N Ylzbinde 1,181 - Vadeli Ylzbinde 4,725

Borsa Para Piyasasi islemleri: Yiizbinde 2,5

Saklayici kuruluglara da uyguladiklari oranlar Uzerinden aylik olarak ayrica saklama
komisyonu 6denmektedir.




Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik
Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine
orani yer almaktadir.

Gider Turu Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon isletim Ucreti %2,70
Aracilik Komisyonlari %0,04
Diger Fon Giderleri %0,36
Toplam Harcamalar %3,10

Fon kurulugundan itibaren 1 yil gecmemistir. Yukaridaki veriler 01.01.2004 — 30.09.2004
doénemi baz alinarak hesaplanmistir. Fon’'un 2004 / |. ve Il. Dénem bagimsiz denetim
gideri Kurucu tarafindan karsilanmigtir. 2004 / lll. Déneminden itibaren Fon’'un bagimsiz
denetim giderleri Fon varliklarindan karsilanmaya baslanmis olup uygulama bu sekilde
devam edecektir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Bu 6rnek Fon’a yapilan yatirimin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi amaciyla
hazirlanmigtir. Bu 6rnekte asagida belirtilen sureler boyunca Fon’a 1 milyar TL yatinldigi
ve belirtilen sire sonunda fondan cikildigi varsayilimaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin %38
oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Bagimsiz denetim
giderinin ortalama orani ise Fon'un bulyukligine goére farklilk gdstereceginden
hesaplamada dikkate alinmamistir. Asagidaki tabloda yer alan giderler 01.01.2004-
30.09.2004 doénemindeki gerceklesen gider rakamlari Uzerinden yillik bazda dikkate
alinmistir. Gergek maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla
olabilecektir.

OEB

Baslangigta Yatirilan

1.sene

1,000,000,000

2.sene

3.sene

4 .sene

‘Senelik Ortalama Fon Buyukligu

1,040,000,000[1,079,334,144| 1,120,155,957|1,162,521,703|

IKesintiler Haric Sene Sonu Fon Biyiikligi  |1,080,000,000] 1,120,846,9961,163,238,878|1,207,234,076|

(-) Fon isletim Ucreti 37,960,000] 39,395,696| 40,885,692 42,432,042
(-) Aracilik Komisyonlari 429,733 445,986 462,853 480,359
(-) Diger Fon Giderleri 3,788,975 3,932,279 4,081,003 4,235,352
Toplam Giderler | 42,178,708] 43,773,961 45,429,549 47,147,753

‘Kesintiler Sonrasi Sene Sonu Fon Biyiklugi

1,037,821,292/1,077,073,035|1,117,809,329| 1,160,086,323|




5.sene 6.sene 7.sene 8.sene 9.sene 10.sene
1,206,489,776]1,252,120,779] 1,299,477,605 1,348,625,527|1,399,632,288| 1,452,568,190|

1,252,893,229/1,300,279,270| 1,349,457,513|1,400,495,740| 1,453,464,299] 1,508,436,197|

44,036,877 45,702,408 47,430,933] 49,224,832] 51,086,579 53,018,739
498,527 517,382 536,950 557,258 578,334 600,208
4,395,538 4,561,783 4,734,315 4,913,373 5,099,204 5,292,062

| 48,930,942] 50,781,573 52,702,198 54,695,463] 56,764,116]  58,911,008|

1,203,962,287|1,249,497,697| 1,296,755,315/1,345,800,277|1,396,700,183| 1,449,525,189)|

Toplam Komisyon 501,315,270

Yukaridaki kosullar altinda Fon’a yatirilan 1.000.000.000.-TL, %8 reel faizle
degerlendirilip giderler distldikten sonra buglinki degerle 1.449.525.189.-TL. olmustur.
Bu dénem boyunca Fon’dan yapilan kesinti ve giderlerin toplami ise 501.315.270.-TL.
dir. SPK ilave kayda alma Ucreti ve saklama ucretleri de giderlere dahildir.
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Gokhan DERELI Mutlu OZCAN
Fon Kurulu Baskani  Fon Kurulu Uyesi

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gecmis fon bilango ve gelir tablolari
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari
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