ING EMEKLILIK A.S.

LIKIT EMEKLILIK YATIRIM FONU TANITIM FORMU DEGISIKLIGI

“ING Emeklilik A.S. Likit Emeklilik Yatirim Fonu” tanitim f9mmu11 A-I, A-II, B-1
ve B-III maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan™>. " ‘arih ve 12233903-3b4
sayil1 izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir.

BOLUM A: GENEL BILGILER

|.Fonun Amaci

Eski Hali

Fon, portfoyiiniin tamamini ters repo dahil 180 giinden kisa vadeli kamu borg¢lanma
araclar1 ve Borsa Para Piyasasi islemlerine yatirmak suretiyle icerdigi dusiik riskle
diizenli getiri elde etmeyi hedefler. Fon portfoytiniin agirlikli ortalama vadesi en fazla
45 giin olacaktir.

Yeni Hali

Fon portféyiiniin tamami ters repo ve Takasbank para piyasasi islemleri dahil vadesine
en fazla 180 giin kalmus likiditesi yiiksek devlet i¢ bor¢clanma senetleri ve/veya 6zel
sektér borglanma araglarindan ve kisa vadeli para piyasasi enstriimanlarindan
olusmaktadir. Portfoyiiniin agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giindiir. Fon portfoyii
diisiik risk diizeyiyle yonetilmekte olup diisiik risk profilindeki yatirimcilar i¢in
uygundur. Repo., Vadeli ters repo, kisa vadeli Hazine Bonolar1 ve kisa vadeli Ozel
Sektor Bor¢lanma Araclarinin getirilerinden faydalanilmaktadir

Il.Fonun Yatirnm Politikasina iliskin Ozet Bilgi

Eski Hali
Fon yonetiminde ilgili Yo6netmelik hiikiimleri sakli kalmak tizere asagidaki
sinirlamalara uyulur.

VARLIK TORU EN AZ EN COK
% %
Kamu Borglanma Senetleri + Ters Repo 80 100
Kamu Borglanma Senetleri 0 100
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 0 20
Ozel Sektér Borglanma Senetleri (Borsada islem 0 10
Gormeyenler)
Ters Repo 0 100
55 1 Ters Repo (Borsa Digl) 0 10
7 5 b RépoYy 0 10
,F?;:yg ‘ Ii/\\%adesiz (D6viz/TL) Mevduat / Katilma Hesabi 0 20
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(Doviz/TL)

Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymet 0 10
Borsa Yatinm Fonu, Menkul Kiymet Yatinm Fonu, Yabanci 0

Yatirirm Fonu, Serbest Yatirinm Fonu, Koruma Amacli Yatirim

Fonu ve Garantili Yatinm Fonu Katilma Paylari 20

Fon portfoytindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve fon
ictiiztigline uygun olarak segilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan igtiiziigiin 5. md.
ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus ve
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkindaki Yonetmeligine uygun olarak yonetilir. Fon,
portfoyiiniin en az %80’ini ters repo dahil 180 giinden kisa vadeli devlet i¢ borglanma
senetlerine yatirilmak kaydiyla fon varliklarini borsa para piyasasi islemleri dahil para
piyasasi fonu tamiminda yer alan vade yapisina sahip para ve sermaye piyasasi
araclarinda degerlendiren para piyasast fonudur. Fon portfoyiliniin agirlikli ortalama
vadesi en fazla 45 giin olacak sekilde, vadesine 180 giinden daha az siire kalan devlet
i¢ borglanma araglar1 ve portfoyiin %20°sine kadar borsa para piyasasi islemlerine
yatirnm yapilacak olmasi nedeniyle vade yapisindan kaynaklanabilecek belirsizlikler
azaltilmig olacaktir. Gerekli goriilen durumlarda da fon portf6yiiniin tamami ters
repoda, en fazla %20’sine kadar olmak iizere TL mevduat/katilma hesaplarinda ve en
fazla %20’sine kadar olmak ilizere Borsa Para Piyasasinda degerlendirilerek riski
azaltma yoluna gidilecektir. Portféye alinacak devlet i¢ borglanma araglarimin
seciminde likiditesi yiiksek olanlar tercih edilir. Giin ig¢indeki piyasa hareketlerinden
de yararlanmak amaciyla fon portfoyiinde bulunan yatirim araglari satilip alinabilir.
Ayrica her bir yatirim aracinin ictiizikkte tanimlanan iist sir1 ile giinbasinda ilgili
yatirim aracina ait mevcut pozisyon arasindaki farki her bir islem igin agsmamak
kosuluyla alim/satim iglemi yapilabilir.

Doviz ve TL cinsi vadeli ve vadesiz mevduatlar ile katilma hesaplarinin fon
portféyline oranlarmin toplami %20’yi asamaz. Tek bir banka/katilim bankasi
nezdindeki toplam vadeli ve vadesiz mevduatlar ile katilma hesaplarinin fon
portfoyiine oranlarinin toplami %4’ii agsamaz.

Tek bir Borsa Yatinm Fonu, Menkul Kiymet Yatirnm Fonu, Yabanc: Yatirim Fonu,
Serbest Yatirnm Fonu, Koruma Amagli Yatirim Fonu ve Garantili Yatirnm Fonu’na
yapilan yatirnm tutar1 fon portfoyiiniin %4’iinii gecemez. Katilma paylart fon
portfoyiine dahil edilen yatinm fonlarina giris, ¢ikis ve erken ¢ikis komisyonu
6denmez.

Tiirkiye’de bankacilik yetkisine sahip olmayan yabanci bir banka/katilim bankasi
nezdinde mevduat/katilma hesabi hesabi ag¢ilamaz.

Borsa diginda taraf olunan ters repo sdzlesmelerinin karsi tarafinin Kurulca belirlenen
nitelikleri tasimasi zorunludur. Borsa dis1 ters repo islemlerinin vade ve faiz orani,
-+borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlar1 dikkate
,;jv.alinmak tizere fon kurulunun sorumlulugundadir. Borsa diginda repo-ters repo
_,.r.sozlesmelerlne taraf olunmasi durumunda s6zlesme tarihini takip eden isgiinii iginde
Fl fonun surekh bilgilendirme formu araciligiyla, s6zlesmeye konu edilen kiymet ve
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sozlesme vadesi, faiz orani, kars1 taraf hakkinda kamuya bilgi verilmesi zorunludur.
Soz konusu sézlesmelere iligkin bilgi ve belgeler ayrica Sirket merkezinde sdzlesme
tarihini miiteakip 5 yil stireyle muhafaza edilir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin degerlemesine iliskin esaslar piyasa fiyatim
en dogru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazli karara baglanir.
Borsada islem gérmeyen 6zel sektor bor¢lanma araglarina yatirim yapilmas: halinde,
yatirim asamasinda portfoydeki 6zel sektor borglanma araglarinin gerektiginde nakde
doniistiiriilebilmesini teminen Sirketle veya bir araci kurulugla konuya iliskin sézlesme
yapilir.

Borsada islem gérmeyen &zel sekt6r bor¢lanma araglarimin degerlemesine iligkin
esaslar piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek
yazli karara baglanir.

Fon’un karsilastirma Olgiitli, portfoyiin yatirnm amag ve stratejisi ile portfoydeki
agirliklan dikkate alinarak kisa vadeli bonolar ve gecelik repo/ters repo islemlerinin
getirisini temsil eden, KYD’nin yayimlamis oldugu DIBS 30 giinliik endeks, yine
KYD’nin yayimlamis oldugu TCMB gecelik faizlerine gore hesaplanan endeks ve briit
mevduat endeksidir. Fonun portfy yapisindaki kisa vadeli devlet i¢ bor¢lanma araglar
ve ters repo islemlerinin agirliklarina uygun olarak karsilastirma olgiitii asagidaki gibi
hesaplanir.

((KYD O/N briit repo endeksi * %77) + (KYD DIBS 30 endeks getirisi * %20) +
(KYD 1 Aylik TL Mevduat Endeks getirisi * %1) + (KYD Degisken Ozel Sektor
Tahvil Endeks getirisi * %1) + (KYD Sabit Ozel Sektor Tahvil Endeks getirisi * %1)

Karsilagtirma ol¢iitli dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gore,

TL cinsi DIBS’ler %10 -%40
Ters Repo ve Borsa Para Piyasas: Islemleri %70-%100
Borsa Para Piyasasi Islemleri %0-%20
Mevduat/Katiima Hesab1 %0-%20
Sabit ve Degisken Ozel Sektor Tahvilleri %0-%20

araliginda pozisyon alinabilecektir.

Yeni Hali
Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hiikiimleri sakli kalmak iizere asagidaki
sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU EN AZ | EN COK
% %o
Kamu Bor¢lanma Senetleri ve Ozel Sektor Borglanma Senetleri 0 100
Ozel Sektor Borglanma Senetleri (Borsada Islem Gérmeyenler) 0 10
| Ters Repo 0 100
" | Ters Repo (Borsa Dist) 0 10
‘ 0 10 U
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Vadeli (D6viz/TL) Mevduat / Katilma Hesabi (D6viz/TL) 0 20

=

Takasbank Para Piyasas1 Islemleri 10

Varliga Dayali Menkul Kiymet 0 10

Fon portf6yiiniin tamamu ters repo ve Takasbank para piyasasi islemleri dahil vadesine
en fazla 180 giin kalmig likiditesi yiiksek devlet i¢c borglanma senetleri ve/veya zel
sektdr bor¢lanma araclarindan ve kisa vadeli para piyasas:t enstriimanlarindan
olugsmaktadir. Portf6yiiniin agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giindiir. Fon portfoyii
diigiik risk diizeyiyle yonetilmekte olup diisiik risk profilindeki yatirimeilar icin
uygundur. Repo, Vadeli ters repo, kisa vadeli Hazine Bonolari ve kisa vadeli Ozel
Sektor Bor¢lanma Araglarinin getirilerinden faydalanilmaktadur.

Doviz ve TL cinsi vadeli ve vadesiz mevduatlar ile katilma hesaplarinin fon
portfdyiine oranlarinin toplami %25’i asamaz. Tek bir banka/katilim bankasi
nezdindeki toplam vadeli ve vadesiz mevduatlar ile katilma hesaplarinin fon
portfdyiine oranlarinin toplami %6’y1 asamaz.

Fon’un kargilagtirma 6lgiitli, portfdyiin yatirim amag ve stratejisi ile portfoydeki
agirliklar: dikkate alinarak, kisa vadeli bonolarin getirisini temsil eden, KYD’nin
yayinladigi KYD TL 91 Giinliik Bono Endeksi, KYD’nin yayinladig1, Borsa istanbul
gecelik faiz oranlarina gore hesaplanan KYD O/N Briit Repo Endeksi, KYD’nin
yayinladigi, 1 Aylik mevduatin getirisini yansitan KYD 1 Aylik TL Gosterge Mevduat
Endeksi ve yine KYD’nin yayinladigi, sabit kuponlu/iskontolu 6zel sektor borglanma
araclari ile degisken kuponlu &zel sektdr bor¢lanma araglarinin getirisini yansitan
KYD Sabit OST endeksi ve KYD Degisken OST endeksi kullanilmaktadir. Fonun
karsilagtirma olgiitii asagidaki gibi hesaplanir.

(KYD O/N briit repo endeksi * %58) + (KYD DIBS 91 endeks getirisi * %35) + (KYD
1 Aylik TL Mevduat Endeks getirisi * %5) + (KYD Degisken Ozel Sektor Tahvil
Endeks getirisi * %1) + (KYD Sabit Ozel Sektor Tahvil Endeks getirisi * %1)

BOLUM B: EKONOMIK VE TiCARi BiLGILER

Eski Hali:

I. Vergi Diizenlemeleri

Indirilebilecek Katki Tutarlar

Bireysel emeklilik sisteminde katki paylari iicretlilerde yillik iicretin, serbest meslek
mensuplarinda ise yillik gelirin %10’unu ve asgari iicretin yillik tutarini asmamak
lizere gelir vergisi matrahindan indirilebilecektir. Bakanlar Kurulu %10 olarak
belirlenen oran1 %20’ye, asgari iicretin yillik tutarini ise 2 katina kadar artirmaya
yetkilidir.

Isverenler tarafindan iicretliler adina bireysel emeklilik sistemine ddenen katki éy&ag;h ;
ilk paragrafta belirtilen %10’luk siuri agmamak iizere dogrudan gideg? ol_éryg«"“\
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Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatiim fonlarmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat,
maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin %25°1
gelir vergisinden ve her tiirlii stopajdan miistesna olacakitir.

Emeklilige hak kazandiktan sonra alinan ve % 25°i her tiirlii vergiden muaf olan
emeklilik ayligi veya toplu paralar menkul sermaye iradi olarak kabul edilecek ve
beyan yerine stopaj ile vergilendirilecektir. Sigorta ve emeklilik sirketleri ile emeklilik
yatirrm fonlariin kuruluslar: dahil her tiirlii islemlerinde diizenlenen kagitlar damga
vergisinden miistesna tutulacaktir.

Tiizel kisiligi haiz emekli sandiklari, yardim sandiklari ile emeklilik ve sigorta
sirketleri tarafindan;

a) On yil siireyle prim, aidat veya katki pay: 6demeden ayrilanlara yapilan 6demeler
%15

b) On yil siireyle katki payr 6demis olmakla birlikte bireyse! emeklilik sisteminden
emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar ile diger sandik ve sigortalardan on yil siireyle
prim veya aidat ddeyenlere ve vefat, malliliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle
ayrilanlara yapilan 6demeler %10,

c¢) Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat,
maliiliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demeler % 5,

oraninda stopaja tabi olacaktir.

Yeni Hali:

I. Tesvikler ve Bilgilendirme

Devlet Katkisi

[sveren tarafindan 6denenler hari¢ katilimei adina bireysel emeklilik hesabina édenen
katki paylarinin %25’ine karsilik gelen tutar, devlet katkisi olarak katilimei hesabina
aktarilir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimei hesaplarina aktarimina iligkin hiikiimler
Kanun”un Ek/1 maddesinde ve 29.12.2012 tarih ve 28512 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda Yonetmelik™te
Yrex.almaktadir.

o,

l_ls\if'ere;ﬁ‘ler Tarafindan indirilebilecek Katki Tutarlar:
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Isverenler tarafindan iicretliler adina bireysel emeklilik sistemine 6denen ve iicretle
iliskilendirilmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak indirim konusu yapilacak
katki paylarimin toplami, 6demenin yapildig: ayda elde edilen ficretin %15'ini ve yillik
olarak asgari {icretin yillik tutarim asamaz.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent
hiikiimleri uyarinca, bireysel emeklilik sozlesmeleri dolayisiyla yaptiklar1 6demelerde
irat tutarlan tizerinden gelir vergisi tevkifat: yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki
Kararda degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karan uyarinca,
29.08.2012 tarihinden itibaren yapilacak 6demeler icin gegerli olmak iizere, bireysel
emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki pay:1 6deyerek ayrilanlar ile bu siire i¢ginde kismen 6deme
alanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat tutar1 (Kanun kapsaminda bireysel emeklilik
hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat
tutar1 dahil) tizerinden %15,

b) 10 yil siireyle katki payi 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan
ayrilanlar ile bu siire iginde kismen ddeme alanlara yapilan ddemelerin igerdigi irat
tutar1 (Kanun kapsaminda bireysel emeklilik hesabmma yapilan Devlet katkilarimin
ddemeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar1 dahil) iizerinden %10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi
zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan o6demelerin igerdigi irat tutar1 (Kanun
kapsamimda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu
olan kisimlarina isabet eden irat tutar1 dahil) tizerinden %5,

oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

oAt ‘tutary, hak kazanmilan Devlet katkisi ve getirileri dahil 6demeye konu toplam
& birikim tutarmdan (varsa ertelenmis giris aidati indirilmeksizin) 6denen katki paylarn
L VE Bevlet kafklslnln hak edilen kismu indirilerek bulunur.
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II.Maliyetler

Eski Hali

Fon hesabindan, Fon'a iliskin giderlerin karsiligi olarak her giin icin Fon Net Varlik
Degeri iizerinden hesaplanan giinliik yiizbinde 2,99 oraninda fon toplam gider kesintisi
tahakkuk ettirilir. Fon igletim gider kesintisi ise, fon toplam gider kesintisine dahildir
ve giinliik yiizbinde 2,60 oraninda tahakkuk ettirilir. Fon toplam gider kesintisinin
yillik karsiligi %1,09: fon isletim gider kesintisi y1llik karsilig1 ise %0,95°tir. Bu ticret
her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu’ya 6denir.

Yeni Hali

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) {ist sinir1 fon
net varhk degerinin yillik % 1,09'u (yiizdebirvirgiilsifirdokuz) olarak uygulanacak
olup sbz konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Oram limiti i¢inde kalinsa dahi,
izahnamenin I1.4.1 boéliimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider
tahakkuk ettirilemez.

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig: ile sinirli olarak, Sirket’e, fon
net varlik degerinin giinliik % 0,0026'indan (yiizbindeikivirgiilalt1) [yillik yaklasik
%0,95 (yiizdesifirvirgiildoksanbes)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk
ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket’e ddenir.

Her takvim yilinin son isgiinii itibariyla, ictiiziikte belirlenen yillik fon toplam gider
kesintisi oraninin asilip asilmadigi, ilgili y1l i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon net
varlik degeri esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde i¢tiiziikte
belirlenen oranin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is
giinii iginde Sirket tarafindan fona iade edilir. Fonun paylarimm ilk defa halka arz
edilmesi veya fonun tasfiye olmas: durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon
paylarinin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapalir.

Fon igtiiziigiinde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi oran1 ve takvim yilinin
bitiminde gerceklesen fon toplam gider kesintisi orani ile varsa iade tutar ilgili
dénemin bitimini takip eden 6 is giinii icinde KAP’ta ilan edilir.

Portfoy yéneticisinin ilgili fonun toplam giderlerinden aldig1 payin tutari ve orani ile
Kurulea‘belirlenen formatta diizenlenen fon toplam gideri kesintisinin dagilimi takvim
y11~11i11n=:bitimif}i takip eden 6 is glinti icinde KAP’ta ilan edilir.
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