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ING EMEKLILIK A.8. LIKIT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

BOLUM A: GENEL BILGILER

l.Fonun Amaci

Eski Hali :

Fon portféytiniin tamami ters repo ve borsa para piyasasi islemleri dahil, vadesine en
fazla 180 gtin kalmig likiditesi yiiksek devlet i borglanma senetleri velveya 6zel sektor
borglanma araglarindan ve kisa vadeli para piyasas! enstriimanlarindan olugmaktadir.
Portféylintin agirhkh ortalama vadesi en fazla 45 gtndur. Fon portféyQ disik risk
duzeyiyle yonetilmekte olup dustik risk profilindeki yatinmeilar igin uygundur. Repo,
Vadeli ters repo, kisa vadeli Hazine Bonolar ve kisa vadeli Ozel Sektér Borglanma
Araglarinin getirilerinden faydalaniimaktadir.

Yeni Hali :

Fon portféytntin tamami ters repo ve Takasbank borsa para piyasasi iglemleri dahil
vadesine en fazla 184 gun kalmis likiditesi ylksek devlet i¢ borglanma senetleri
velveya ozel sektdér borglanma araglarindan ve kisa vadeli para piyasasi
enstriimanlarindan olugsmaktadir. Fon portfoyt diigtik risk diizeyiyle yonetilmekte olup
dustik risk profilindeki yatinmcilar igin uygundur. Repo, Vadeli ters repo, kisa vadeli
Hazine Bonolari ve kisa vadeli Ozel Sektér Borglanma Araglarinin getirilerinden

faydalaniimaktadir.

Fon portféyiniin en az %80'ini borglanma araglarina, kira sertifikalarina ve ters
repoya yatirmak kaydiyla, fon varlikiarini Takashank para piyasasi iglemleri dahil para
piyasas! fonu taniminda yer alan vade yapisina sahip para ve sermaye piyasasi
araglarinda degerlendiren fondur

I.LFonun Yatinm Politikasina iliskin Ozet Bilgi

Eski Hali :

Fon ybnetiminde ilgili Yonetmelik huktumleri sakh kalmak Gzere agagidaki
sinirlamalara uyulur. '

VARLIK TURU EN AZ EN COK
% %
Kamu Borglanma Senetleri + Ozel Sektér Borglanma
Senetleri 0 100
_,,_»;:"—'""”:-"*:Q{?I Sektér Borglanma Senetleri (Borsada [slem 0 10
5 o -6\;5 meyenler)
v ==~ Ters Repo 0 100
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Ters Repo (Borsa Dig1) ) 0 10
Repo 0 10
Vadeli/Vadesiz (Doviz/TL) Mevduat / Katilma Hesabi 0 20
(Doviz/TL)

Takasbank Para Piyasasi Iglemleri 0 10
Varliga Dayali Menkul Kiymet 0 10

Fon portféyiiniin tamami ters repo ve borsa para piyasasi iglemleri dahil, vadesine en
fazla 180 giin kalnis likiditesi yiiksek devlet i¢ borglanma senetleri ve/veya 6zel sektor
borglanma araglarindan ve kisa vadeli para piyasasi enstrimanlarindan olugsmaktadir.
Portféytintin agirliklh ortalama vadesi en fazla 45 giindir. Fon portfoyit duigtik risk
diizeyiyle yonetiimekte olup dugtk risk profilindeki yatinmeilar igin uygundur. Repo,
Vadeli ters repo, kisa vadeli Hazine Bonolari ve kisa vadeli Ozel Sektsr Borglanma
Araglarinin getirilerinden faydalaniimaktadr.

Déviz ve TL cinsi vadeli ve vadesiz mevduatlar ile katilma hesaplarinin fon portfoytine
oranlarinin toplami %25'i agamaz. Tek bir banka/katilim bankasi nezdindeki toplam
vadeli ve vadesiz mevduatlar ile katiima hesaplarinin fon portféyline oranlarinin

toplami %6'y1 agamaz.

Fon'un karsilagtirma olgltt, portfoylin yatinm amag ve stratejisi ile portfoydeki
agirhklar dikkate alinarak, kisa vadeli bonolarin getirisini temsil eden, KYD'nin
yayinladigi KYD TL 91 Gunliik Bono Endeksi, KYD'nin yayinladigi, Borsa Istanbul
gecelik faiz oranlarina gére hesaplanan KYD O/N Brit Repo Endeksi, KYD'nin
yayinladig, 1 Ayhk mevduatin getirisini yansitan KYD 1 Aylik TL Gosterge Mevduat
Endeksi ve yine KYD'nin yayinladii, sabit kuponlu/iskontolu 6zel sektor borglanma
araclari ile degisken kuponlu 6zel sektdr borglanma araglarnin getirisini yansitan KYD
Sahit OST endeksi ve KYD Degisken OST endeksi kullamimaktadir. Fonun
karsilagtirma olgutt agagidaki gibi hesaplanir,

(KYD O/N briit repo endeksi * %58) + (KYD DIBS 91 endeks getirisi * %35) + (KYD 1
Aylik TL Mevduat Endeks getirisi * %5) + (KYD Degigken Ozel Sektor Tahvil Endeks
getirisi * %1) + (KYD Sabit Ozel Sektor Tahvil Endeks getirisi * %1)

Yeni Hali :
VARLIK TURU EN AZ EN COK
% %o
Kamu Borglanma Senetleri + Ozel Sektor Borglanma
Senetleri 0 100
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri (Borsada Iglem 0 10
Gﬁrmeyenler)
rs:Repo 0 100
@po (Borsa Dis1) 0 10
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Repo - o 0 10
Vadeli TL Mevduat / Katilma Hesabi TL 0o 20
Takashank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Varlia Dayali Menkul Kiymet 0 10

Fon portféytiniin tamami ters repo ve borsa para piyasasi iglemleri dahil, vadesine en
fazla 184 giin kalmis likiditesi yiiksek devlet i¢ borglanma senetleri ve/veya 6zel sektor
borglanma araglarindan ve kisa vadeli para piyasasi enstrimanlarindan olugmaktadir.
Portfoytintin agilikli ortalama vadesi en fazla 45 glindir. Fon portféyl dugtk risk
duzeyiyle yonetiimekte olup dustik risk profilindeki yatirimeilar igin uygundur. Repo,
Vadeli ters repo, kisa vadeli Hazine Bonolari ve kisa vadeli Ozel Sektér Borglanma
Araglarinin getirilerinden faydalaniimaktadir.

Fon porlféyiiniin en az %80'ini borglanma araglarina, kira serlifikalarina ve ters
repoya yatirmak kaydiyla, fon varliklarini Takasbank para piyasasi iglemleri dahil para
piyasasi fonu taniminda yer alan vade yapisina sahip para ve sermaye piyasasi
araglarinda degerlendiren fondur

Déviz ve TL cinsi vadeli ve vadesiz mevduatlar ile katilma hesaplarinin fon portfdyiine
oranlarinin toplami %20'i agamaz. Tek bir banka/katiim bankasi nezdindeki toplam
vadeli ve vadesiz mevduatlar ile katlma hesaplarimin fon portféytine oranlarinin
toptam) %6'y) agamaz.

Fon'un karsilastirma olgt, portféytn yatrim amag ve stratejisi ile portféydeki
agirliklar dikkate alinarak, kisa vadeli bonolarin getirisini temsil eden, KYD'nin
yayinladign KYD TL 91 Gunlik Bono Endeksi, KYD'nin yaymladigi, Borsa Istanbul
gecelik faiz oranlarina gore hesaplanan KYD O/N Brit Repo Endeksi, KYD'nin
yayinladigi, 1 Aylik mevduatin getirisini yansitan KYD 1 Aylik Tl Gosterge Mevduat
Endeksi ve yine KYD'nin yayinladigi, sabit kuponlu/iskontolu 6zel sektor borglanma
araglari ile degisken kuponlu 6zel sektor horglanma araglarinin getirisini yansitan KYD
Sabit OST endeksi ve KYD Degisken OST endeksi kullanilimaktadir. Fonun
karsilagtirma &lglitti asagidaki gibi hesaplanir,

(KYD OIN briit repo endeksi * %58) + (KYD DIBS 91 endeks getirisi * %35) + (KYD 1
Aylik TL. Mevduat Endeks getirisi * %5) + (KYD Degisken Ozel Sektor Tahvil Endeks
getirisi * %1) -+ (KYD Sabit Ozel Sektor Tahvil Endeks getirisi * %1)

lll.Fonun Risk Profiline iliskin Ozet Bilgi

Emekllllk yatinm fonunun igletilmesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel riskler
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b-) Piyasa Pozisyon Riski
¢-) Likidite Riski

2- Politik ve Ekonomik Riskler
a-) Kredi Notu Riski
b-) Vergi Yasalar Riski
¢-) Diger Yasalar Riski
d-) Sistematik Riskler
e-) Felaket Riski

3- Operasyonel Riskler
a-) Operasyonel Riskler
h-) Risk Kontrolii Riski
c-) Islem Riski
d-) Sistem Riski

Finansal ve politik risklerin yénetimine iliskin olarak, Portféy yoneticisi fon portféytnt
yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarini géz éntinde bulunduracak,
fonun portféy yénetim stratejilerine ve yatinm sinirlamalarina uygun hareket ederek
fon igtliztgh, izahname, portféy yonetim sdzlesmesi ve ilgili mevzuatta helirtilen
esaslara uyacaktir. Fon yonetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
seciminde nakde déntigiimil kolay ve riski az olanlarin tercih edilecektir. Fon'a ait
yatinm kararlari, konularinda uzman (yelerin olusturdugu bir komite tarafindan
verilecek ve alinan kararlar tutanak haline getirilecektir.

Operasyonel risklerin ydnetimine iliskin olarak, Fon'un tim muhasebe ve takas
islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim tarafindan yerine getirilecektir. Fon'un
yénetiminde olusabilecek hata, hile ve usulstizliiklerin dnlenmesi ve tespii, muhasebe
kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iliskin tim
esas ve usuller ile is akislar Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir.

Fonlarin hesap ve islemleri tGger aylik ve yillik dénemler itibariyla bagimsiz dig
denetime de tabidir. Bagimsiz denetgi, gértistinii igeren raporu ile bagimsiz denetim
raporunu Sirket'e ve Kurul'a goénderir.

IV.Fonun Hangi Yatirimcilar igin Uygun Oldugju

Dustik risk igeren yerli borglanma araglarindan, ters repo iglemlerinden ve Borsa Para
Piyasasi iglemlerinden faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda ylksek getiri
saglamayi hedefleyen yatiimcilara hitap eder. Tasarruflarini korumak ve dizenli getiri

;,'eh‘]ide}‘hpek isteyen katiimeilar igin uygundur.
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| BOLOM B: EKONOMIK VEE TIGARI BILGILER

l. Tesvikler ve Bilgilendirme

Devlet Katlkis

Isveren tarafindan ddenenler harig katilimer adina bireysel emeklilik hesabina 6denen
katki paylarinin %25'ine kargilik gelen tutar, devlet katkisi olarak katihmci hesabmna
aktarilir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimei hesaplarina aklarimina iliskin hiiktimler
07.04.2001 tarih ve 24366 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan 4632 sayill "Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu’nun Ek/1 maddesinde ve 29.12.2012
tarih ve 28512 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Bireysel Emeklilik Sisteminde
Devlet Katkisi Hakkinda Yénetmelik"de yer almaktadr.

isverenler Tarafindan indirilebilecek Katki Tutarlar

Isverenler tarafindan (cretliler adina bireysel emeklilik sistemine ddenen ve Ucretle
ilikilendirilmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak indirim konusu yapilacak
katki paylarinin toplami, ddemenin yapildid ayda elde edilen ticretin %15'ini ve yillik
olarak asgari ticretin yilhk tutarini agsamaz.

Emeklililk Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent
htktimleri uyarinca, bireysel emeklilik sozlesmeleri dolayisiyla yaptiklar ddemelerde
irat tutarlari tzerinden gelir vergisi tevkifati yapmak durumundadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayih Kararnamesinin eki
Kararda degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 201213571 sayih Karari uyarinca,
29.08.2012 tarihinden itibaren yapilacak ddemeler igin gegerli olmak Gizere, bireysel
emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az stireyle katki payi 6deyerek ayrilanlar ile bu slire iginde kismen ddeme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutari (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili
Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik
hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat
tutari dahil) Gzerinden %15,

b) 10 yil stireyle katki payi ddemis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan

\13|1Iar ile bu stire iginde kismen édeme alanlara yapilan ddemelerin igerdigi irat

~atar, (4632 sayill Kanun kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
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katkilarinin édemeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari dahil) tzerinden
%10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyel veya tasfiye gibi
zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan édemelerin igerdigi irat tutan (4632 sayil
Kanun kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin édemeye
konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari dahil) tizerinden %S5,

oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktr.

[rat tutari; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil ddemeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis girig aidati indiriimeksizin) 6denen katki paylari ve Devlet
katkisinin hak edilen kismi indirilerek bulunur.

Il.LFona Katilim ve Fondan Ayrilma

Bireysel emeklilik sozlegmesinin kurulmasi ile katiimemin imzalamig oldugu Risk
Getiri Profili Formu ve Finansal Planlama Formu sonuglarina gére segmis oldugu plan
dahilindeki fon karmalarina gore dahil olunan planin gerektirdigi tutar kadar katki
payinin tahsilat stireci baslar. Sirket, katlimer tarafindan veya katiimer nam ve
hesabina katki payinin veya girig aidatinin bir kismi veya tamami édenmesine ragmen
katilimeiya ait bilgilerin eksik oldugu, odenen katki paylarin veya giris aidatinin
emeklilik planinda belirtilen asgari tutarlardan az oldugu veya emeklilik sOzlesmesinin
kurulmadigi hallerde, katki payi veya giris aidatini bu fonda degerlendirir. Katilimciya
ait bilgilerin ve islemlerin tamamlanmasindan sonra katilimciya ait fondaki hirikimler,
varsa emeklilik planindaki kesintiler yapildiktan sonra emeklilik planinda belirtilen
esaslara gore katilimeiya ait bireysel emeklilik hesaplarina aktarilir.

Alim Talimatlar:

llgili piyasalarin agik oldugu glinlerde katiimei tarafindan veya katiimer nam ve
hesabina katki payinin veya girig aidatinin bir kismi veya tamami édenmesine ragimen
katiimetya ait bilgilerin eksik oldugu, ddenen katki paylarin veya girig aidatinin
kurulmadign hallerde, katki payr veya giris aidati saat 12.00'a kadar Sirket
hesaplarina intikal etmesi durumunda glinbaginda agiklanan pay fiyati iizerinden ayni
gtin yerine getirilir. llgili tutarlarin saat 12:00'dan sonra sirket hesaplarina intikal
etmesi durumunda gin sonunda hesaplanacak pay fiyati tizerinden yerine getirilir,

Ait oldugu sézlesme belli olan ve saat 12:00'dan 6nce Sirket hesaplarina intikal eden
katki paylari katlimcinin dahil oldugu plandaki fon karmasinda yer alan fonlara
yonlendirilene kadar bu fonda nemalandiriir. Ait oldugu sézlesme belli olan ve
12:00'dan sonra gelen katki paylari giin sonunda hesaplanacak pay fiyati tizerinden
t+1 glintinde yerine getirilir.

ligili piyasalarin kapal oldugu gtinlerde iletilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati Uzerinden gergeklestirilir.

Satim Talimatlar;

”g![l piyasalarin agik oldugu gtinlerde yatimeilarin Saat 12.00'a kadar verdikleri fon
. _..._payl satim talimatlari gtinbaginda agiklanan pay fiyati Gzerinden ayni gin yerine
L ;-;-’('-‘-\h\etiri|ir.‘:-
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Saat  12.00'dan sonra iletilen talimatlar glinsonunda hesaplanacak pay fiyati
tizerinden ertesi isgtintinde yerine getirilir,

Katihmer yilda alti defadan fazla olmamak (zere dahil oldugu plan iginde fon
karmasini, yilda dort defadan fazla olmamak tizere dahil oldugu emeklilik planini
degistirebilir. Kathimcinin yazili bir talebinin olmasi halinde fon paylari nakde
dontstirtilerek tercih ettigi yeni plana dahil olan fon karmalarina veya mevcut
plandaki bagka bir fon veya fonlara aktarimi igin alim talimatiyla talep yaratilir.

ll.Maliyetler

Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) tst siniri fon net
varlik degerinin yillik % 1,09'u (ylizdebirvirgtilsifirdokuz) olarak uygulanacak olup soz
konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti iginde kalinsa dahi, izahnamenin 11.4.1
bélumiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilemez.

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis elligi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargiligi ile sinirli olarak, Sirket'e, fon
net varlik degerinin glinliik % 0,0026'Indan (yuzbindeikivirgtilalti) [yillik yaklagik %0,95
(yUzdesifirvirglildoksanbes)] olusan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve
bu Gcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde $irket'e édenir.

Her takvim yilinin son isglint itibanyla, igttiztikte belirlenen yillik fon toplam gider
kesintisi oraninin asilip asilmadigl, ilgili yil i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon net
varlik degeri esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde igttiztikte
belirlenen oranin asildiinin tespiti halinde agan tutar ilgili dénemi takip eden & ig
giinii iginde Sirket tarafindan fona iade edilir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz
edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon
paylarinin satiga sunulmus oldugu gtinler dikkate alinarak yapilir.

Fon igtiizaginde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi orani ve takvim yilinin
bitiminde gergeklesen fon toplam gider kesintisi orani ile varsa iade tutar ilgili
dénemin bitimini takip eden 6 is glinii iginde KAP'ta ilan edilir.

Portféy yoneticisinin ilgili fonun toplam giderlerinden aldifi payin tutari ve orani ile
Kurulca belirlenen formatta diizenlenen fon toplam gideri kesintisinin dagilimi takvim
yilinin bitimini takip eden 6 is gtinti iginde KAP'ta ilan edilir.

Vi.Kamuyu Aydinlatma

Kurulca onaylanmis fon igtiiztigl, izahname ve tanitim formu ile ti¢ aylik ve yillik
raporlar, ING Emeklilik A.$. Genel Midrlilk, subeleri, internet sitesi, ING Emeklilik
A.S. vetkili acentalarinda gtincellenmis olarak katilimeilarin incelemesi amaciyla
bulundurulur ve katilimeilarin talep etmesi halinde kendilerine verilir.  Sirketin internet
sitesinde sirekli giincellenen Fon'un portféy yapisi ve birim pay fiyatina ulagilabilir.
Ayrica basin aracilifiyla da fon fiyatinin yayinlanmasi saglanir. Katiimer her tarlt

' siteSindgn ulagabilir.
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BOLOM C: ILAVE BILGILER

T,

#T tl|ll‘nG! dahil oldugu emeklilik plamindaki sinirlamalar dahilinde bu fona yatirim
yapablllr Plan ile ilgili her tirli bilgi emeklilik sozlesmesi ve ekleri ile birlikte
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Oalllzmmya sunulur.
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