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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biliyiime Amach Esnek Emelkdiilik Yatinm Fonu’nun
yatirim performanst konusunda kamuya

agiklanan hilgilere iligkin rapor

ING Emekiilik Anonim Sirketi Biyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatiim Fonu'nun ("Fon”) 1 Ocak - 30
Haziran 2013 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri; V
No: 60 sayilt Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine liiskin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Teblig") yer alan
performans sunus standartiarina fligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Inceleremiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimanus ve goris olusturuimamistir.

Goriisimize gore 1 Ocak - 30 Haziran 2013 dénemine ait performans sunug raporu iNG Emeklitik

Anonim Sirketi Bayame Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun performansini Sermaye Plyasasi
Kurulu'nun ilglli Tebligi'nde belirtiten performans sunug standartiarina iliskin diizenlemelerine uygun
olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.
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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 2 Haziran 2008

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BIL.GILER

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

Fonun Yatirim Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 78,006,338 TL
Birim Pay Deger| _ 0.020618 TL
Yatirnimel Sayisi 56.524
Tedavill Orani % 1.90

ING Emeklitk A.S. Biyiime | Meltem Oter
Amach  Esnek  Emeklilik | Abduilah Akglin
Yatirm Fonu (“Fon®) | Vildan Ozgiil
portfdyiiniin tamamiri | [brahim Altan
defigen piyasa kosullarina
gire Emekiilik  Yahrim
Fonlarinin Kurulug ve
Faliyetlerine fligkin Esaslar
Hakkinda Yénetmeligin
besinel maddesinde belirtilen
varhk tdrlerinin  famamina
veya bir kismina yatiran ve
hem sermaye kazanc hem
de temelill ve faiz geliri elde
etmeyi hedefler.

Portfidy Dadilimi

Yatinm Stratejisi

- Hisse Senefler! % 45,57
- Devlst Tahvili/ % 32.04
Hazine Bonosu

-Ters Repo % 5.06
-Borsa Para % 0.65
Plyasasl

-TL Mevduat % 11.43

-Ozel Sektor Tahvili
%4.32

Fon, portfdyiinin tamamimi degigen piyasa kosullarina gére
Yénetmelik'in 5. maddesinde belirtilen varlik tlrlerinin tamamina
veya bir kismina yatiran, hem sermaye kazanci hem de temetti
ve faiz gelirt elde etmeyi hedefleyen fondur, Fon'un varlik dagihmi
énceden belidenmez. Esnek fon, yatirim tercihini belilemek yerine
birikimlerin yatinma ne gekilde yonlendirimesi konusunda karari
portfdy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gore portfoy
yoneticisinin en uygun portfdy dafilimint yapacagini diglinen
katiimetfar fgin  kurulmug  bir fondur. Herhangl bir Yyatirm
kisitamas! yokiur. Ydneticinin fon ybnetimi stratejisl ve
uygulamalarina glivenen ve degisen piyasa kogullarina gdre fon
dagiim degigikligi yapmay tercih etmeyen katiimailar igin piyasa
kosullarina gére gerektiginde risk diizeyinl de artiran bir fon
yinelimi politikas) uygulanir,

-VOB % 0.93




A. TANITICI BIiLGILER (devarm)

Hisse Senetlerinin
Seltdrel Dagim

Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001
Adst

Sigorta Sirketleri

Metal Ana Sanayi

Kimya , Petrol ve Plastik
Ulagtirma ve Depotama
Bankalar

Finansal Kiralama ve Fakidring
Gayri Menkul Yatinm Ortakhdi
ingaat ve Ingaat Malzemeleri
Perakende Ticaret, Magazactitk
Yatirim Oriaklid

Aract Kurumlar

Elektrik, Gaz, Buhar

Diger Mali Kuruluglar

%1.65
%0.57
%0.41
%18.70
%44.80
%06.26
%4.49
%3.46
%1.64
%3.96
%3.30
%38.69

%2.18

Emeklilik yatrim fonunun igletilimesi sirasinda karsilagtlabfiecek
muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik
Risklerdir. Finansal ve politik risklerin ySnetimine lligkin olarak,
porifdy yonelicisi fon portfdylini ydnetirken riskin dafitiimast,
likidite ve getirl unsurtarim gdz oniinde bulundurmakta, portfdy
yonetim siratefllerine ve yatiim sinwlamalarina uygun hareket
ederek fon igllizigli, izahname, portféy yonetim sbzlegmest ve
iiglll mevzuatta belirilen esaslara uyuimaktadir. Fon yénetiminde
yalinm yapilacak sermaye piyasasi araglannin segiminde nakde
doniisiimii kolay ve riski az olanlarin tercih edilmektedir. Fon'a ait
yatinm Kkararlan, konularinda uzman Uyelerin olugturdugu bir
komite tarafindan veriimekle ve alinan kararlar {utanak haline
getirilmektedir. Operasyonel risklerin ydnetimine iligkin olarak,
For'un tum muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindekl ayri
bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon'un yOnetiminde
olusabilecek hata, hile ve usulsiziliklerin dnlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmast amaciyla Fon ig
kontrol sistemine fliskin tiim esas ve usuller ile ig akiglar Sirket
tarafindan yazill hale getirilmigtir.
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C. DIPNOTLAR

1) 1/01/2013 — 30/04/2013 dineminde:

Forun Getirlsic . % 6.34
Hedeflenen Kargilastirma Olgiitl Getirisi: % 4.82
Gergeklesen Kargilagtirma Clglitiiniin Gedirisi: % 5.13
Nispi Getirl: % 1.51

Nispi Getiri'nin %1.21' varlik segiminden %(0.31)'l ise varlik gruplari arasinda gergeklegtirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2/05/2013 - 30/06/2013 dbneminde:

Fon'un Getirisi: . % (4.08)
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiith Getirisi: % (5.62)
Gerceklesen Kargtlagtirma Olglitindn Gelirisi: % (8.71)
Nispl Getiri; % 1.68

Nispi Getiri'nin % 1,66’st varlik segiminden % 0.09'u ise vartik gruplar arasinda gergeklegtirilen
dafilhimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agadidaki formill kullanimigtir:

{Gergeklesen Getiri - Gergeklegen Kargilagtirma Olgiittiniin Getirisi) + (Gergeklesen
Karstlagtirma Olgiitiiniin Getirisl — Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitintin Getirisi)

2)  Fon portfdy yonetimi hizmefi ING Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirkel”) tarafindan verilmektedir.
Sirket ING Bank A.S.'nin %100 igtirakidir. Sirket, onbir adedi ING Bank A.$. ve dokuz adedi de
ING Emekliik A.S.'ye ait olmak (zere loplam yirml adet yatrim fonunun portfylni
ybnetmektedir.

3)  Fon porlféyliniin yatinim amagl, stratejisi ve yatimm riskleri “A. Tanitic: Bilgiler” bSlimiinde belirtilmisgtir.

4)  Fon 1 Ocak 2013- 30 Nisan 2013 déneminde net % 6.34, 2 Mayis 2012 — 30 Haziran 2013 ddneminde
ise net % (4.08) getirl sadlamigtir,

5)  Y®netim {icretleri, vergi, saklama lcretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlitk briit varhk degerlere orantnin
agirhkl ortalamas agagidaki gibidir:

Fon Istetim Ucreti: Yiizbinde 6.05
Aracilik Komisyonlari: Yiizbinde 0.30
Diger Fon Glderler!: Yiizbinde 0.02




]

8)

DIPNOTLAR {devami)

& Nisan 2013 tarihinde SPK tarafindan onaylanan yeni igtiizlk ve izahname dedisikiikler]
dogrultusunda 2 Mayis 2013 tarihinden itibaren gegerll olmak lizere uygulanan yen
karsilagtirma 6lglitli ve yatinim yapilacak bant araliklar agagidaki gibi olmusgtur, 20/12/2012
tarihli, 28512 sayih Resmi Gazete'de yayinlanan BES Devlet Katkisi Hakkinda Yénetmelik, EK-
2'de belirtilen fon gruplarina tanimlanan Fon Toplam Gider Kesintileri dikkate alinarak belirlenen
fon igletim gider kesintiterine iligkin onay 8 Nisan 2013 tarihinde SPK tarafindan onaylanmig
ancak Yonetmelik geredi 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren yeni fon Igletim gider kesintileri
uygulanmaya alinnistir.

%38 BIST Ulusal XU-100 Endeksi + %30 KYD DIBS 182 Endeksi + %9 KYD DIBS 365 Endeks!
+ %10 KYD O/N Briit Repo Endeksi + %5 KYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksi + %1 KYD
Enflasyona Endeksli Kiymetler Endeksi + %1 KYD Degisken Ozel Sektdr Tahvil Endeksi + %1
(KYD Sahit Ozel Sektdr Tahvil Endeksi + %1 KYD Eurobond (USD-TL) Endeksi+ %1 KYD
Eurobond (EUR-TL) Endeksi + %1 KYD DIBS Ttim Endeksi + %1 BIST Tiim Hisse Senetleri
Endeksi'dir.

Karsilagtirma 8lgliti1 dikkate ahinmakla birlikte, piyasa kogullarina gére, agadidaki bant araliklarinda
pozisyon alinabllecektir:

DiBS'ler %20-%50
Enflasyona Endeksli DiBSler %0-%30
Ortaklik Paylari %25-%55
Ters Repo %0-%10
Eurcbondiar %0-%30
Takasbank Para Piyasasi Iglemleri %0-%10
Mevduat/Katilma Hesabi %0-%25
Sabit Ozel Sektér Tahvilleri %0-%30
Degigken Oze! Sektdr Tahvilleri %0-%30

Emeklitik yatirim fonlarmin portfdy isletmesinden dogan kazanglart kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir,

Portfoy grubu igerisinde yer alan porttdylerin asgari ve azami biiylikitkleri:
Gegerli degildir.
Portféy sayisi:

Gegerli degildir,




D.

1)

{LAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Performans hilgisi tablosunda rapor dénemi porifdy ve kargilagtirma 6lglta standart sapmasina
(giintiik verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmigtir.

Fohun gecmis dénemlere iligkin performans bilgilerl;

1)

D.

Fon'un gegmis ddnemiers iliskin performans bilgileri agagidaki gibidir:

2 Haziran — 31 Aralik 2008 ddneminde:

Fon'un Getirisi: ) % 2.84
Hedeflenen Kargiagtirma Olgiit Getirisi: % (4.81)
Gergeklegen Kargtlagtirma Olglitiinin Gefirisi: % (1.59)
Nispi Getirl: % 7.65

Nispi Getir'nin %4.43'Ul varlik segiminden, %3.22's! ise varlik gruplari arasinda gergeklegtirilen
dagihimdan kaynaklanan getiridir,

2009 dineminde:

Fon'un Getirisi: 3 % 45.27
Hedeflenen Kargilagtirma Olglill Getirlsi: % 37.89
Gergeklegen Kargilagtirma Olglitlinin Getirisi: % 36.62
Nispi Getiri: % 7.58

Nispi Getir'nin %8.65'i varlik segiminden, %(1.07)'si ise varlik gruplar arasinda gergeklestiriten
dagiimdan kaynaklanan getiridir.

01/01/2000 — 12/06/2009 déneminde’:

Fon'un Getirisi: . %25.94
Hedeflenen Kargilagtirma Olglit Getirisk: %14.12
Gergeklesen Kargilagtirma Olgltiniin Getirisi: %15.52
Nispi Getiri: %11.82

Nispi Getirinin %10.42'si varlik segiminden, %1.40'i ise varlik gruplari arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

13/06/2009 — 31/12/2009 déneminde®:

Fon'un Getlirisi: . %15.35
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitl Getirlsi: %20.65
Gergeklesen Karsilagtirma OlgUtinin Getirisi: %18.27
Nispi Geliri: %(5.30)

ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR (devami)

Nispi Getiri'nin %(2.92)'si varlik segiminden, %(2.38)1 ise varhk gruplan arasinda
gergeklestirlen dagilimdan kaynaklanan getiridir,

'Fon karsitaghrma Slglitii %40 BIST Ulusal 100 hisse senctleri endeksi + %25 KYD DIBS 182 giinliik endeks +
%425 KYD DIBS 365 giinliik endeks + %9 KYD O/N briit repo endeksi + %1 Mevduat briit endeksi

? Fon'un karsilaglirma dlghitii 12/06/2009 tarihinde defismigtir. Yeni karsilagtirma Bletitit %30 BIST Ulusal 160
hisse senetleri endeksi + %35 KYD DIBS 182 giinliik endeks + %25 KYD DIBS 365 giinliik endeks + %9 KYD
O/N briit repo endeksi + %1 Mevduat briit endeksi degerlerinden olugmaktadit,

6




2)

2010 déneminde:

For'un Getirisi: . % 10.50
Hedeflenen Kargilagtirma Olgltii Getirisi: % 14.91
Gergeklegen Karsilagtirma Qlglitiin{in Getirisi % 12.01
Nispi Getirt: % (4.41)

Nispi Getiri'nin %(1.51)' varhk segiminden, %(2.90Y ise varlik gruplar arasinda gergeklestirilen
dagiimdan kaynaklanan getiridir,

2011 déneminde;

Fon'un Gelirisi: . % 0.89
Hedeflenen Kargilastirma Olcltll Getlirish: % (5.62)
Gergeklesen Karsilagtrma Olgutliniin Getirist % (2.19)
Nispi Getiri: % 6.51

Nispi Getiri'nin %3.08' varlik segiminden, %3.43'1 ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dafihmdan kaynakianan getiridir.

2012 déneminde:
Fon'un Gelirisl: . % 22.39
Hedeflenen Kargilagtirma Olglt Getirisi: % 22.94
Gergeklegen Kargilagtirma Olglitlinin Getirisi % 21.52
Nispi Getiri: % (0.55)

Nispi Getiri'nin %0.87'si varlik segiminden, %(1.42Y'si Ise varlik gruplart arasinda gerceklegtirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve kargilagtirma digiitil standart sapmasina
(glinliik veriterden hareketie hesaplanmigtir) yer veriimistir,




