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Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun
yatirim performanst konusunda kamuya
aciklanan hilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirkeli Esnek Emeklilik Yatirim Fonw'nun (*Fon™) 1 Ocak - 30 Haziran 2013
dénemine aif ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayih
Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ocretiendirme ve
Siralama Faaliyetlerine ligkin Esaslar Hakkinda Tebli'inde ("Teblii") yer alan performans sunug
standartlarina lligkin ddzenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan donemler igin inceleme yapiimanusg ve garos olugturulmanustir.

Gorlgiimize gore 1 Ocak - 30 Haziran 2013 doénemine ait performans sunug raporu ING Emeklilik
Anonim Sirket Esnek Emekiilik Yatinm Fonu'nun performansini Sermaye Piyasasi Kurutu'nun ilgili
Tebligi'nde belirtilen performans sunug standartiarma iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir
bigimde yansitmaktadir.
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ING EMEKLILIK A.S. ]
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: § Nisan 2004

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30 Haziran 2013 tarihl itibariyle

Fonun Yatirim Amaci

Porlfby Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 244,618,006 TL { ING Emeklilik A.S. Esnek | Mellem Oter
Emekliik ~ Yatim  Fonu | Abdullah Akgln
_ ___ ("Fon") portféylinin tamamim | Vildan Ozgii
Birim Pay Degeri 0.035437 TL | degisen piyasa kosullarina | Ibrahim Altan
Yatinmel Sayis! 162.799 | gbre Emeklilik Yatirim
Fonlarinin Kurulug ve
Tedavill Oram % 6.90 | Falivetlerine lligkin Esaslar
Hakkinda Ydnetmeligin
besinci maddesinde belirtilen
varlk thrlerinin  tamamina
veya bir kismina yatiran ve
hem sermaye kazanct hem
de temeltll ve faiz geliri slde
etmeyvi hedefler,
Portfdy Dadilimi Yatirim Stratejisi
- Hisse Senetler] % 30.59 | Fon, yatinm tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatima ne
sekilde yonlendiriimesi konusunda karan portfdy ydneticisine
- Deviet Tahvili/ % 49.66 | brakan ve pivasa kosullarina gdre portfoy yéneticisinin en uygun
Hazine Bonosu portféy dagitmini yapacadint diiglinen katimeilar igin kurulmus
bir fondur, Herhangi bir yatimm kisittamast yoktur. Esnek emeklilik
-Ters Repo % 3.43 | fonw, portidy varlik yapisini piyasalanin durumu ve konjonktdre
“Bze| Sekibr Tahvili bagl olarak gerektiinde son derece iz ve ani gekilde
4,322 | defiistirmeye misalt yapiya sahip olan bir fondur. Fon'un yatirim
“Borsa Para 0770.37 | yapabilecegl pek ok yatrim enstrimam olmasina ragmen,
Piyasast afirlikll olarak Kamu Borglanma Araglart ve Tirk Hisse
"L Mevduat Senetlorine yatmim yapiimakiadir. Fon'un performans dlgiiti de
%12.16 | buna gore belilenmigtir. Piyasa kosullarina bagh olarak riskten
kacinabilmek ya da sermaye veya faiz kazanci elde edebilmek igin
ictliziikte yer verilen diger yatirim enstrimanlarina da yatinm
yaptlabileceklir.
VOB %0.57

Hisse Senstlerinin
Sektore! Dagdun

Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti:
0,001 Adst

-Kimya, Petrol ve Plastik
%0.65

-Metal Ana Sanayi

-Ulastirma ve Depolama
%23.01

-Gayri Menkul yatinm Ortakhig)
%0.57

-Bankalar

-Finansal Kiralama ve Faktéring
%8.25

-Ingaat ve ingaat Malzemeleri
%1.49

“Yatinm Ortakhgt

-Aract Kurumlar

-Elektrik,Gaz, Buhar

-Diger Mali Kuruluglar

%1.80

%52.51

%5.35
%0.96
%5.11
%0.32

Emekllik yatrim fonunun igletilmesi sirasinda kargilagilabilecek
muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik
Risklerdir. Finansal ve politik risklerin yénetimine iliskin ofarak,
portfdy yoneticisi fon portféylinii yonetirken riskin dagitilmas,
likidite ve geliri unsurlanini gz dniinde bulundurmakta, portfoy
yonetim stratefilerine ve yatinm simirflamalarina uygun hareket
ederek fon igtiiziigli, izahname, portfdy ydnetim sdzlegmesi ve
iigili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir, Fon yonetiminde
yatirim yapilacak sermaye plyasasi araglarinin segiminde nakde
déniisiimil kolay ve riski az olanlar tercih ediimektedir. Fon'a ait
yatinm kararlar, konularinda uzman (yelerin olugturdugu bir
komite tarafindan veriimekte ve alinan kararlar tutanak haline
getiritmektedir. Operasyonel risklerin ydnetimine iligkin olarak,
Fon'un tiim muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindek! ayr
bir birim tarafindan vyerine getirilmektedir, Fon'un ynetiminde
olugabilecek hata, hile ve usulsiiziiklerin énlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarinin dogru ve ekslksiz olmas) amaciyla Fon ig
kontrol sistemine iliskin tim esas ve usuller lle i akigtan $irket
larafindan yazili hale getirilmistir.
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1)

2)

3)

4)

DIPNOTLAR

1/04/2013 - 30/04/2013 déneminde:

Fon'un Getirisi: . % 3.71
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitl Getlrisi: % 3.59
Gergeklesen Kargllagtirma Olglitinin Getlrisi: % 4.24
Nispi Getiri; % 0.13

Nispi Getiri'nin %(0.63)'0 varlik segiminden % 0.66'sI ise varlik gruplar arasinda gergeklestirilen
dagiimdan kaynakianan getiridir.

02/05/2013 — 30/06/2013 dbneminde:

Fortun Getlrisi: . % (2.68)
Hedeflenen Kargilagtirma OlgUtl Getirisi: % (3.58)
Gergeklegsen Kargilagtirma Olglittniin Getirisi: % (3.50)
Nispi Getiri: % 0.81

Nispi Getiri'nin %0.82'si varlik segiminden %0.09'u ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dafiltmdan kaynakianan getirldir.

Nispi Getiri hesabinda agadidaki formiil kullamimigtir:
(Gergeklegen Getiri — Gergeklegen Kargtlagtirma Olglitintn Getirisi) + (Gergeklegen
Kargilagtirma Olglitin{in Getirisi ~ Hedeflenen Kargilagtirma Olglitiiniin Getirisi)

Fon portfdy yonetimi hizmeti ING Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket ING Bank A.S.'nin %100 igtirakidir. Sirket, onbir adedi ING Bank A.$. ve dokuz adedi de
ING Emeklilik A.S.'ye ait olmak Uzere toplam yirmi adet yatirim fonunun portféyiinii
yinetmektedir,

Fon portfoyiniin yatnim amaci, stratejisi ve yatinim riskleri “A. Taniticl Bilgiler” bolimiinde
belirtilmistir.

Fon 1 Ocak 2013- 30 Nisan 2013 doneminde net % 3.71, 2 Mayis 2013 - 30 Haziran 2013
déneminde ise net % {2.68) getlri saglamigtir.

Yénetim ticretler], vergl, saklama lcratleri ve dider faaliyet giderlerinin glinilk briit variik
dederlere oraninin adirhkh ortalamasi agagidaki gibidir:

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 5.99
Aracilik Komisyontan:  Yiizbinde 0.22
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0.10




8)

9)

C. DIPNOTLAR (devami)

6) 8 Nisan 2013 tarihinde SPK tarafindan onaylanan yeni igtiizlik ve izahname deglgiklikleri

dogrultusunda 2 Mayis 2013 tarihinden itibaren gegerli oimak lzere uygulanan yeni
karsilagtirma 8lglitli ve yatinm yapilacak bant araliklan agafidaki gibl olmustur. 28/12/2012
tarihfi, 28512 sayill Resmi Gazete'de yayinlanan BES Deviet Katkisi Hakkinda Yonetmelik, EK-
2'de belirtilen fon gruplanna tanimlanan Fon Toplam Gider Kesintileri dikkate alinarak belirlenen
fon igletim gider kesintilerine iligkin onay 8 Nisan 2013 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis
ancak Yénetmellk geredi 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren yent fon Igletim gider kesintiler
uygulanmaya alinmigtir,

%24 BIST Ulusal XU-100 Endeksi + %64 KYD DIBS 182 Endeksi + %4 KYD O/N Brit Repo
Endeksi + %1 KYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksi + %1 KYD Enflasyona Endeksli Kiymetler
Endeksi + %1 KYD Degigken Ozel Sekidr Tahvil Endeksi + %1 KYD Sabit Oze! Sektor Tahvil
Endeks! + %1 KYD Eurobond {USD-TL) Endeksi + %1 KYD Eurobond {(EUR-TL) Endeksi + %t
KYD DIBS Tim Endeksi + %1 BIST Ttim Hisse Senetieri Endeksi

Kargilagtirma lgiitil dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosgullarina gore,

DIBSter %36 %065
Enflasyona Endeksli DIBS'ler %0-%30
Ortakiik Paylari %10-%40
Ters Repo %0-%10
Eurobondlar %0-%30
Takasbank Para Piyasasi [glemleri %0-%10
Mevduat/Katiima Hesab %0-%25
Sabit Ozel Sektor Tahvilleri %0-%30

Degisken QOzel Sektdr Tahvillert  %0-%30

araliginda pozisyon alinabilecektir

Emeklilik yatirim fontarinin portfdy igletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31.12.2004 larihli 5281 saylll Kanun'la Gelir Vergisi Kanunu'na
eklenen Gegicl 67. madde gergevesinde, emeklillk yatinm fonlarinin taraf oldugu yatirim
islemlerinden elde edilen kazanglar Uizerinden de tevkifat yapiimaz.

Porifdy grubu igerisinde yer alan portfdylerin asgari ve azami biyiklikieri: Gegerli dedildir,

Porlféy sayist: Gegerli degildir




1)

[LAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

Fon'un gegmig dénemlere fliskin performans bilgileri agagdidaki gibidir:

2004 déneminde:

Fon'un Getirisi; . % 20.95
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiti Getirls: % 21.67
Gergeklegen Karsilagtirma Olglitinln Geiirisi; % 21.65
Nispi Getiri: % (0.72)

Nispi Getiri'nin % (0.60)1 varhk segiminden, % (0.12)'si ise varlik gruplarn arasinda
gergeklestirilen dagiiimdan kaynaklanan getiridir,

2005 ddneminde:

Fon'un Getirisi; . % 20.25
Hedeflenen Kargilagtirma Qlgitii Getirisl: % 30.27
Gergeklesen Karsilagtirma Olglitiintn Getirisi: % 25,54
Nispi Getiri; % {10.02)

Nispl Getiri'nin % (5.29)'u varhk segiminden, % (4.73)'( ise varlik gruplart arasinda
gergeklestirilen dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2006 doneminde:

Fon'un Getirisi: % 15.65
Hedeflenen Kargilagtirma Olgitil Getirisi: % 16.95
Gergeklesen Karsilagtirma Olgltlinin Getirlsi: % 17.59
Nispi Geliri: % (1.30)

Nispi Gellri'nin %(1.94)'1 varlik se¢iminden, %0.64'U ise varlik gruplari arasinda gergeklestirilen
dadihmdan kaynaklanan getiridir.

2007 ddneminde:

For'un Getirisk: . % 14.05
Hedeflenen Kargilagtirma Olgltl Getirlsi: % 22.67
Gergeklegen Kargtlagtirma Olglitlinlin Getirisi: % 18.24
Nispl Getirl; % {8.62)

Nispi Gelirf'nin %(4.19Yu varik sec¢iminden, %(4.43Y{ ise varhk gruplan arasinda
gergeklestirten dafihmdan kaynaklanan getiridir.




D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR (devarm)

2008 doneminde:

Fon'un Getirisl: 3 % 8.49
Hedeflenen Kargilagtirma Olgtitt Getirisi: % 1.72
Gergekiesen Karsiagtirma Olglitiinlin Getirisi: % 8.51
Nispi Getiri: % 6.77

Nispi Getirl'nin %(0.02)'sf varlik segiminden, %6.79'u ise varik gruplari arasinda gergeklestirilen
dadilimdan kaynaklanan getiridir.

2009 ddneminde:

Fon'un Getirisi: . % 29.10
Hedeflenen Kargilagtirma Olgitl Getirisi: % 25.91
Gergeklesen Karsilagtirma Olglitiintin Getirlsi: % 21.73
Nispt Getiri: % 3.19

Nispi Getlri'nin %7.37'sl varlik segiminden, %(4.18)'i Ise varlik gruplar: arasinda gergeklestirilen
dadimdan kaynaklanan getiridir,

01/01/2009 — 12/06/2008 déneminde’;

Fon'un Getirisi: ; %17.68
Hedeflenen Kargilagtirma Olglilll Getirisi: %11.11
Gergeklegen Kargilagtirma Qlgtitlniin Getirlsi: %10.54
Nispi Geliri: % 6.57

Nispi Getiri'nin %7.14’0 varlik seciminden, %(0.57)'s! Ise varlik gruplar arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,

13/06/2009 — 31/12/2009 déneminde®;

Fon'un Getirisi: . % 9.70
Hedeflenen Kargilagtirma Olgltii Getirisi: %13.33
Gergeklegen Karsilastirma Olgiitimlin Gelirisi; %10.12
Nispi Getirh: % (3.63)

Nispi Getiri'nin %(0.42)'si varl k se¢iminden, %(3.21Y1 ise varlik gruplar arasinda
gergeklestirilen dadilimdan kaynaklanan getiridir.

! Fon kargilagtirma slciitii %15 BIST-100 hisse + %80 KYD DIBS 182 + %3 KYD O/N Briit Repo + %1 KYD
Eurobond (USD-TL) + %1 Ayiitk Briit Mevduat Endeksi

? Fon'un kargilagtinna lgiitii 12/06/2009 tarihinde defigmistir, Yeni kargtlagtirma dlgiitii %25 BIST-100 hisse +
%65 KYD DIBS 182 + %8 KYD O/N Briit Repo + %1 KYD Eurobond (USD-TL) + %1 Aylik Briit Mevduat
Endeksi degerlerinden clugmaktadir,




2)

ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR (devami)

2010 ddneminde:

Fon'un Getirisi: _ % 7.47
Hedeflenen Kargilagtirma Olglitl Getirisi: %11.64
Gergeklegen Kargilagtirma Olglitiintin Gelirisi: % 8.94
Nispi Getirl: % (4.17)

Nispi Getiri'nin %(1.47)'si varlik segiminden, %(2.70)i ise variik gruplan arasinda
gergeklestirilen dafilimdan kaynaklanan getiridir.

2011 doneminde:

Fon'un Getirisi: . % 1.18
Hedeflenen Kargiagtirma Olglitl Getirisi: % 0.32
Gergeklegen Karsilagtirma Olgltlintn Getirisi: % 1.38
Nispi Getiri: % 0.83

Nispi Getiri'nin %(0.23)'si varlik segiminden, %1.06's! ise varlik gruplar arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2012 déneminde:

Fon'un Getirisi: ) % 18.05
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitli Getirlsi: % 16.61
Gergeklesen Karsilagtirma Olglitinin Getlirisi: % 18.24
Nispi Getiri: % 1.44

Nispi Getiri'nin %(0.19)'u varlik segiminden, %1.63'll ise varlik gruplarn arasinda gergeklestirilen
dadihmdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi porifdy ve kargilagtirma 6lgiiti standart sapmasina
(glnlitk verilerden hareketie hesaplanmigtir} yer verilmistir,




