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ING Emeklililk Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu’nun yatirim performanst
konusunda kamuya agikianan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emekiilik Yatirim Fonu'nun {"Fon") 1 Ocak - 30 Haziran 2013
donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 80 sayili
Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve
Siralama Faallyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunusg
standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir, Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapimamig ve gériig ofugturulmamistr,

Goragimlze gore 1 Ocak ~ 30 Haziran 2013 dénemine ait performans sunus raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu'nun performansini Sermaye Piyasast Kurulu'nun Hgili
Tebligide belirfilen performans sunus standartiarina liskin diizenlemelsrine uygun olarak dogru bir
bigimde yansitmaktadir.

Guney Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musaviriik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Sorumiu Ortak, Bagdenetgi

5 Agusfos 2013
Istanbu, Tirkiye

Amember fm of Ernst & Young Global Limiled




A, TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarlhi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle

Fonun Yatirtm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degerl ING Emekiiik A.S. Likit | Meltem Oter
144,451,389 TL | Emekiilik  Yatiim Fonuy, Abdullah Akgtin
portfSyiiniin  tamamint ters | Vildan Ozgal
repo dahil 180 glinden kisa | Ibrahim Altan
Birim Pay Degeri 0.030863 TL | vadeli  kamu  borglanma
araglari, borsa para piyasasi
islemler] ve en fazla %20'ye
Yatirimce: Sayisi kadar vadell mevduata
108.669 | yatirmak suretiyle icerdigi
dilglik riskle diizenli getirl
= elde etmeyl hedefler., Fon
Tedavil Oram % %46.80 portféytiniin agirhkl
ortalama vadesi en fazla 45
gln olacaktir,
Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi
- Vadeli TL Mevduat) % 11.12 | Fon, portfdyiiniin en az %=80'ini ters repo dahil 180 giinden kisa
- Devlet Tahvili/ % 16.80 | vadeli devlet i¢ borclanma senetlerine yatirilmak kaydiyla fon
Hazine Bonosu varhklarint borsa para piyasasi Iglemleri dahil para plyasast fonu
-Ters Repo % 71.33 | taniminda yer alan vade yapisina sahip para ve sermaye piyasasi
-Ozel Sekldr Tahvili % 1.30 | araglarinda deJerlendiren para piyasasi forudur, Fon portféyiniin
-Borsa Para % 0.45 | agirki ortalama vadesi en fazla 45 giin olacak gekilde, vadesine
Plyasasi lslemleri 180 giinden daha az siire kalan devlet ig borglanma araglan ve
portféylin %20'sine kadar borsa para piyasasi iglemlering yatirim
yapliacak olmas| nedeniyle vade yapisindan kaynaklanabliecek
belirsizlikler azaltimrs olacaktir. Gerekli gérilen durumlarda da fon
portféyiiniin tamami ters repoda, en fazla %20'si kisa vadeli
mevduatta ve en fazla %20'sine kadar olmak (izers Borsa Para
Piyasasinda dederlendirilerek riski azaltma yoluna gidilecekfir,

Hisse Senetlerinin
Sektdie! Dadgilimi

Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti:

0,001 Adet

Yokiur,

Emekiillk yatinm fonunun isletiimesi sirasinda kargllagilabilecek
muhtemel riskler; Finansal, Opsiyonel, Politik ve FEkonomik
Risklerdir. Finansal ve politik risklerin yénetimine iliskin olarak,
portfdy ybneticisi fon portfdylnti ybnetirken riskin daditiimasi,
likidite ve getirt unsurlarini g6z 8niinde bulundurmakta, portféy
yonetim stratejilerine ve yatinm sinwlamalarina uygun hareket
ederek fon igtiiziigh, izahname, portfdy ybnetim stizlegmesi ve llgili
mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon ybnetiminde
yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde
dontisimii kolay ve riski az olanlar tercih ediimektedir, Fon'a ait
yatmm karartan, konularinda uzman Uyslerin olugturdugu bir
komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutansk haline
getirimekiedir. Operasyonel risklerin yénetimine iligkin ofarak,
Fon'un tlim muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindeki ayri bir
birim taraftindan yerine getirilmektedir. Fon'un yBnetiminde
olugabilecek hata, hile ve usulstiziiikierin Snlenmesi vo tespit],
muhasebe kayittarinin dogru ve eksiksiz olmas) amaciyla Fon ig
kontrol sistemine iligkin im esas ve usuller ile is akiglarl Sirket
tarafindan yazili hale getiritmistir.
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C.

DIPNOTLAR

1) 01/01/2013 — 30/06/2013 doneminde:

2)

3)

4)
5)

6)

7)

8)
9)

Fon'un Getirisl: . % 2,16
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiiti Getirisi: Y% 2.651
Gergeklesen Kargilagtirma Olgitiiniin Getirlsi: % 2.80
Nispf Getirl: % {0.35)

Nispi Gefir'nin %(0.44)'(i varlik segiminden %0.09'u ise varlik gruplari arasinda gergeklestirilen
dagiimdan kaynaklanan getiridir,

Nispi Geliri hesabinda asagidaki formiil kullanifmistir:

(Gergeklegen Getiri — Gergeklegen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi) + (Gergeklesen
Kargiagtirma Olgiitliniin Getirisi — Hedeflenen Karsilastirma Oleglitintin Getirisi)

Fon portf@y ySnetimi hizmetl ING Portfdy Yénetimi A.$. (“Sirket’) tarafindan verilmektedir.
Sirket ING Bank A.S.'nin %100 Istirakidir. Sirket, onbir aded! ING Bank A$. ve dokuz adedi de
ING Emekiilik A.8.'ve ait olmak (izere toplam yirmi adet yatirtm fonunun portfdyiinii
yonetmekiedir,

Fon portfdyiiniin yatirm amac, stratejisi ve yatirim riskleri *A. Tanitics Bilgiter” bélimiinde
belirtiimistir,

Fon 1 Ocak 2013- 30 Haziran 2013 déneminde net % 2.16 getiri sagtamigtir.

Yonetim (cretlerl, vergl, saklama licretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik
degerlere oraninin adirhikl ortalamasi agagidaki gibidir:

Fon lgletim Ucreti: Yizbinde 2,60
Aracilik Komisyonlar: Yitzbinde  0.75
Diger Fon Giderler?: Yiizbinde  0.10

29/12f2012 tarihli, 28512 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan BES Devlet Katkisi Hakkinda
Yonetmelik, EK-2'de belirtilen fon gruplarina tanimianan Fon Toplam Glder Kesintileri dikkate
alinarak belitlenen fon Igletim gider kesintilerine iliskin onay 23 Temmuz 2013 tarihinde SPK
tarafindan onaylanmis ancak Yénetmelik geredi 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren yeni fon igletim
gider kesintileri uygulanmaya alinmigtir,

Emeklilik yatirim fonlarimin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihii 5281 sayili Kanun'la Gelir Vergisi Kanunu'na
eklenen Gegici 67 madds gergevesinde, emekiilik yatinm fonlarinin taraf oldugu yatinm
istemlerinden elde edilen kazanglar Gzerinden de tevkifat yapiimaz.

Portfy grubu igerisinde yer alan porféylerin asgari ve azami biiyiikiiikleri: Gecerli degildir,

Portfdy sayrsi: Gegerli degildir,




1)

ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

Fon'un gegmig dénemlere iligkin performans bilgileri agagidaki gibidir:

2004 déneminde:

“Fon'un Getirisi: %20.59
Hedeflenen Kargitagtirma Olglitt Getlrisi: %23.09
Gergeklegen Karsitagtirma Olglitiniin Getirisi: %21.80
Nispi Getirh: %(2.50)

Nispi Getirimin % (1.21)'1 varlik se¢iminden, % (1.28)'u ise varlik gruplan arasinda
gerceklestirilen dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2005 doneminde:

Fon'un Getirisi: . %13.83
Hedeflenen Kargilagtirma Olglitl Getlrisi: %13.99
Gergeklesen Kargifagtirma Olgtlniin Getirisi: %14.36
Nispi Getiri: %(0.386)

Nispi Getiri'nin %(0.73)'l varhk segiminden, %0,37'si Ise varlik gruplan arasinda gergeklestiriter
dagtimdan kaynaklanan getiridir.

2006 déneminde:

Fon'un Getirist: %15.51
Hedeflenen Kargilagtirma Olgulu Getirisi: %16.90
Gergeklesen Karsilagtirma Ololtiniin Getirlsl: %16.45
Nispi Getiri: %{1.39)

Nispi Getiri'nin %(0.94)'4 varlik se¢iminden, %(0.45)' ise varlik gruplar arasinda gergeklestirilen
dagibmdan kaynaklanan getiridir,

2007 doneminde:

Forn'un Getirisi: %17.36
Hedeflenen Kargilagtirma Olt;.ulu Getirisi: %18.79
Gergoklesen Karsilastirma Olglitin{in Getirisl: %17.84
Nispi Getiri: %(1.43)

Nispi Getirl'nin %(0.48)'t varlk segiminden, %(0.95)'t ise varhik gruplart arasinda gergeklesfirilen
dagihmdan kaynaklanan getiridir,

2008 déneminde:

Fon'un Gelirfsi: %16.33
Hedeflenen Kargilagtirma Olglitt Getirisi: %17.55
Gergeklegen Karsitagtirma Olgiitiniin Getirisi: %17.46
Nispi Getirl: % (1.22)

Nispi Getiri'nin %(1.12)'si varlik segiminden, %(0.10)" ise varlik gruplarl arasinda
gergeklestirilen dagilimdan kaynaklanan getiridir.




ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR (devami)

01/01/2008 - 05/02/2008 déneminde’:

Fon'un Getirisl: ) % 1.40
Hedeflenen Kargilagtirma Olglitli Getirisi: % 1.62
Gergeklegen Kargitagtirma Olglttnlin Getirisi: % 1.52
Nispi Geliri: %(0.12)

Nispi Getiri'nin %(0.12)'st varlik segiminden kaynaklanan getiridir.

06/02/2008 — 31/12/2008 ddneminde®:

For'un Getirisl: . %14.72
Hedeflenen Kargifagtirma Olgiith Getirish: %15.79
Gergeklesen Kargilasttrma OlgUttniin Getirisl: %15.69
Nispi Getiri: % (1.07)

Nispi Getiri'nin %(0.97)'si varlik segiminden, %(0.10)'u ise varlik gruplar! arasinda
gergeklestirilen dagiimdan kaynaklanan gefiridir.

2009 ddneminde:

Fon'un Gelirisi: . %8.71
Hedeflenen Kargitagtirma Olglitll Getirisi: %9.81
Gergeklesen Karsilagtirma Olglitiiniin Getirisi: %8.80
Nispi Geliri: %(1.10)

Nispl Getiri'nin %(0.09)'u varlik segiminden, %(1.01)i ise varlik gruplar arasmda gergeklestirilen
dadilimdan kaynaklanan getiridir.

2010 doneminde:

Fon'un Getirisi: . %5.70
Hedeflenen Kargtlastirma Olgltii Getirish: %%5.95
Gergeklegen Karsilagtirma Olgiitiiniin Gelirisi: %7.01
Nispi Getiri: %(1.25)

Nispi Getiri'nin %(1.31)'i varlik segiminden, %0.08's: ise varlik gruplari arasmnda gergeklestirilen
dadilimdan kaynaklanan getiridir.

2011 doneminde:

Fon'un Getirisi: . %5.87
Hedeflenen Kargitagtirma Olgitl Getirisi: %7.29
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %7.19
Nispi Getiri: %(1.42)

Nispi Getiri'nin %{1.32)'si varlik segiminden, %(0.10)u ise varlik gruplari arasinda
gergeklestirilen dadtlimdan kaynakianan getiridir,

' Fon karstlagtirma 8igiitii %74 KYD O/N Briit Repo + %25 KYD DIBS 30 + %! Aylik Briit Mevduat Bodeksi
2 Fon'un kargilagtirma lgiitii 05/02/2008 tarihinde defigmistir, Yeni karsilagtioma olgiitti %84 K'YD O/N Briit
Repo + %15 KYD DIBS 30 + %1 Ayitk Briit Mevduat Endeksi deferlerinden olugmaktadir.
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2)

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR {devam)

2012 dineminde:

Fon'un Getirist: . %7.15
Hedeflenen Kargitagtirma OlgUtu Getirisi: %8.07
Gergeklesen Kargifastirma Glglittinlin Getirisi: %8.25
Nispl Getlri: %(0.92)

Nispi Getiri'nin %(1.10)'u varilik segiminden, %0.19'u ise varlik gruplari arasinda gergeklestirilen
dadilsmdan kaynaklanan getiridir.

Performans bhilgisi tablosunda rapor dénemi periféy ve kargilastirma Slgiitii standart sapmasina
(ginlilk verilerden hareketie hesaplannishir) yer verilmigtir.




