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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Esnek Emeklilik

Yatirim Fonu’nun yatinim performans:

konusunda kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor

ING Emekliik Anonim Sirketi Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon") 1 Ocak - 30
Haziran 2013 donemine ait ekteki parformans sunusg raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V
No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayal
Ucretiendirme ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esastar Hakkinda Teblifi'inde (“Teblig™) yer alan
performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir, Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve goras olugturulmamisgtir,

Gorigimize gére 1 Ocak - 30 Haziran 2013 dénemine ait performans sunug raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Gelir Amagh Esnek Emekiilik Yatinm Fonu'nun performansint Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun figili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina iligkin duzenlemealerine uygun
olarak dodiru bir bigimde yansitmaktadir.
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A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Sorumlu Ortak, Bagdenetgi
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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle Fonun Yatirim Amac) Portfdy Yaneticileri
Fon Toplam Degeri 46,216,046 TL | Fon,  agulikll olarak tim | Meitem Oter '
vadelerdeki surobondlar ve Abdullah Akgiin
Birim Pay Degeri 0.020393 TL | dovize endeksli devlet ig | Vildan Qzgll
Yatimimei Sayisi 41.787 | borglanma araglart fle TL | Ibrahim Altan
Tedavill Orari % 1.13 [ cinsi  kamu  borglanma
araglarina yatinm yaparak
gelir elde etmeyi
amacglamaktadir
Portféy Dagilirm Yatinm Stratejisi
- Devlet Tahvili/ % 31.43 | Fonun risk yapisinin kontroli amaciyla fon portféytine dahil yatinm
Hazing Bonosu araglari arasinda gesitlendirmeye gidilir, Dévize endeksii olanlar dahil
- T.C. Eurobond % 43.74 | tm kamu borglanma araglari, Eurobondlar, zel sektér borglanma
- Ozel Sekidr Tahvill % 3.23 | senelleri, hisse senetleri, ters repo, borsa para piyasasi iglemieri,
-Borsa Para Piyasas! % 8.52 | mevduatikatima hesaplar, varliga dayah menkul kiymetler, gelir
Vadeli TL Mevduati %12,36 | ortakhr senetlerl, gayrimenkule dayal sermaye plyasas| araglari,

yatinm fonu katima paylari (Borsa Yatinm Fonu, Menkul Kiymet
Yatirim Fonu, Yabanct Yatinm Fonu, Serbest Yatinm Fonu, Koruma
Amagl! Yatiim Fonu ve Garantili Yatinm Fonu Katilma Paylar), aitin
ve kiymetli madenlere dayall sermaye piyasast araglarimn agirhklari
arltinlip azaltiimak suretiyle fonun getiri ve risk orani kontrol altinda
tulmasi hedeflenmektedir. Fonun likiditesinin saglanmast amactyla
da ters repo ve borsa para piyasasi enstritmani kullanilir,

Fiyasa kosullarina badl olarak,

EURO cinsi Eurobondlar %5-%35

USD cinsi Eurobondlar %5-%35
Dévize Endeksli DIBS'ler %0 -%30

TL cinsi DIBS'ler %10-%40

Enflasyona Endeksii DIBSler %0 -%30
Ortakhk Paylan %0-%30

Ters Repo %0-%10

Takasbank Para Piyasas Iglemleri %0-%10
Mevduat/Katilma hesabi %0-%25
Sabit Ozel Sektdr Tahvill %0- %30
Degigken Ozel Sektor Tahvill %0- %30

aralidinda pozisyon alinacakiir.

- Vadeli Dviz %0.71
Mevduat




Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilum

Yatiim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001
Adet

Yaokiur.

Emeldilik yatinm fonunun igletimesi sirasinda karsdasilabilecek
muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Politk ve Ekonomik
Risklerdir. Finansal ve politik risklerin yonetimine iliskin olarak,
portfoy yineticisi fon portféyiini ydnetirken riskin dagitiimasi, likidite
ve getirl unsurlarmi gbz dntinde bulundurmakta, portfdy yonetim
stratejilerine ve yatirm sinirlamalarina uygun hareket edersk fon
ictlizgl, izahname, portfdy yonetim stzlesmesl ve ilgili mevzuatta
belirtilen esastara uyulmaktadir, Fon yonetiminde yatinm yapilacak
sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde dontigtimii kolay ve
riski az olanlar tercih edilmektedir, Fon'a ait yalirim kararlar,
konutarinda uzman Gyelerin olusturdugu bir komite larafindan
verilmekte ve alinan kararlar tutanak  haline getiriimektedir,
Operasyonel risklerin yonetimine liskin olarak, Fon'un tiim muhasebe
ve takas iglemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim tarafmdan yering
getiriimektedir, Fon'un y6netiminde olusabilecek hata, hile ve
usulslizlitklerin dnlenmest ve tespiti, muhasebe kayitlarnin dogru ve
eksiksiz olmas1 amaciyla Fon ¢ kontrol sistemine fliskin tiim esas ve
usuller fle is akistar Sirket tarafindan yazil hale getirilmistir,
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1)

2)

4)

5)

DIPNOTLAR

1/01/2013 — 30/04/2013 déneminde:

Fon'un Getirish: . % 0.91
Hedeflenen Kargilastirma Olglitl Getirisi; % 2.07
Gergeklegen Kargilagtirma Olgiitliniin Getirisi: % 1.97
Nispi Geliri; % (1.16)

Nispi Getir'nin %(1.07)'si varlik segiminden %{(0.10)'u Ise varlik gruplari arasinda
gergeklestirilen dagdimdan kaynaklanan getiridir.

02/05/2013 — 30/06/2013 ddneminde:

Fon'un Getirisi; . % 2.97
Hedeflenen Kargitastirma Olgtitil Getlrisi: % (0.03)
Gergeklesen Karsitagtirma OlgUtiniin Getirisi: % (1.48)
Nispi Gedirl: % 3.01

Nispi Getiri'nin %4.45' varlik segiminden %(1.45)'i ise varlik gruplart arasinda gergeklestiriten
dagilimdan kaynaklanan getiridir,

Nispi Getiri hesabinda agagidaki form{l kulfanimigtir:
(Gergeklegen Getiri - Gergeklegen Karsilagtirma Olgiitiintin Getirisi) + (Gergeklegen
Kargtlagtirma Olglitiniin Gelirlsi - Hedeflenen Kargilagtirma Olgiittiniin Getirisi)

Fon portfoy ybnetimi hizmeti ING Portféy Yonetimi A.$. {(“Sirket") tarafindan verilmektedir. Sirket
ING Bank A.$.'nin %100 istirakidir, Sirket, onbir ING Bank A.S, ve dokuz adedi de ING
Emeklilik A.$.'ve ait olmak (izere toplam yirmi adet yatirim fonunun porlfdyiini yonetmektedir.

Fon portfdyiiniin yatinm amaci, stratejisi ve yatiim riskleri “A. Tanitici Bilgifer” bolimiinde
belirtilmigtir, ‘

Fon, 1 Ocak 2013 - 30 Nisan 2013 déneminde agirhkl ortalama olarak net % 0.91, 02 Mayis
2013 — 30 Haziran 2013 déneminde net % 2.97 getiri sadlamigtir.

Yénetim Ucretleri, vergi, saklama {icrelleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varik
degerlere oraninin adirhkl ortalamasi agagdidaki gibidir:

Fon Igletim Ucreti : Yiizbinde 6.00
Aracihk Komisyonlar: Ylizbinde 0.09
Diger Fon Giderleri: Yizbinde 0.16




6)

7

9)

DIPNOTLAR (devam)

8 Nisan 2013 tarihinde SPK tarafindan onaylanan yeni ictiziik ve izahname degisiklikleri
dogrultusunda 2 Mayis 2013 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere uygulanan yeni
kargilagtirma 6lclitli ve yatimim yapilacak bant araltklart agagidaki gibi olmustur, 29/12/2012
tarihii, 28512 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan BES Deviet Katkist Hakkinda Yénetmelik, EK-
2'de belirtilen fon gruplarina tammtanan Fon Toplam Gider Kesintileri dikkate alinarak belirlenen
fon igletim gider keslntilerine Hligkin onay 8 Nisan 2013 tarihinde SPK tarafindan onaylanmig
ancak Yonetmelik geregdi 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren yeni fon isletim gider kesintileri

uygulanmaya alinmigtir.,

%20 KYD Eurobond (USD-TL) Endeksi + %20 KYD Eurebond (EURO-TL) Endeksi + %39 KYD
DIBS 182 Endeksi + %13 O/N Briit Repo Endeksl + %1 KYD Enflasyona Endeskli Kiymetler
Endeksi + %1 KYD Degisken Ozel Sektér Tahvil Endeksi + %1 KYD Sabit Ozel Sektér Tahvil
Endeksi + %1 KYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksi + %1 BIST Tiim Hisse Senetleri Piyasasi
Endeksi + %1 KYD DIBS Tiim Endeksi + %1 KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeksi + %1 KYD 1

Aylik Euro Mevduat Endeksi

Karsilagtirma &lgiitih dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gére, asagidaki bant

araliklarinda pozisyon ahnabileceklir.

EURO cinsi Eurobondlar %8-%35
USD cinsi Eurobondiar %5-%35
Dovize Endeksli DIBS'ler %0 -%30
TL cinsl DIBS'ler %10-%40
Enflasyona Endeksli DiBSler %0 ~%30
Ortakhk Paylar %0-%30
Ters Repo %0-%10
Takasbank Para Plyasasi islemleri  %0-%10
Mevduat/Katilma hesabi %0-%25
Sabit Ozel Sektdr Tahvil %0- %30
Dedisken Ozel Sektor Tahvili %0- %30

Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayih Kanun'la Gelir Vergisi Kanunu'na
eklenen Gegici 67.madde gergevesinde, emeklilik yatirm fonlarinin taraf oldugu yatirim

islernierinden elde edilen kazanglar iizerinden de tevkifat yapilimaz,
Porlfdy grubu igerisinde yer alan portfSylerin asgarl ve azami bilytkliikleri: Gegerll degildir.

Portféy sayisi: Gegerli degildir.




ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

Fon'un gegmis donemlere iliskin performans bilgiteri asagidaki gibidir:

2004 ddneminde:

Fon'un Getirisi: . % 7.68
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: % 9.19
Gergekiesen Karsilastrma Olgiitintin Getirisi: % B8.49
Nispi Getiri: % (1.61)

Nispi Getiri'nin %(0.91)i variik segiminden, %(0.70)' Ise varlik gruplar| arasinda gergeklestirilen
dafilimdan kaynaklanan gefiridir.

2005 déneminde:

Fon'un Getirisi: . % (4.18)
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitr Getirist: % 0.30
Gergekiesen Kargilagtirma Olgitiinin Getirist: % (0.11)
Nispi Getirk: % (4.48)

Nispi Getiri'nin %(4.07)'st varlik segiminden, %(0.41 Yiise varlik gruplari arasinda
gergeklestirifen dadilimdan kaynaklanan getiridir.

2006 déneminde:

Fon'un Geltirisi: . % 10.61
Hedefienen Karsilagtirma Olgliti Getirisi: % 15.06
Gergeklesen Kargitagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 13.39
Nispi Geliri: % (4.45)

Nispi Getiri'nin %(2.78)' varlik segiminden, %{1.67)'si ise varltk gruplari arasinda
gorgeklestirlen dagilimdan kaynaklanan getiridir,

2007 ddneminde:

Fon'un Getirlsi: . % (2.87)
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitl Getirisi; % (6.64)
Gergeklesen Kargilastirma Olelitiiniin Getirisi: % (6.89)
Nispi Gefirl: % (3.23)

Nispf Getiri'nin %(2.98)'i varhik segiminden, %(0.25)'i ise variik gruplari arasinda gergeklestirifen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2008 déneminde:

Fon'un Getirisi: . % 31.00
Hedeflenen Kargitagtirma Olgiitii Gefirls: % 29.87
Gergeklesen Kargilastirma Olglitiinin Getirisi: % 41.01
Nispi Getiri: % 113

Nispl Getiri'nin %(10.01) varlik segiminden, %11.14'i ise varhik gruplari arasmda
gergeklestirilen dagiilimdan kaynaklanan getiridir.




2)

ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR (devami)

2009 ddneminde:

Fon'un Getirisi: % 7.50

Hedeflenen Karstlastirma Olgutu Getirisi: % 12.49
Gergeklesen Kargilagtirma Olglitiiniin Getirisi: % 12.00
Nispt Getiri: % (5.00)

Nispi Getir'nin %({4.50)'si varlik segiminden, %(0.50)'si ise varlik gruplari arasinda
gergeklestirllen dagiimdan kaynaklanan getiridir,

2010 déneminde:

Fon'un Getirisk: % 3.34
Hedeftenen Karstlagtirma Olglith Getirisi: % 6.03
Gergeklogen Karsilagtirma Qlgiitiintin Gedtirisi: % 8.77
Nispi Getiri: % (2.69)

Nispi Getiri'nin %(2.43)'li varlik segiminden, %({0.26)'s1 ise varlik gruplari arasinda
gergeklesgtirilen dadilimdan kaynaklanan getiridir.

2011 ddneminde:

Fon'un Getirish % 11.49
Hedeflenen Karsilagtirma Olgutu Gelirisi; % 11.41
Gergeklegen Kargilagtirma Olglitiinin Getirisi: % 12.44
Nispi Geiri: % 0.08

Nispi Geliri'nin %(0.95) varlik segiminden, %1.03'U ise varlik gruplari arasinda gergekiestirilen
dafiihmdan kaynakianan getiridir.

2012 ddneminde:

Fon'un Getirisi: % 3.59
Hedeflenen Karsilagtirma Otcutu Getlrisi: % 13.64
Gergeklesen Kargilagtirma Olglitiniin Getirisi: % 13.69
Nispi Getiri; % (10.05)

Nispi Getiri'nin %{10.10)'u varhk segiminden, %0.05' ise varlik gruplari arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,

Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfdy ve kargilastirma élgiitd standart sapmasina
(giinlik verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmisgtir,




