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ING Emeklilik A.$ Bliyltme Amacgh Esnelc Emoklilik Yatirnnt Fonu

Sorumluluk Beyam

ING Emeklilik A.S Buyiime Amach Esnek Emeklilk Yatmim Fonu'nun 01.01.2013 - 31.12.2013 hesap
donemindeki faaliyelleri ve finansal sonuglan 6362 sayilt Sermaye Piyasast Kuruluw'nun Emeklilik Yatirim
Fonlarfna fligkin diizenlemeleri, Fon lgtozgh hikGmleri ve Yatmm Fonlannin Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig (#-14.2) hiktimlerine uygunluk gergevesinde,;

a) Finansal tablo ve portfdy raportarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gorav ve sorumluluk alanimda sahip ofdugum bilgiler gergevesinde, finansal tablolarin ve portféy
raporarini dnemli konularda gergede aykin bir agiklama veya agiklamanin yapilchg tarih
itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

c) Gorev ve sorumluluk afarimda sahip oldugum bilgiler gergevesinde, bu Teblig uyannca
hazilanmig finansal tablolarin fonun aklifteri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zaran ile ilgili
gergek durumu diirist bir bigimde yanstugi ve portfdy raporlarinin fon igtlizitgiine, izahnamesinef
ihrag befgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigin,

Beyan ederim.
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ING Emelcdilik A.S.
BlOyiime Amaclh Esnek Emeklilik
Yatirim Fonu

1 Ocalk - 31 Arahik 2013 hesap dénemine ait
finansal tablolar ve badimsiz denetim raporu
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ING Emeldilik A.S,
Biiviime Amagl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
Fon Kuralu'na

1 Ocalc—~ 31 Arahk 2013 dénemine ait
finansal tablolarla ilgili bafimsiz denetei raporu

NG Emeklillk Anonim Sirketi Blyiime Amagli Esnel Emeklilik Yatinm Fonu'nun 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyle hazianan ve ekie yer alan finansal durum tablosuny, ayni tarihte sona sren yila ait kar veya
zarar ve difier kapsamit gelir tablosunu, toplam dedjer/net varlik degeri dedisim tablosunu, nakit akis
tablosunu ve énemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger agiklayici dipnotlarini denetlemig
bulmuyoruz,

Finansal Tablolatla ligili Ofarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurueu bu finansal tablolanin, Tarkiye Muhasebe Standarilari'na (“TMS”) ve Sermaye Piyasasi
Kuruiunoa belirlenen esaslara uygun olarak hazirfanmasindan ve gercede uygun olarak sunumundan
ve bunun igin finansal tablolann usulsiizlik veya hatadan kaynakfanan énemli yanlishiklar icermeyecek
bigimde hazirlanmaseu sadlamak ameaciyla yénetim tarafindan gerekli gordlen i kontrollerden
sorumliudur,

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulufiumuz, yaphidimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gériis
hildirmekiir. Bagimsiz denetimimiz, Setrnaye Piyasas) Kurtlu'nea yayimlanan badimsiz denetim
siandarilarina uygun olarak gergekiestiriimistiv. Bu standartlar, etik illkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diirlst bir biglmde yansitip yansitmadid konusunda
makul bir glivenceyi saglamak Gzere planfanarak yirlitiimesint gerektirmektedir,

Badhimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tularlar ve dipnotiar ile ilgili bagimsiz denetim kanib
toplamak amacyla, bagimstiz denetim tekniklerinin kullarmiimasing igermektedir. Batiimsiz denetim
teknikletinin segimi, finansal tablolarin, hata vefveya hileden ve usulsiizlitkten kaynakianip
kaynaklanmadidi hususu da dahil olmak {izere Snemli yanhghk igerip igermedigine dair risk
degetlendirmesinl de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yaptlmistir, Bu risk
dederlendirmesinde, Fon'un ig konirol sistemi gbz 6niinde bulundurulmusgtur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkintigi hakkinda gbriig vermek dedil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirfanan finansal tablolar #le ig kontrol sistemi arasindaki
iliskivi oriaya koymaktir, Bagimsiz denstimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe
politikatan ile yapilan dnemii muhasehe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitlin olarak
surrovinun uygunlugiunun deflerfendirlimesini icermektedir,

Bafimsiz denetim sirasinda temin ettiGimiz bagimsiz denefim kanitlarinen, gérogtimiiziin
clusturuimasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna Inantyoruz,
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Gdoriig

Gorligamiize gdre, ilisikteki finansal tablolar, ING Emeklilik Anonim Sirketi Bilyllime Amagh Esnek
Emekiilik Yatinm Fonu'nun 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayn tarihte sona eren
yila ait finansal performansin ve nakit akiglarm TMS ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslar {bkz. dipnot 2) gergevesinde dofru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

mMevzuattan Kaynaklanan Diger Yakamihliklere ltiskin Rapor

6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402, Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denelim
kapsammda istenen agiklamalar yapmis ve Istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2013 hesap déneminde defter tuima diizeninin, TTK lle fon i¢ tiizd0nln finansal raporlamaya
fliskin hikimlerine uygun olmadifina dair Snemli bir hususa rastlanmarmsghir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A membess %;g%- rnst&Young Global Limited
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G Bmekditilk Anonim Sirketi
Bilylime Amagh Esnelk Emeldilik Yatium Fonu

Bafimsiz Denetim’den Gegmis
31 Arvalik 2013 Tarihli finansal durum tablosu

(Tiim tutarlar, Tlivk Liras: (TL") olavak gésteriimigtir.)

Yeniden Yeniden
ditzenfenmis  dilzenlenmis
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk 1 Ocak
referanslari 2013 2012 2012
Varhklar
Makit ve Nakit Benzerder 4 10,139,663 5,300,281 2,428,170
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerler 4 758,289 250,265 .
Ters Repo Alacakian 20 - 1,500,205 .
Takas Alacaklan - - 140,000
Diger Alacakiar 5 37,688 5,813 -
Finansal Varikiar 6,12,20 65,069,228 38,788,900 24,870,669
Toptam Varlikiar (A) 76,904,868 45,845,464 27,238,839
Yitkamliiliikier
Repo Borglan - . -
Takas Borglan - - {383,547)
Kredilar - - -
Finansal Y0kmlilakler - - -
Diger Borglar 20 (149,275) (86,757) (61,182)
Toplam Yiikinditikler (Toplam Dederi/Net Varhk Dedler]
Harie) {B) (149,275} {86,757) (444,729)
Toptam Dederi/Net Varitk Defieri (A-B) 76,755,592 45,748,707 26,724,110
31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak
2013 2012 2012
Fon Toplam Deferi /Net Varhk Dedierinin Kutabakah
Katilma paylanna atfolunan Net Vadik Deded (Fon
izahmanesi ve S8PK tebllfiine uygun clasak hesaplanan) 76,755,592 45,748,707 26,794,110
Dededeme farklanina iligkin dizeltmenin etiist . . -
Katlma paytanna affolunan Net Vark Deger {TMS 'ye
uygun olarak hesaplanan) 76,755,592 45,748,707 26,794,110

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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NG Emeklilik Anonim Sirketi
Bilvlime Amagh Eeneld Emeldilik Yatinm Fonu

Bagjimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2013 Donemine aii Kar veya Zarar ve Bigier Kapsaml Gelir Tablosu

s

{Tim tutarlar, Tiirk Liras {(“TL") olarak gisterlimigtir.}

Dipnot
referanslar)

1 Qcak-
31 Arahi 2013

Yeniden
diizenlenmis
1 Ocak-

31 Aralik 2012

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirler 13 2,314,699 505,821
Temetti Geliren 293,298 264,242
Finansal Varik ve Yokomluikiere [figkin Gergektesimis KarfZarar 13 5.104.464 3.599.605
Finansal Varlik ve Yokimldltklere liskin Gergeldesmemly Iar/Zarar (7.520.332) 3.597.561
Net Yabanci Para Geviim Fark: Gellrlert - -
Esas Faallyellerden Difjer Gelirler 14 57,333 48
Esas Faaliyet Gelirler (150,537) 7,967,277
Yonelim Ucretler (1,557,372) (895,643)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucreller {7,213} {3,602)
MKK Uciotler - -
Denetim Ucreller (8,605} {5,614)
Damgmanik Ucretien - -
Kunsl Ucretler ) {8,979) (11,879)
Komisyaon ve Diger Iglem Ucreilert (61,866) (66,296)
Es=as Faslivellerden Diger Giderler 9,14 {20,065) (9)
Esas Faallyet Giderlerl {1,664,100) {873,043)
Esas Faallvet Kat/Zaran {1,814,837) 6,994,235
Finanstan Gidetleri - -
Net DBnem KarifZaran SA) {1,814,637) 6,094,235
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kat veya Zararda Yeniden Sinflandinimayacakiar - -
Kar vaya Zararda Yenlden Simflandindacakiar - -
Riger iapsamhi Gellr (B) - .
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) (1,814,637) 5,894,235

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir,
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ING Emeldilik Anonim Sirketi
Biiylime Ammagh Esinek Emeldilik Yatiron Fonu

Bagimsiz Denetim'den Gegmig
31 Aralik 2013 Tarihli Toplam Defier / Net Varitk Degeri Degilsim Tablosu
(Téhm tutarfar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmigtir,)

Bipnot 31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak

referanslan 2013 2012 2012

Toplat DederifMet Varhk Dedort (Donem Bagi) 11 45,748,707 28,794,110 10,849,335
Toplam Dagerinde/Net Varlik Defjerinde ArtiglAzalis (1,814,837} 6,994,235 (153,807)
Katilma Payi lhrag Tutar (+) 63,764,582 27,380,325 24,552,351
Katima Payt lade Tutan (-) (30,933,060) (15,419,963)  (8,553,774)
Toplam DedoriiNet Varhk Defjeri (Ddnem Sonuj 11 76,765,602 45,748,707 26,794,110

Takip eden dipnotlar bu finansal tablotarin ayrilmaz bir parcasidir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiylime Amagh Esnek Emeklilik Yatim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2013 Dénemine ait Nakit Alss Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) {"TL”} clarak gésteriimigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk

referanslan 2013 2012
A, Igletine Faaliyetierinden Nakit Alaglan 2,314,167 4,907,300
Net Dénerm KanfZarar {1,814,638) 6,994,234
Net Ddnem Karn/Zarar Mutabakatt ile ltgifi Dizelimeler 5,605,633  (4,103,382)
Deger Diigtidugisiptali ile ligili Dizetimeler - -
Kargihldar ile lgili Diizeltmeler - -
Faiz Geliferi ve Gidetlert ile ligili Ditzeltmeler 13 (2,314,699) (505,821}
Gergeklasmemls Yabanc) Para Cevitim Farklar ile ligili Dazeltrmeler - . -
Gergege Uygun Deger Kaymlan/i<azanglari ile ilgili Ditzeltmeler 7,920,832  (3,597,561)
Kar/Zarar Mutabakati ile llgili Diger Diizelimeler - -
isletme Sermayesinde Gergeldegen Defilsimler (38,613,050} (10,449,646)
Alacaldardaki Attig/Azaligla llgili Dizeltmeler (1,654,910 418,995
Borglardald Artig/Azahsla ligii Diizekimeter 62,518 (347,973)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azahgla ligili (35,100,660) (10,520,670)

Dizelimeler

Faaliyetlerden Eide Edilen Nakit Aluslar 2,314,689 505,821
Alinan Temetit - -
Alman Faiz 13 2,314,699 505,821
Faiz Odemeleri . -
Diger Nakit Girigleri/Cilaglar - -
B, Finansman Faallyetlerinden Nakit Alaglan 32,821,522 11,960,364
Katiima Pay: lhraglarindan Eide Edilen Nakit 63,754,582 27,380,325
Kattlima Pay! ladeleri Igin Odenen Nakit (80,933,060) (15,419,961)
Kredi Qdemaleori “ -
Faiz Odemeled - -
Alinan Kredifer - -
Diger Nakit Girigleri/Gikislan - -
Finansman Faalivetierden Net Nakit Akiglar - -
Yabanct Para Gevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Arig/Azalig {A+B) - -
C. Yabanes Para Gevrim Farklarinin iMakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakil Benzerlerinde MNet Artis/Azalls (A+B+C) 2,314,167 4,907,390
D, Dénem Bags Nakit ve Nakit Benzerler} 5,212,268 304,877
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzeler (A+B2CaD) 7,526,434 5,212,267

(6)




ING Emekdililk Anonim Sivkett
Bityiime Amach Esnek Emeldilik Yatirnm Fonu

31 Avalik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayte dipnotlar
(¥t tutartar, Tirk Lirast (*TL") olarak gosterilmistir.)

1. Fon haklunda genel bilgiler

ING Emekliik A.$. Bliyime Amagl Esnek Fonu 30 Ocak 2008 tarihinde Fon portféyiini olusturmak
lizere toplam 50,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamistir. Fon, Sermaye Piyasas) Kuruju'ndan
(SPK) almis oldugu izin uyarinca 2 Haziran 2008 tarihinde katilma paylarini birim pay degeri 0.000767
TL'den halka arz etmigtir. Fon, i¢ tizigiinde belirtildigi (izere siiresizdir.

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 {arihinde ING Grup tarafindan satin alinmistir, Satis isleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarhinde Sermaye Piyasast Kurulu'na Oyak Emeklilik A.S.’nin kurucusu
oldugu fonlarm ig titziik, izahname ve taniim formiannda kuruct unvanin ING Emeklilik A.S, olarak
degistiriimesf hususunda bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Plyasas! Kurulu'nun kurucu unvan
dedisikiigini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasthin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Bliyame Amagh Esnek Emeklliik Yatirim Fonu, ING Emeklilik A.$. Bityiime Amagli
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu unvani ve IEF fon kodu fle Islem gérmeye baglamistir,

ING Emeklilik lle ING Portidy Yénetimi Anonim Sirketi (ING Portfty) arasinda yapiimis olan Porifoy
Yénetim Sozlegmesi kapsaminda Fon'un yonetimi ING Portfoy tarafindan yapilmakiadir,

Fon'un yonetim stratejisi

Fon, yatirim tercihini belirlemek verine birikimlerin yatirima ne gekilde yénlendirilmesi konusunda
karar porifdy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarnma gore portfdy yéneticisinin en uygun pottfsy
dafithmint yapacagini diistinen katiimelar igin kuruimusg bir fondur, Herhangi bir vatirim kistttamas)
yokiur, Yonetici'nin fon yonetimi stratejisi ve uygulamalarina glivenen ve degisen piyasa kosullarina
gore fon dafilim degisikiigi yapmay! tercih etmeyen katthmerlar igin piyasa kosullarina gére
gerektifinde risk diizeyini de aruran bir fon ydnetimi politikast uygulanir. Piyasalarda olusabilecek
firsatiardan faydalanmak amaciyia fon portidylnde bulunan yatinm araglari (zerinden alim satim
islernler! yapabilir. Fon yénetimi sirasinda yatiim yapilacak sermaye piyasast araglarinin se¢lminde
nalde déniiglimi kolay ve riski az olanlar tercih edilir,
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ING: Ewneklilik Anonim Sivketi
Bilylime Amagh Esnek Emeklilik Yatmim Fonu

81 Aralikk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablofara iligkin agiklayiot dipnotfar (devami)
{Tilm tutadar, Tlirk Liras ("TL”) olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna lliskin esaslar
8 Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standarilari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yaytinlanan, XI/6 numaral tebiigi ve bu teblife defisiklik
getiren 19 Aralk 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligier ile Menkul Kiymetler Yattnm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazilanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallar belirlemisti, 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayirnlanan “Yatirim Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina [ligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Arahk 2013 tarihinde yliraritige girmek tizere yatirim fonlarnnin finansal tablolarinin hazilanmastnda
Tiikive Muhasebe/Finansal Raporlama Standartiarinn (TMS) esas alinmasi hikom altina alinmig ve
tinansal rapor tammt yapilarak, bu kapsarna finansal tablolar, sorumiuluk beyanlar ve porifdy raporlan
almmigtir, Fiyat raporlar) ve portfsy dagithm raporarindan olusan porifdy raporlar, fon portidylerinde
yer alan varliklann degierlenmesine ve degjerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
dederlerine Hliskin bilgileri igeren raporlar olarai ditzenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara fligkin ofarak tablo ve dipnot formatiarin yayrmlamgtir, TMS'nin itk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlaninda yapilan deiisikliklere bagh olarak yatinm fonu’nun gecmis dénem finansal
tablolari 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden diizenlenmigtir. Yeniden diizenlemenin Eorn'un finansal
durumuy, finansal parformanst ve nakit akiglari tizerindeki etkileri Not 21 de aciklanmistir,

TMS’ye Uygunluk Beyan

Fon, finansal tablofanini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Araltk 2013 tarihli ve 28867
{Milkerrer) sayill Besmi Gazete'de yayirnlanan “Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
fliskin Tebligi’ (1I-14,2) yayimlanan Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina liigkin Tebligine
dygun olarak hazilamakiadir, Finansal tablolar, gergede uygun degerler ile vansitilan finansal
variiklar, haricinde maliyet esast baz alinarak TL olarak hazirfanmigtir.

31 Aralik 20183 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Gzere 28 Nisan 2014 tarihinde Kurucyu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylannustir,

Muhasebe politikalaninda defisikiikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas| degigiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS nin sayet varsa, gecig hiktimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donitk olarak
uygulanmakiadir, Herhangi bir gecis hiikmiiniin yer almadi! defisiklikler, muhasebe politikasinda
istefie badl yapilan Snemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar gerive dénlik olarak
uygulanmakia ve dnceki ddnem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

30 Araltk 2013 tarih ve 285867 Mikerrer sayili Resmi Gazetede yaytmlanan 1l-14.2 sayih “Yatirim
Fonfatiin Finansal Raporlama Esasfanna liigkin Tebligi” ()1-14.2 Tebligi} uyarinca, yattirim fonlari, 31
Aralik 2013 taribi finansal tablofanindan itibaren Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standardlarim (TMS/TFRS) uygulayacakiir hitkmis getirlimistir, Yaymnlanan teblig ile birlikte yatirim
tonlariran finansal raporfama formati ve dederleme ilkeleri degistiriimistir ve finansal tablolar 14 Ocak
2012'den itibaren yeniden dilzenlenmistir,

Fon, TFRS 1 uyannea, Ik TMS/TERS raporlama déneminin sonu ofan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
viirGrliikie olan TFRSlerin tamamim SPK tebligi fle uyumiu olarak, 1 Ocak 2012 TMS/ TFRS agilig
iinansal durum tablosunda ve karstlagtirmah olarak sunulan diger itim dénemlerde tutarlt olarak
uygulamistir,
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ING Emeklilikk Anonim Sirketi
Bilylime Amagh Esnek Emekiilik Yatiim Fonu

31 Aralikk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic dipnotiar (devam)
(Tiim tutarfar, Tiirk Lirast (“TL") olarak ghsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarmt sunumuna iliskin esastar {devam)
Yeni ve diizeltiimis standartiar ve yorumlar

31 Araltk 2013 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarn hazitanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida dzetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistititmis TFRS standarilan ve TFRYK yoruralan diginda énceki yilda kullanilanlar ite tutarh olarak
uygutanmigtir. Bu siandartianin ve yorumlann Fon'un mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri
Hgili paragraflarda agiklanmistsr,

Asadida belirtiten 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standait, degisiklik ve yorumlardan
For'un mali durumu ve performanst tizerinde bir etkisi olmarnighir,

TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar ~ Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisikiik)

TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu (Defisiklik) ~ Diger Kapsaml Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu
TMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar (Dedisiklik)

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Dedisiklik)

TMS 28 Igtiralderdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmiar (Degisiktik)

TFRS 10 Finansal Tablolar

TFRS 11 Masterek Ditzenlemeler

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirmlarm Agiktamalar

TFRYK 20 Yerlistli Maden lsletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat {Dekapaj) Maliyetleri
Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 detisikiik)

Asadida belirtiten 1 Ocal 2013 tarihinden jtibaren gecerli olan yeni standardin Fon'un mali dururmu ve
performansi etkisi ilgili dipnotlarda agtklanmisgtir,

TFRS 13 Gergede Uygun Degerin Olgiim

Yeni standart gergege uygun degerin TFRS kapsaminda nasil dlgiilecegini agiklamakla beraber,
gercege uygun dederin ne zaman kullanilabilecedi vefveya kullaniimas) gerektigl konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tim gergege uygun deder dletimleri igin rehber niteligindedr, Yent
standart ayrica, gergage uygun deger élglinateri ile ilgili ek agiklama yliktimliilikleri getirmektedir. Yent
aclklarnalanin sadece TFRS 130n uygulamaya baglandigi dénemden itibaren veriimesi gerekmektedir.

TEHSdeki vilestirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan villik hesap dénemlert igin gegerli olan ve asagida aciklanan
2009-2011 dénemi yilhk TFRS iyilestirmelerinin Fon'un finansal durumu veya performansi fizetinde bir
atkisi olmamughr.

Th3 1 Finansal Tablolarin Sunusuy
TS 16 Maddi Duran Varliklar
TMS 32 Finansal Araglar: Sunum
TMS 34 Finansal Raporlama

TS 34 Ara Déner Raporlamasi

Yayintanan ama yliriirliige ginnenis ve etken uygulamaya konulmayan standarilar

Finansal fablolarnn onaylanma tarihi itibariyle yayimtanmis fakat carl raporama dénemi igin heniiz
yarliriige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumiar ve
dedisiklikler agafiidaki gibidir. Fon aksi belittiimedikge yeni standart ve yorumiarin ylirdrliije
girmesinden sonra finansal tablolanni ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisikikleri vapacaktir,




ING Emekiilik Anonim Sirketi
Bliyline Amagh Esnek Emeklilik Yatnim Fonu

21 Arahik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agillayici dipnotlar (devan)
(Tiim tetarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gsterilmistir.)

2 Finansal tablolann sumununa iligkin esaslar (devarm)

TMS 82 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglanin Netlestiriimesi (Degislkiik)

TFR8 9 Finansal Araclar — Stiffandirma ve Aciklama

Fon, standardin finansal duruimu ve performansi Gizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yakimlilikier

TMS 26 Varliklarda Defjer Diistikkigi - Finansal olmayan variiklar i¢in gerl kazanilabilir deger
agiklamalan (Degjisiklik) .

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev tirlinlerin devil ve riskten korunma
muhasebesinin devamhlig (Degisikiik)

S0z konusu standardin For'un finansal durumuy veya performans {izerinde bir etkisi olmast
beklenmemekieclir.

Uluslararas) Muhasebe Standartfan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltiimis standartiar ve yorumilar

Asajtda listelenen yeni standarilar, yorumilar ve meveut UFRS standartlarindaki degisiklikier UMSK
tarafindan yaymnlannis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz ytiriirlige girmernistir, Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyartanmamistiyayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli dedisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yirinlige girdikten
somra yapacaktir,

UFRS 10 Finansal Tablolar (Dedisikiik)

UFRS 8 Finansal Araclar — Riskien Korunma Muhasebesl ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39'daki
dedisiklikler — UFRS 9 (2013)

fFon, standardin finansal dirumuy ve performansi Gizerine etkilerini degerlendirmelctedir.

UFR& ndaki iyilestirmeler

UMSIS, Aralik 2013'de '2010-2012 donemi' ve '2011-2013 Dénemi' olmak tizere ikl dizi ‘UFRS'nda
Yilhk Iyllestirmeler yaytnlamigtir. Standartlann “Karar Gerekceleri"ni etidileyen degisiklikler haricinde
dedisiklikler 1 Temmuz 2014'den itibaren gecerlidir.

Yithk iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

UFRS 3 lsleime Birtesmeler]

UFRS 8 Faaliyet Bolimleri )

UFRS 13 Gergedie Uygun Deger Olgiimii

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
UMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

Yilles lyilestirmeler - 2011--2013 Dénemi

UFHS 1 Uluslararast Finansal Raporama Standarilarimin lik Uygulamasi
UFRS 3 Igleime Bitlesmeleri i

UFRS 13 Gergefie Uygun Deger Olgtimit Karar Gerelgeler]

UMS 40 Yatirim Amagh Gayrimenkuller

UFRS 14 - Regiilasyona Tabi Erielenen Hesaplara lliskin Gegici Standart

(10)




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bliyiime Amagch Esnek Emeklilik Yatirin Fonu

31 Avalik 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agilkdayicr dipnotlar {devam)
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (*TL") olarak gsteribmigtir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devamm)
KGK tarafindan yaymnlanan ilke kararlan

Yukarida bellrtilenlere el olarak KGK Tirkiye Muhasebe Standarilarinin Uygulanmasina yénelik
asadidaki ilke kararlarin yayimlanustir, “Finansal tablo 6rneklar] ve kulianim rehberi” yayinlanma tarihi
iibariyle gegerlilik kazanmigtir ancak diger karariar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baglayan yiliik
raporlama dénemierinde gegerli ofmak {izere uygulanmghr,

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

2013-2 Ortak Kontrole Tabi [gletrme Birlesmelerinin Muhasebelestirimesi
2013-3 Intifa Senetlerinin Muhasebelestiriimesi

2013-4 Kargihkl Istirak Yatinmlannin Muhasebelestiritmesi

Muhasebs tahminlerindeki dedisikiikler

Muhasebe tahminlerindeki degisikiikler, yalnizca bir déneme figkin ise, dedlgikligin yapildigr carl
donemde, gelecek dénemiere iliskin ise, hem degisikliin yapildigi ddnemde hem de gelecek
ddnemde, ileriye vénelik olarak, net dénem kan veya zararinin belirlenmesinde dilkate alinacak
sekilde finansal tablofara yansitilir, 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap déneminde muhasebs
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir,

Onerali muhasebe politikalaninin dzeti
Finansal tablolarn hazirlanmasinda izienen 8nemli muhassbe politikalart agafida Szetlenmistir,
Finansal araglar

Finansal bir varfik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden élgiilir.
Gergefe uygun defer farkl kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin flik
mulasebelestiriimesi sirasinda, ilgiti finansal varlign edinimi veya finansal borcun yitklenimi ile
dogrudan iligkilendiritebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gercede uygun degere ilave edilir,

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satmlar iglem tarlhl esasina gore
muhasebelegtirimelkiedir,

Fon finansal varltk ve borglanini TMS 39 uyarninca agadidaki kategorllerde simflandirmaktadir.
(i Gergede uygun defer farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagh finansal varhklar yer almakitaditr.

Alim-satim amaglt finansal varliklar esas tibariyie, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birfikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
doriemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugiu ybniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféyiin pargas: olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi dzkaynafja
dayalt kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer aimaktadir.

Alim-satim amach finansal varliklar kayda alinmalarim izleyen dénemlerde gergede uygun degetleri
tzetinden degerlenir, Alm-satim amagch menkul kiymetlerin gergede uygun deferindeki dedisiklik
Sonucu ortaya gikan gergeklegmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsaml gelir iablosunda
“Finansal varlik ve yitkimlalikiere iligkin gergeklesmemis kat/zarar” da yansiilir, Abm-satim amagh
tinansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatiar ile satig yoluyla gergeklesen karfzarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik v yikimldliklere
fligkin gerceklesmis kar/zarar’ a dahil editmistir,

(11)




ING Emeklilik Anonim Sivleti
Biyime Amach Esnek Emekiilik Yatinim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
(Ttim tatardar, Tiirk Lirast (“TL) olarak gosterfimigtir,)

2. Finansal tablolari stmumuna iliskin esastar (devam)

Hi muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun defer farki kir veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varlidar alim satim amagl: olmayan dzkaynaga dayall kiymetler ve
boiglanma araglarin igermektedir. Sozkonusu finansal varlikiar, Fon'un izahnamesinde belittildigi
lizere Fon'un risk yonetim veya yaiirm stratejisi gergevesinde gercede uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performansian buna gére dederlendirilen bir poriféyiin parcasi olan varikiar olmalari
nedeniyle ilk kayda almianindan gergegie uygun defjer fark: kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (yénetirn kuruluna ve fera kurulu baskanina veya her kimss bu raporlamanin
yapildids), igili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

(ii) Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirienabllir nitelikte Sdemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islemn gbrmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatiar, ters repo alacaklar, takas
alaceaklari ve difer alacaklar fon tarafindan bu kategoride simiflandirifan finansal variklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlanindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa adilmis maliyst ile
detierlenirler,

{iii) Diger finansal borgiar:

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer atmakiadir. Fon repo
borglar, takas borglan, krediler ve finansal yitkGimiilikler ils diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmekiedir, Diger finansal yukamitltkler itk kayda alimdan sonra eficin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadr,

Gergafe Uygun Deger Olgtirnd:;

Gergede uygun deder, piyasa katilimoilan arasinda 8lgim tarihinde olagan bir islemde, bir varliin
satigindan elde edilecek veya bir boreun devrinde 8denecek fiyattir,

Finansal varlik ve yiikiimlilliklerin gergede uygun degeri belirlenmesinde agadida belirtilen degerleme
asas va yontemleri kullanilmisi;

1) Degerleme glintinde akiif bir piyasada Iglem goren menkul kiymetler grlas fiyatin yansittigi igin
bekleyen kapanis seanst fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olugmayalan igin bir dneeki seansin
adirhkl orialama fivat ile diger gikas fiyatlarn ile

2) Borsada iglern gérmeyen finansal varlik ve yiiktimlikler ile tiirev finansal araglar indirgenmls nakit
akim ydntemi, dzdes veya karsilaghrifabilir araglara iliskin pivasa islemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimentar tarafindan goguniukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girddleri azami kullanan diger ydntemler

Finansal varliklarda deder dagikiGan

Gergede uygun deger farkl kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varnik veya
finansal varlik gruplan, her hifango tarihinde defer disiiklagtine ujradiklanna iliskin gbstergelerin
bulunup bulunmadigina dair dederlendirmeye tabi tutulur, Finansal varhigin ilic
rauhasebelestirilimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ifgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
alumiart Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda Hgili finansal varigin deger ditstkligine ugradifiina
liskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda degjer dasiikligl zaran olusur. ltfa editmis
degerinden gisterilen finansal varliklar igin degjer diistikliigi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlanimn finansal varhigin etkin faiz oran tizerinden iskonto edierek hesaplanan bugiinkit degeri ile
defiter deferi arasindaki farkir,
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ING Emeklilik Anonim Sirket
Biylime Amagh Esnek Emekiilik Yatiim Fonu

i Arahl 2013 tayihinde sona eren hesap dbnemine alt
Finansal tablolara iligkin agiklayier dipnotlar (devami)
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarm sunwmuna iliskin esaslar {devam)
Yabanct para ¢evrimi:
Fon'un gegetli ve finansal tablolann sunumunda kullamlan para birimi TL ‘dir.

Yabanci para iglemler, iglem tarihlerinde gegetli olan doviz kurlan Ozerinden TL'ye gevrilmigtir,
Yabanci paraya dayall parasal variik ve yliktimiiitikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan
Kullanlarak;

yabancr para cinsinden olan ve maliyet degeri lle olgililen parasal olmayan kalemler ik iglem
tarihindeki kurlardan; yabanei para cinsinden olan ve gergefe uygun degerleri ile Slgilen parasal
olmayan kalemier ise gergefje uygun degerin tespit edildigl tarihte gecetli olan kurtardan Tl've
cevtitmigtir.”

Gevrimler sonucu olusan kur farklan Kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosunda yansitlmigtir,

Finansal araclann netlestiriimesi:

Finansal varlik ve yikomialakier, netlegtirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaplirim gliciine sahip
olunmasi ve sdz konusu varlik ve yiikimlltikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya eg zamanli
sonuglandirma niyetinin olmast durumunda bilangoda netlestinlerek gosterilmektedir,

Satig ve geri ali anlagmalar ve menkul degerlerin 6diing veriimesi isterler:

Tekrar gerl alimlanini 6ngdren antagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata vetilen finansal varliklar” altinda fon portfdylinde tutulus
amacfanna gére “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan® portféylerde sinfiandirimakta ve
ait ofdudu porifdylin esaslanna gore dedertemeye tabi tutulmaktadir, Repo sOzlegmesi kargilig elde
edilen fonlar pasifte "Repo borglar; * hesabinda muhasebelestiriimekte ve igili repo anlagmalari lle
belirlenen satim ve geri alim fiyatlart arasindlaki farkin déneme isabet eden kismy igin etkin falz oran
yontemine gére gider reeskoniu hesaplanmaktadir, Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda
Sdenen faizler kar veya zarar ve digier kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri" kalemi altinda
muhasebelestiiimektedir,

Geri satim taahhid( ile altnmig rmenkul kiymet (‘Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda "Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir, Tars repo anlagmalart ife belirlenen alim ve
geri saitm tlyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi iin “Etkin faiz (ig verim) orani
yontemi“ne gore faiz gelir reeskontir hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diler kapsamii gelir
tablosunda “faiz gelitieti’ kalemi altinda muhasebelegtiriimekiedir.

Takas alacaldart /barglar

Takas borglari rapotlama tarihi itibaslyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sozlesmesi
yapuliig ancak teslin alinmanusg menku! kiyenet alimlarina Higkin olan borglardir,

Takas alacakfart normal yoldan satis islemlerinde sallg sGzlegmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglanna fliskin olan alacakiardir,

Takas alacak ve borglarnt itfa edilmis maliyetler! ile yansthlmaktadir,
¢ $
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyitme Amagh Esnek Emeldilik Yatmm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolava iligkin agiklayier dipnotlar (clevami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gdsteriimistir.)

2, Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devami)
Verilen Teminatlar:

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (matjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gosieriimekia ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatiar (marjin teminatlan) ise teminata veriten nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmakiadir.

Geliv/giderin tanmmast
Menlw! kiyimet satis kar/zaran

Fon pottfdylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarimin alim ve satim), Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemieri yapildikiar giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelegtirilir,
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giind dederl {alis bedeli ve satis giiniine kadar olugan degjer
artig veya azaligtar toplarni} Gzerinelen ifgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis ginti deger,
oitalama bir deger olup; ligili varlik hesabinm borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
biliinmesi suretiyle hesaplanir, Satts tuiar fle satis glinti deJeri arasinda bir fark olustugu takdirde by
fawk “Menkut kiymet satis karlar” hesabina veya "Menkul kiymet satrg zararlari hesabina kaydolunur,
Satitan menkul laymete iligkin “Fon paylan deder artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gbre
satlan Kisma Isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azalislan®
hesaplarina aktavihr. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gellr tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varli ve Yitkdmitliklere lligkin Giergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracihk kornisyoniari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri
hesabinda izlenir,

Ueret ve komisyon gelirleri ve giderieri

Oeret ve komisyonlar genel ofarak iahsil edildiklori veya Gdendilleri tarihte gelir tablosuna
yansitrimaktadir, Bununla bitlikte, fon yénetim tcreti ve denetim tcret] tahakkuk esasina gére
mubasebelestiriimekiedir,

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diier kapsamit gelir tablosunda tahakkuk
esasma gore muhasebelesiiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarnnin
kuponlanndan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ Iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar,

Temetiil geliri

Temetit gelirlerl ilgiti temetitiyl alma hakk olugtudu tarihte finansal tablolara yansitimaktadir
Giderler '

Tirn giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimeldedir,




ING Eineklilik Anonim Sirketi
Biylime Amagh Esnel Emeklilik Yatimim Fonu

31 Aralil 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara Itiglin agiklayic! dipnottar (tlevam)
(Titm tutariar, Tiirk Livast ("TL) olarak yosterilmistir,)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
Yerpt

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunwnun Gegici 67, maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil
yasa ilo yapilan dedisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayi Resmi Gazete'de yayinlanan karar lle Sermaye Piyasas: Kanunu'na gore kurulan menkul
crymetler yatinm fonlan (borsa yatinm fonlar ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar
dahil) ile menkul kiymetler yatinr ortahklarinin portidy isletmecili§i kazanglar Gzerinden yapilacak
ievkifat oram 1 Ekim 2008 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Kattlma paylari

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikiimialik
olatak dederdendirimekiedir.

Kattlma paylari Fon'un net varlik degeri Gzerinden ganlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri

tarafindan alinip satilabili, Katima payinin fiyati fon net varlik/ toplam dagerinin, defierleme glinfinde
tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belifenmektedir.
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ING Emeklilikk Anonim Sivketi
Biltylime Amagh Esnek Emeklililc Yatwim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayier dipnotlar (devami)
(Tiim tutartar, Tiirk Liras (*TL") olarak gbsterlimigtir.)

2 Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devarm)
Fiyatlama Raporuna lliskin PortidyDegerleme Esaslar

- Dejjerlerne her iggiinit jitbariyle yapilir.,
- Portidydeki menkul kiymedlerin degerlemesinde, agagida belittilen esasiar kullanihir:

() Porifbye ahinan varliklar alim fiyatlaniyla kayda gegirilir. Yabanei para cinsinden varliklarin
alirn fiyatl satin alma giiniindek] yabanei para cinsinden degerinin TCMB doviz salig kuru
ile arptimast suretiyle bulunur. _

()  Alig tarihinden baglamak tizere portfdydeki varliklardan;

] Borsada iglem gorenler deferleme glinlinde borsada olugan en son seans agehkit
ortalama fiyat veya oranlaria dederlenir, $u kadar ki, kapanis seansi uygulamast
bulunan piyasalarda iglem gtren variiklarin degerlemesinde kapamisseansinda
olugan fiyatlar, kapang seansinda fiyatin olusmamass durumunda ise borsada
olugan en son seans afjirlitkliortalama fiyatlar kuffanihir,

i) Borsada iglem gormekle birlikie degerleme glinGinde borsada ahim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglarn, ters repo
ve repolar son iglem gintindeki i¢ verim oran ile dederlenir,

i) Fon katima paylari, deferleme glind itibarryla en son agtklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir,

v}  Vadeli mevduat, bilegik faiz orant kullanilarak tahakkuk sden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanei para igin belirlenen
dbviz alig kuru ile dedetientr.

vi}  Tdrev araglar nedenlyle teminat olarak verilen varhiklar da portfby defer
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin ttrd dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gercevesinde dederenir.

vii)  Borsa digi repo-ters repo szlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
givenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerenir.

viil) (i} 11a (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslart, yazili
karara haglanim,

ix} (Vi) ve (viil) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararar kurucunun
yénetim kurulu farafindan ahnm,

(¢)  Endeks fonlann poriféylerinde yer alan varhiklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger varliklar ise (b}
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde deierlenir.

Fenun dier varlik ve yikimltlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanc para cinsinden
ylkimiiitiklert TGMB tarafindan ilgili yabane! para igin belirlenen déviz satis kuru
ile garpiimasi suretiyle deferlenir.

- Bir payin alis ve saiig dederi, Fon toplam degetinin dolagimdaki pay sayisina
bolinmesi ile bulunur,

{16)




ING Emelditik Anonim Sirketi
Bitylime Amach Esnek Emeklilik Yatirm Fonu

31 Arahl 2013 farihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayict dipnotlar {devam)
{Tim tutarlar, Tlrk Lirast (“TL") alarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarn sunumuna iligkin esaslar (devarmi)
D) Onemwli muhasebe defjerlendirme, tahmin ve varsayimlarl

Finansal tablolarin hazirtanmas, bilango tarihi itibariyla raportanan akiif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yikiimltliklerin tutarlarin ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanini etkileyen tahmin ve varsayimiarin yapimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakia birlilte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkhiik gosterebilir. Aynca belitilmesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmakiadur.

3. Bélimlere gybre raporlama

Fon, Fon'un yatimm siratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetiere ve tiireviere yatirim yapmak
amactyla tek faaliyet bolimil ofarak yapilanmigtir, Fonun tiim faaliyetieri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
badimlidir, Dolayisiyla tiim énemii faaliyet karartar Fon'u tek bir bélam olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bdlimiine iligkin bilgiter Fonun bir biitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgiterine egitiir,

&, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine lligkin islemlerin detaylan asagida agiklanmistir,

Nakit ve nalit henzerleri 31 Aralilc 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012
Bankalar 7,626,434 5,212,268 304,877
Barsa Para Piyasasi 2,613,229 88,013 2,123,293
Toplam 10,139,663 5,300,281 2,428,169

For'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda 758,289 TL
bulunmaktadir. (31 Aralik 2012 - 250,265 TL)

lligkili taraf bakiyeleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012

Bankalar

ING Bank A.S. ~ Vadeli 2,507,726 - -
ING Bank A.S. - Vadesiz 1,204 3,264 3,068
Toplam 2,500,020 3,364 3,069
31 Aralik 2013 Vade tarthi Falzorant  Kawth Degerl
ING Bank A.S. - Vadeli TL 03/02/2014 9,40% 2,507,726

(17)




ING Emeklilik Aonim Sirket
Bitytiine Amach Esnek Emeklilik Yatiim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciidaytet dipnotiar (devami)
(Tl tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak giisterilmigtir.)

8. Diger alacakiar ve barglar

Fon'un 31 Aralilc 2013 tarihi itibariyle difier alacaklan bulunmamaktadir (81 Aralik 2012 — Yoktur).

Dider alacaklar 31 Araklilk 2013 31 Aralik 2012 1 Qcak 2012
Kurueudan Alacaldar 37,688 5,813 -
37,688 5,813 -

Bilangoda gésterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan agagida agiklanmistir:
Diger borelar 31 Aralil 2013 31 Arahk 20612 1 Ocak 2012
Odenecek fon yénetim Gicreti 143,486 89,043 57,631
Odenecek denetim ficreti 2,453 1,661 986
Saklama komisyonu ficreti 838 425 253
Kurud kayit tiereti 2,437 4,724 2,310
149,271 06,753 61,180

lligkili tarafiara borglar fon ydnetim iiereti tahakkukundan olugmaktadir, Fon'un sarmaye plyasasi
araglarindan olusan menkul kiymetler poritoyl ING Poriféy Yénstimi A.$. tarafindan yonetilmektedir.
Fon, ING Portféy Yénetimi A.8.'ye yonetimi ve temsili igin tahsis eltifi donanim, personel ve sair tiim
hizmetlerin kargilifi olarak her gin igin poritdy toplam degerinin toplam 0,0000603'i
{ylizbindealtiyiizii¢) olugan bir ydnetim ficreti tahakkuk ettirmekte ve bu teret her ay sonunu fzleyen bir
hafta icinde veya bilango giintinde Fon tarafindan ING Emeklilik A.S.ye 5denmektedir

6. Finansal Yaurimlar

31 Araltk 2013 ve 2012 taribleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkut
Kiymeilere iiigkin bilgiler:

Gergefie uygun deder farklan karzarara 31 Aralik 2013 31 Araltl 2012 T Ocak 2012

vansiftlan finansal varhklar

Ozel sekior tahvilt 1,422,023 2,483,083 6,069,378
Hisse Senetled 32,358,811 18,778,403 748,275
Deviet Tahvili 32,188,293 16,527,414 62,112,630
“Dbnem sonu 85,060,228 38,788,900 68,030,283
Gergede uygun deder farklar karfzarara vansitilan Kayitly Difg??aei l:_\yrgm:
finabsal varlikiar Maliyet Degeri 9
2013)
Oze! selddr tahvili 1,397,172 1,422,023 1,422,023
Hisse Senedi 37,023,504 32,358,811 382,358,811
Devlet Tahvii 31,686,973 32,188,393 32,188,393
Bdnem sonuy 70,207,649 65,969,258 65,960,228
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ING Emeklilik Anonim Sivketi
Biivime Amach Esnek Emekiilik Yatirun Fonuo

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agildayict dipnotlar (devami)
{Tim tutartar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gdsterilmigtir.)

G, Finansal Yaurimiar (devaii)

Gergede Uygun

Giergelie uygun deder farklan kaifzarara yansttilan . Kayith b
finansal varhklar Maliyet Degeri Degeri ( 31Aralik

2012)
Ozel sekior tahvili 2,430,000 2,483,083 2,483,083
Hisse Senedi 17,644,281 19,778,403 19,778,403
Devlet Tahvili 15,532,843 16,527,414 16,627,414
Donem sonu 365,807,134 38,788,000 38,788,200
Gergedie uygun defier farkiar kar/zarara yansiitfan Kayith G;;E:?ﬁ,lu %%ga
finansal varhklar Maliyst Datjerl Y

2012)
Ozel sekidr whvili 420,000 433,327 433,327
Hisse Senedi 9,954,951 9,160,410 8,160,410
Devlet Tahvili 14,918,998 15,076,933 15,076,933
Doneam sonu 25,293,949 24,670,669 24,670,669

7 Borglanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri, olugtuklan dénemierde gelir tablostina kaydedilmektedir. Fon'un 31 Aralk 2013
tarihi itibariyle borglanma maliyeti bulunmamakiadir (31 Aralik 2012 — Yokiur).

3 Kargihklar, Kosullu Varlik ve Borglar

Karsihidar bilango tarihi itihariyle meveut bulunan ve gegmigten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yuk{mntiliigin bulunmas), yakimigliga yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢itustnin muhteret olmasi ve yakimliiliik tutar konusunda giivenili bir tahminin yapilabitdigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince glivenilir olarak dlgllemedidi ve yiikimldigin
yerine gefiriimesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadig durumiarda séz konusu
yiikirnlitliik "Kosullu® olarak kabul edilmekie ve dipnotiarda agiklanmaktadir.

(19)




ING Emeklililk Anonim Sirketi
Biiyiine Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

21 Arabik 2013 tarhinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablofara iliskin agillayiet dipnotar (devami)
(Ttm tutartar, Tiirk Liras) (" TL"} olarak gésterlimigtir.)

9, Niteliklerine géve gidetrler

Fon'un kar veya zarar ve diger kepsaml gelir tablosunda giderfer niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faatiyetlerden diger gidederin detayi agagidaki gibidir;

31 Arahkk 2013 31 Aralik 2012

Takas saklama komisyonu gideri 7,213 3,602
Yénatim ticreti giden 1,657,372 895,643
Denetim Gioreti gideri 8,605 5,614
Kurul kayit Gereti 8,979 11,879
BPP komisyonu gideri 12,544 19,808
SGMIK komisyonu gider 1,434 1,015
Repo komisyonu giderl 10,991 11,219
Vergi, resim ve harg giderieri 620 -
Diger giderler 58,342 24,263
Taplam 1,664,100 973,043

10, Diger varlik ve yitkGimliliikler

For'uin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle diger varlik ve ytkimitltikleri bulunmamaldadtr (31 Aralik 2012 —
Yoldtur).

1. Toplam degier / Net varlik dafjeri ve toplam deger! f Net varhk degerinde artig / azalis

Asafida Fon'un cari dénem ille gecmis 2 ddnem finansallarina ait birim pay degeri ile topiam defer /
net varik defierinin detay verilmistir.

31 Arahilc 2013 31 Aralik 2012

Fon ioplam deferi (TL) 78,755,592 45,748,707
Dofastimdaki pay sayisi (Adet) 3,852,165,603 2,297 ,646,624
Birini pay dederi (TL) 0.019825 0.019911
Net varltk degerindeki aritg (azalis)(TL) 31,006,885 18,698,521
Yil iginde dolagwndaki adirlikh ortalama pay sayisi (Adet) 3,411,305,642 1,914,937,895
Birim paya digen net varlik dederindeki arhig (azahsg) (TL) 0,009088 0.009765

Kattima belgeleri hareketlesl:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

atet adst
{¥onera basinda dolagimdaki pay sayiss 2,297,646,624 1,647,062,044
Ddnem icinde satitan kaldma belgest sayis 3,061,431,092 1,494,222, 518
Danem iginds gear alinan katiima belgesi sayis (1,506,912,113) {843,637,938)
Toplam 3,852,165,603 2,287,646,624
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ING Emekilik Anonim Sirketi
Blviime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayicr dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“71.) olarak gosterilmigtir.)

12, Fiyat raporundaldi ve finansal durwm tablosundaki foplam defier / net varlik degeri
muiahakati

Degerleme esaslannda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 76,755,592 TL. (31 Aralik 2012 - 45,748,707 TL) ve (1 Ocak 2012 — 26,794,110
TL) tutarmdaki fon toptam degerleri fon'un flyat raporundaki net varlik degeri toplam: ile aynidr.

13. Hasilat

1 Ocal - 1 Qcak -

31 Aralilc 31 Araltk
Faiz ve Temeltl Gelirleri 2013 2012
Ozel kesim menkul kiymetler falz ve Kar paylan 555,935 418,593
Kamu kesimi menkul kiymetieri faiz ve kar paylan 1,473,784 171,478
Vadsli Mevduai 548,029 165,988
Takasbank VOB Nema Falzi 30,249 14,002
Toplem 2,607,997 770,063
Finansal Varlik ve Yakdmlltiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Ozel kesim menkul kiymetleri satig kailarn 1,085,774 597,224
Kamu kesimi menlu! kiymestier salis katati 662 (1,138)
Ozel kesim menkul frymetler gergeklesen deger arbislan 3,740,805 1,914,947
Kamu kesimt menkul kiymelleri gergekiesen dedier ariglan 444,976 719,621
Ters repo gergeklesen defer arlistan 166,009 177,800
Borsa para piyasasi gergeklesen deger artiglar 144,386 249,015
Vadall Islemler S6zlesime Giderleri {478,040) {57,865)
Toplam 5,104,464 3,598,605

14,  Esas faalivetlerden difer gelirler ve gideiler

Forrun 81 Aralik 2013 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri 57,333-TL dir. {31 Arahk 2012
— 48-TL}. Esas faaliyetlerden diger giderler hesabinda ise 20,065-TL (31 Aralik 2012 - 9- TL).

18,  Finansman giderleri

Fon'un 31 Arahk 2013 tarihi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadis {31 Arahk 2012 — Yoktur),
6. Dger kapsaumh gelir tablosu unsurlanmn sunumu

For'un diger kapsamh gelirleri bulunmamaktadir,

17, Kur dedisiminin etkileri

For'un yabane! para varlik ve yakomlalikleri yokiur,

18, Yiiksek enilasyonlu ekonomide raporiama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde alimg oldugu bir kararla, Tirkiys'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul editen muhasebe ve rapotlama itkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartiar™) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak Gzere enflasyon

muhasebesi uygutamasinin gerekli olmadigin ilan etmistir. Fon'un yil sonu finansal tablolari bu karar
¢ergevesinde hazidanmistir,
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* ING Emeldililc Anonim Sirketi
Biiytime Amagli Esnek Emeklilik Yatirmm Fonu

51 Arahk 2013 tarihinde soha eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devarn)
(Tim tutarar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gdsteriimistir,)

19, Tiirev araglar

For'un 31 Arahk 2013 tarihi itibariyle poriféyiinde tOrev finansal araglart bulunmamaktadir (31 Arahk
2012 — Yoktur).

20.  Finansatl araglardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi
Finansal visk fakidrler

Fon faaliyeti geredi pivasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi
riskine ve fikidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amact Fon'un yatinm stratejileri
kapsarninda kattim paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menku! kiymetierini gergege uygun
fiyatlar ile degerteyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
giintitk olarak takip etmektedir, Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde poriféyiin yénetimine fligkin
stratejiler ve fimitler belirlenmekte; portfdy yéneticiler! tarafindan bu cergevede ydnetilmektedir,
Ekonomilk tablonun ve piyasalann duramuna gore bu limit ve politikalar degisim géstermekts,
belirsizligin hakim oldugu dénemierde riskin asgari dlizeye indirilmesine galigiimakiadir,

Yolunlagima riski

Fon igtliziifitinde belirlenen yoniemler uygulanmis olup, sz konusu yatiim stratejisi de dahil olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymatlerin fon poriféyline orant iglemleri mevzuata, ictlizlik ve
izakinamede belirlenen siniftamalara uyguntuk arz etmektedir,

Faiz arant viski

Faiz orant riski, piyasa faiz oranlarnnda meydana gelen degisikliklerden dolayr fon'un faize duyarh
finansal varfiklarinin nakit akiglannda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmas! riskidir. 31
Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle for'un finansal araglarnin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarh) finansal araglann faiz degdisimine bagdl olarak finansal varhklann dergefe uygun
deferferinde olacak degisikligi igermektedir. Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibaryla aktif ve pasifierinin
yeniden fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biyiik sloiide
aynichtr. Bu sebepls, bu finansal tablo noffannda faiz orani riski ile ilgili llave bir tablo sunulmarmigtir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gihidir;

- 31 Aralk 2013 31 Aralik 2012 1 Ocalk 2012
Faizli finansal araglar
Finansal varlikiar 33,610,416 19,010,497 15,510,259

Asadidaki tabloda piyasa taiz oranlarindaki 5% degigimin, difjer biitlin deglskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arabik 2013 31 Arahik 2012 1 Qcalt 2012

Cal zarar lizerindeki Kar zarar Kar zarar

Faiz artigi(azalisi) etkist|  Uzerindeki etkisi| (izerindeki etkisi

%5 1,680,621 850,525 775,613

(%:5) 1,680,521 850,625 775,618
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ING Emeklilik Anonim Sirieti
Biiylune Amach Esnek Ewmeklilik Yatwim Fonu

31 Arvahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayte dipnotlar {cevam)
(Fiim tutarlar, Tlrk Liras ("TL”) olarak gasterilmigtir.)

20.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteliii ve difzeyi (devami)

Fiyat riski

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyattyla defierienen finansal variiklara sahip oldugundan flyat riskine maruz kalmaktadir,
Asadidaki tabloda, difer biitin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Sirket’in portf6ylindeki satilmaya
hazir tinansal varliklan olusturan hisse senetlerinin piyasa tiyatlaninda %5 deder artig/(azalisinin)

Sirket'in varliktart tzerindsk etkisi gdsteriimektedir. Fon ayrica piyasadan olugan arbitrajdan
faydalanmak amactyla ydnetilen portfylerine VOB islemlerini dahil etmektedir,

31 Arahik 2013| 31 Aralk 2012

Kar zarvar Kar zarar
tizerindskl etkisi | lizerindeki etkisj

Pivasa fivat artisi/(azalig:)
Yl 1,617,940 988,920
{35) 1,617,940 088,920

Fon, yatirim poriféylndeki hisse senedi ve altin fiyatlarindaki dedisim riskine maruzdur, Fon'un
politikasi poriféylindeki hisse senedi ve altin yatmmlarini %25 ile %55 arasinda tutmakbr. Fon ayrica
herhang bir hisse senedine yatinm portiéyiiniin /net varlik degerinin %20 den fazlasini
yatinnamakiadir. Fon'un hisse senedi yatinmiar borsada iglem gbren hisseler olup BIST- 100
Indeksine dahildir, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, gbsterge endeksler/fiyatlar %5 artsa veya azalsayd),
diger tiim degiskenler sabit kalmak kaydtyla Fon'un net variik defier] yaklagik 1,617,940 TL
artar/azabrde (31 Aralik 2012 - 988,920 TL)

K riski

Yabanct para varlikdar, ylikiimlitikler ve bilango dist yikiimlaliklere sahlp olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynakianacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2013, 31
Arahk 2012 ve 2011 tarihleri ftibanyla, dévizli iglemieri bulunmadidindan dolayt kur riskine maruz
kalmamigtir,

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varhigin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yitkbmkiliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma payiarinin paraya gevrilmesine
hagh olarak glinlik nakit ¢riug riskine maruzdur, Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100
piyasada hemen sablabilecek likit vatnmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 20183 tarihi itibariyle
10,139,663 TL. nakit ve nakit benzeri bulunrmakiadir.

(@3)




ING Ewmeklilik Anonim Sirketd
Biiyiine Amacli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralilc 2013 tarihinde sona eren hesap dbnemine alt

Finansal tablolara iliskin aciklayic: dipnotiar (devami)
(Tiim tutartar, Térk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir,)

20,  Finansal araglardan kaynaklanan visklerin niteligi ve diizeyi (devarm)

31 Aralik 2013

1aya 3 aya 3ay- 1yl -
kaelar kadar _1wilarasi  5wilarasi 5y Gzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerlert 2,613,220 7,625,140 - - - 1,294 10,138,663
Finansal yatiunmlar - 5,184,326 23,262,151 4,163,930 - 32,358,811 65,969,228
Teminata verilen nakit 758,289 - - - - - 758,289
Diger alacaklar 37,688 - - - - - 37,688
Ters repo atacaklan « - - - - - -
Toplam varliklar 3,409,203 13,700,467 23,262,151 4,163,939 « 32,360,105 76,204,568
Biger borglar (149,278) - - . - - (149,275}
Toptam kaynakiar {149,275) - - - - - {149,275)
Net likidite fazlasif{fagidl) 3,258,231 13,709,467 23,262,151 4,163,939 = 32,360,105 76,755,593
a 31 Aralik 2012
1 aya Saya 3ay-~ 1y
kadar kadar _1ylarasi  &ylarasi 5wil iizeri Vadesiz Teplam
Nakit ve nakit benzeded 88,014 5,208,904 - - - 3,363 5,300,281
Finansal yatinmtar - 3,950,629 12,634,050 2425818 - 19,778403 38,788,900
Teminata verifen nakit - 250,285 . - - - - 250,265
Ters 1epo alacakdari 1,500,205 - - - - - 1,600,205
Diger alacaklar 5,813 - - - - - 5,813
Toplam varhklay 1,844,207 9,159,633 12,634,050 2,425,818 - 18,781,766 45,845,464
Dider borglar {96,757) - . - - - {96,757)
Toplem kaynakiar {85,757) - - - - - (98,757}
Net jikidite fazlast{(aeiin) 1,747,640 9,159,532 12,634,050 2,495,818 0 19,781,766 45,748,707
1 Ocak 2012
1 aya 3 aya Jay- 1yil-
kadar kadar 3 yilarast  Swilarast 5yl iizer! Vadesiz Toplam
Makil ve naklt benzerien 2,425,101 . - - - 3,069 2,428,170
Difer alacaklar 140,000 - - - - - 140,000
Finansal vatitmlar - 848931 12,929,004 1,732,324 - 9,160,410 24,670,669
Toplam varhiklar 2,665,101 848,931 12,029,008 1,732,324 - 8,163,479 27,238,830
Tekasa borglar 383,547) (383,547)
Giger borclar {61,162) . - - - - {61,182)
Teoplam kaynakiar {444,729) - . - - - {444,729}
Net likidite fazlasi{acige) 2,120,372 848,031 12,620,004 1,732,324 - 9,163,479 26,794,110

Kailma paylart pay sahibinin opsiyonunda talep edildii anda paraya gevrllebilmektedir. Ancak
yonetin yukarda sunulan sbzlesmeye bajh vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasin
beklemnemeledir, zira katitma pay: sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmakiadir.

(24)
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ING Eimeklililk Anonim Sirketi
Bliyiime Amagh Esnek Emeldilik Yatirim Fonu

31 Aralilk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finangal tablolara iligkin agikiayic dipnotlar (devam)
(Tibm tutartar, Tiirl Liras! ("TL") alaral gbstertimigtir.)

20.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dilzeyi (devam)
Finansat varhk ve yitkiimliliskierin gergefie uygun deferi ile gdsterilmesine iliskin agiklamalar
a} Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa ediimis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerler fle dier
alacak ve borglarn kisa vadeli olmalan nedeniyle defter deferterinin gergege uygun degetlerini
yanstitd) varsaylimighr,

b) Finansatl tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergedie uygun defieri ile yansihian finansal varliklarin ve yikiimliliklerin gerege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gre dagihmi asagidaki gibidir:

e Biiincl seviye: Finansal varlik ve yikamlilikler, olgiim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aklif piyasalardaki kotasyon fiyatian (dizeltiimemis olan) ile dederlenmektedir.

o lkinci sevive: Finansal varhik ve yikiimiilikler, ilgifi varkk ya da yiiktimlalogtin birinci seviyede -
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden deferienmelktedir,

o Uglincl seviye: Finansal varlik ve yiikiimitlakler, varlik ya da yikimlaligin gercede wygun
degerinin bulunmasinda kuflanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
defierilenmekiedir.

Gergefie uygun deder farkl gelir tablosuna yansiilan finansal varliklar (ahim satim amag finansal
varlikiar) deviet i borglanma sensilerl, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayig degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatiar esas alinir. Bu sebeple, 86z konusu varhklarin
rapcrama tarihi itibanyla gergede uygun defer seviyasi birinel sevivedir.

31 Aralik 2013
1. Seviye 2, Sevive | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amack finansal varliklar -
Borclanma sensifer 33610417 - - 33,610,417
Alm-satim amagh finansal varhklar ~ Hisse
sengiled 32,358,811 . - 32,358,811
Toplam finansal varliklar 65,968,228 - - 65,060,228
3] Aralik 2012
1. Seviye 2. Sevive | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-sattm amagh finansal varhidar -
Borglanma sepetlen 19,010,497 - - 19,010,497
Alim-satinr amagh finansal vadiktar - Hisse
senelleri 18,778,403 - - 19,778,403
Toplam finansal varliklar 38,788,900 - - 38,788,900
1 Ocak 2012
1. Savlye 2, Seviye | 3, Seviye Toplam
Finansal varhfidar:
Ahm-satim amagl finansal variklar —
Borglanma senstlerl 68,182,008 - - 68,182,008
Atim-satim amagh finansal varliklar — Hisse
seneflen 748,275 - - 748,275
Toplam finansat varhklar 38,930,283 - - 58,930,283

(27)
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ING Emekdililk Anonim Sirketi
Biiylime Amagli Esnek Emekiilik Yatirim Fonu

31 Aralilc 2013 tarthinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{(Tium tutastar, Thrk Lirasi (" T1") olarak gosterilmistir.)

21,

>

LN, G,

-t 0

TMSye ik gegis (devami)

Gelirlere ve giderlere iligkin simiffama: SPK'nin 31 Aralik 2013 tarihinde yayinlanan Yatinm
Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina itigkin tebli dogrultusunda,

Sintilama ile borglanma senetleri faizler hesabmdaki 154,351 TL ife kamu kesimi menkul
kiymet faiz ve kar paylan hesabindaki 171,479 TL'lik tutar le hisse senetleti kar paylari
hesabindeki 264,242 TL. ile Diger Menkul Kiymet faiz ve kar paylan hesabsndaki 349,928
TLYik tutar faiz gefirier] hesabina,

Siniftama ile kamu kesimi menkul kiymet sahig karlan hesabindaki 486 TL, Hisse senetleri
satis karlars hesabmdaki 694,173 TL, kamu kesimi menkul kiymet satis zararlan hesabindaki
1,632 TL, hisse senetleri salis zararlar hesabindaki 96,950 TL, Diger menkulkiymet satig
zararlan hesabindaki 227,803 TL, gergeklesen defjer artiglar hesabindaki 3,658,424 TL, difjer
menkul kiymet satis karlar hesabindaki 169,938 TL, gergeklesen defer azaliglan hesabindaki
597,042 TL'lik tutar finansal varlik ve yiiktimliiliklere iligkin gerceklesmis kar/zarar hesabina,
Simflama ile dier gelirier hesabindaki 49 Tk tutar esas faaliyetlerden diger gelirler
hesabina,

Sintflama ile Fon Ytnetim (cretleri hesabindalki 895,643 TUlik tutar Yonetim {icretlert
hesabina,

Siniflama ile Saldama giderleri hesabindaki 8,602 TL'lik tutar Saklama Ucretleri hesabina
Smiflama ile Denetim Ocretleri hesabindaki 5,614 TL ik tutar Denetim ticretler hesabina
Siniftama ile Diger gider hesabindaki 11,879 TL, Kurul Gicretleri hesabina,

Simiilama ile Dider gider hesabindaki 380 TL, komisyon ve dider islem Gicreti giderler]
hesabinag,

Sinflama ile Diger gider hesabindaki 9 TL, esas faaliyetlerden giger giderleri hesabina,

0. Siniffama ile aracilik komisyonu giderleri hesabindaki 36,099 TL ile BPP komisyonu

hesabindaki 19,808 TL ik tutar komisyon ve diger islem {icreti giderleri hesabina,

Suflandirtimigtr.
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ING Emelklitik Anonim Sirketi
Bliviiine Amagh Esnek Emeldilik Yauinm Fonu

31 Aralik 20013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayicr dipnotlar {devamsi)
{Tiun tutarlay, Tk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistic)

22.  Nakit alug tablosuna lligkin agikdamalar

Nakde egdeder varliidar ddneme isabet eden kasa harig otijinal vadesi {i¢ aydan kisa olan
bankalardan alacaklardan clusmakiadir.

23.  Toplam defler/net varhk degieri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam defjer / net varlil¢ defjerine iligkin agiklamalar dipnot 10°da agiklanmigtir,

24, Finansal tablolan dnemli Slglide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmast gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas| Kurulu'nun (SPIK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina Jliskin Tebligi (li-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirin Fonlari tarafindan ditzenlenecek mali tablo ve raporiann hazirlanip sunulmasina iligkin
like ve kurallara uygun olarak hazitlanmistir,

28,  HRaporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonrald olaylar, dénem karma iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmig
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayiny igin yetkilendirifme tarihi arasindaki tim ofaytar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonvaki diizelime gerektiren olaylann ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara altnan tutarlan bu
yeni duruma uygun gekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar bulunmamaktadir.
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ING Emellilik A.S.
Blylime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 hesap dénemine
ait fiyat raporu
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ING EMEKLILIK A.S.
Biyiime Amach Esnel
Emeklilik Yatinm Fonu

Fay Fiyatinm Hesaplanmasma Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degjeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Deieri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olaralk
Hazirlanrmasina lligkin Rapor

ING Emekiilik A.S. Blylime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun pay flyatimin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portféy deferi tablosu ve toplam defer/net varlik degeri tablosunu Igeren fiyat
raporiarinin 30 Arahik 2013 tarihli ve 28867 (Mitkerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim
Fontarinin Finansal Raporlama Esaslarmna iligkin Tebli (11-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas)
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun ofarak hazirlanip hazirlanmadiini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla incelernig

bulunuyoruz.

ING Emeidilik A.S, Biytime Amagh Esnek Emeklilik Yatiim Fonu'nun pay fivatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlar: 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatimim
Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslanna iligkin Teblig (11-14.2) hikiimlerine ve Sermaye Piyasasl
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistr.

Bu gBrig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve ING Emeklilik A.S.’nin bilgisi ve kullanimi fein
hazirlantmug olup, bagka maksatla kulianilmast mimkiin deglidir.

Gliney Bafj ”;\-‘*E%Qﬁm ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A mem}é{%@_&ms Young Global Limited
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Seda Katiogii, SM
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ING Emeklilik A8,

Biviime Amagl Esnel Emeldilik Yatim Fonu

31 Aralik 2013 tarihli toplam defer/net varlik dederi tablosu
{Titm tuiarlar, Tk Livast ("TL") olarak gosterilmigtir.)

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 1 0cak 2012
Tular Grup  Toplam Tutar Grup Toplam Tutar Grup  Toptam
TL % % Tl % % T % %
A, FON PORTFOY DEGER! 76,865,866 100,14% 45,566,023 100,21% 27,095,770 101.33%
(talZANDAMN PORTFOY
DEGERD 76,865,386 100.14% 45,566,023 100.77% 27,005,770 101.13%
B. HAZIR DEGERLER 1.204 0.00% 3,364 0.01% 3,089 0.01%
a) Kasa - 000% 0.00% - 0.00%  0.00% - 000%  000%
b) Bankatar 1,284 100.60%  0.00% 3354 100.00%  0.01% 3,069 100.00%  0.01%
iy VOB Nakit Teminatlan
{Alacakian) - 0080%  000% 256,078 TA30.20%  0.55% - 000%  0.00%
¢} [¥der Hazw Dederler - 0.00% 0,00% - 0.00% 0.00%% - 0.00% 0.00%
G. ALACAKLAR 37,688 0.05% - 0.00% 140,000 0.52%
a} Takaslan Alacakiar T - 0.003% 0.00% - 0.00% - 0.00% 0.00%
b} Takastan Alacaklar T2 - D605 0.00% - 0.80% 140,000 100.00%  0.52%
¢) Takastan 8PP Alacaklan - 0605  0.00% - 0.00% - 000%  0.00%
i} Difjer Atacoklar 37,688 100.09% 0.05% - 0.00% - 0.00% 0.00%
0. DKSER VARLIKLAR - 0.00% - 0.00% - 0.00%
E. BORGCLAR (i49,275) {0.19%) {96,756) (0.21%) {444,720) {1.66%)
a) Takasa Borglar 71 - 000 000% . 0.00%  0.00% (245.864) 55.28%  (0.92%)
b} Takasa Borglar T2 - 000%  DO0% - 0.00%  000% (157,500}  20.92% {0.61%)
€} Yonstim Ucrati (143,488) 96123  (0.19%%) (69,843) 52.86%  (0.20%) {657.631) 12.96% (0.22%)
) Odenecek Vergi - 000% 0.00% . G.00%  000% - 000%  0.00%
2} Intivatiar - 000%  0.00% - 0.00%  000% - 0.00%  0.00%
1) Kiedilar - 0.00%  000% . 0.00%  0.00% - D00%  000%
g} Diger Borglar (5,750)  0.04%:  (0.01%8) {6,813} 7.04%  (0.01%) (38734} 0.01%  {0.01%)
1) Denatim Dereti (2.453) 1.64%  0.00% {1,661) 1.72%  0.00% (988)  0.22%  0.00%
if) ifan Glderleri -~ 000% 0.00% - 0.00%  0.00% - 000% 0.00%
1) Hoter Masraft - 000%  0.00% . 0.00%  0.00% - 000%  0.00%
iv) Thrag f2in Gider (2,437)  0.02%  0.00% {4,724) 4.88%  (0.01%) (2,310}  0.01% (0.04%%)
v} Takas Saklama
Komisyonu (696} 0.50%  0.00% {425) 0.44%  0.00% (253) 0.08%  0.00%
vi) Diger 4 000%  000% @ 0.00%  0.00% (185)  004%  0.00%
Fon toplam dederl 76,755,552 45,748,700 26,794,110

)




ING Emelilik Anonim Sirketi
Blyilime Amacli Esnek Emelklilik
Yaiirim Fonu

1 Ocalk - 31 Aralilk 2013 hesap dénemine ait
varhikdarin saldanmasina iliskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketl
Biiyiime Amacli Eshek Emeklilik Yativin Fonu
varhldarin saklanmasina iliskin rapoy

ING Emeklilik Anonim Sirketi Bilyime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon') 1 Ocak — 31
Aralik 2013 hesap dénemine ait para ve sermaye piyasast alim satim iglemierini ve buna iliskin
stizlesmelerini, fon varlikiariin 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinim Sistemi Kanunu
(“4632 sayil Kanun") ve Emeklilik Yatimm Fonlarnin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
vénetmelik (“Yénetmelik") hilklimterine uygun olarak saklanip saklanmadidi agisindan Incelemis
bulunuyoruz, lncelememiz asagidaki hususlarm test edilmesini icermigtir.

1) Saklayicl kurulus olan IMIKB Takas ve Saklama Bankas! Anonim Sirketi (“Takasbank") nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarimn, ING Emeklillk Anonim Sirketi
(“Emeldili Sirketi") veya Fon Kurulu'nun énceden haberl olmaksizin Takasbank kayitlars ite
mutabakatinin yapiimasi,

2)  Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlan tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

3)  Oding menkul kiymet iglemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4 For hesabindan yapilan dems ve virman islemlerinin iigill ddeme ve virman iglemlerine liigkin
belgelerle karsilagtnlarak kontrol editmesi,

5} Fon ponféylindeki menkul kiymetler Gzerindeki haklarin portfdy yonetim sirketinin talimati
gergevesinde kullantlp kullaniimadi@mm tespiti,

5) Fon paylannin katilime bazinda tutulup tutulmadiyi ve katiimallara fon hesaplarinda yatinma
yonlendirilecek katla pay! futan ile bunlara kargilk gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkant saglanip sadlanmadiginin kontroli,

7)  Fon hesaplaninda yatinma yontendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katthme: katk
paylannin Fon'a aktaniminda pay sayisinin dogru hesaplarup hesaplanmadi@inin kontrold,

8) Emeklilik Sitketi ve portidy yénetim girketi tarafindan fon hesaplarmdan, bireysel emeklilik
sisterni digina Yonetmelidin 18 inci maddesinde belirtilens durumiar disinda harcama yapilip
yaptimadiginn kontrold,

Goristmiize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Bllylime Amagcl Esnek Emekliitk Yatinm Fonu'nun 1
Ocak - 31 Araltk 2013 hesap déneminde varliklan 4632 sayih Kanun ve Yénetmelik hiikGmleri
gergevesinde saklanmakiadir,

Bu gérlis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketfnin bilgisi ve kullanmi
igin hazirfanmis olup, bagka bir maksatla kullanimasi miimkin dagidir.

Giney Bagia Deaelim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim $irketi
A merp/béﬁ % Young Glolsal Limited
¥on

28 Nisan 2014
Istanbul, Ttirkiye
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Buytime Amach Esnek Emekiilik
Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap donemine ait
i¢ kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor




Giney Bagimsiz Denetimve Telh+90 252 3153000

5 S AS Far: 2902122308291
2 1 Biiyitkdere Cag. ¢v.7om
s . Egptem Flaza s 2Q y
Bullding a botter 19010, 33381 - Sish Tizaet Sicif No © 479920
vrothing world ftanbyl - Turkey Rizres Mot 9-4350-3032-6000017

ING Emeklilik Anoinim Jirlet
Biiyiime Amagl BEsnelk Emeklilik Vatirim Fonw'nun
i ontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Bltylime Amagli Esnek Emekliik Yatinm Fonu'nun {("Fon®} 1 Ocak — 31
Aralik 2013 hesap dbnemine ait i¢ kontro! sistemini Emekdilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve
Faaliyetlerine Hiskin Esaslar Hakkinda Yonetmelikin (*Yonetmelik") 14 {incli maddesinde belirtilen
asgari esas ve usuller cergevesinde incelemig bulunuyoruz,

Gérisiimize gore ING Emekiilik Anonim Sirketi Bilyime Amagh Esnek Emeldilik Yatinim Fonu'nun ig
kontrol sisteri, Yénetmelik'in 14 tincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gorils tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklililk Sirketinin bilgisi ve kullanimi
ioin hazilanmis olup, bagka bir maksatla kuitantimast mimk(n degildir.

Giiney Bagimgiz Denetim ve Serbest Muhasebecl Mali Misavirlik Anonim Sirkedti
A membggAfTis Eis i\8i‘{oung Global Limited

26 Nisan 2014
Istanbul, Tiirkiye
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