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ING Emeklilik A.§ Kamu Borglanma Araglart Standart Emeklillk Yatrrun Fonu

Sorumiulul Beyam

ING Emeklilik A.S [Camu Borglanma Araglar Standarl Emeklilik Yatirim Fonu'nun 01,01.2013 - 31.12.2013
hesap dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglari 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kurul'nun Emeklilik
Yatiim Fonlari'na ifiskin diizenlemelert, Fon lgtiiziigt htikiimleri ve Yatinm Fontarmm Finansal Raporiama
Esaslaria lligkin Teblig (11-14.2) hitkiimlerine uyguniuk gergevesinde;

a) Finansal tablo ve porlfy raporiarimn tarafimdan incelendii,

b) Gérev ve sorumluluk alanimda sahip oldujum bilgiler ¢ergevesinde, finansal tablolann ve portfoy
raporlarinin 6nemli konutarda gergefe aykin bir agiklama veya agiklamanin yapiidigi tarih
itibanyla yantltict olmasi sonucunt dogurabilscek herhangi bir eksiklik igermedigi,

¢) Gorev ve sorumiuluk alammda sahip oldugum bilgiter ¢ergevesinde, bu Teblij uyarinca
hazirlanimig finansal tablolanin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarari ile ilgili
gergek durumu dartist bir bigimde yansithd ve partféy raporlarinin fon iglizigtine, Izahnamesine/
ihrag belgesine ve mevzuala uygun olarak hazirlandifin,

Beyan sderim,
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Kamu Borglanma Araclari
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

{eski adiyla ING Emellilik A8, I{amu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm
Fonu)

1 Ocalc- 31 Arahk 2013 hesap dbnemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu




ING Emeldilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglart Standart Emeklilik Yatiim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait
finansal tablolar ve agiklayie: dipnottar

igindekiler
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Finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetim raporu
Finansal durum tablosy

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
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NG Emeldilik Anonim Sirketi
Kamiu Borglanma Araglan Standart Emeldilile Yatinm Fon Kurdlu'na

i Ocak ~ 31 Avalik 2013 dénemine ait
finansal tablolarla ilgili bafimsiz denetgi raporu

ING Emeklilik Anonim $irketi Kamu Borglanma Araglar Standart Emeklilik Yatinm Fonu'nun (eski
adiyla ING Emeklilik A.S. Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinim Fonu) 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya
zarar ve difer kapsark gelir fablosunu, toplam deer/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis
tablosunu ve dnemli muhasebe politikalarinin &zeti ve diger agiklayicl dipnottannt denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolara Hgili Olarak Kurucunun Sorumiulugu

Lurucy bu finansal tablolanin, Turkiye Muhasebe Standarilan'na ("TMS") ve Sermaye Piyasasi
Kurufu'nea belirlenen esaslara uygun olarak hazilanmasindan ve gergefie uygun olarak sunumundan
ve bunun igin finansal fablolarin usulsizlik veya hatadan kaynaklanan Snemli yanlighklar icermeyecek
bigimde hazirlanmasmi sadlamak amaciyla yonetim tarafindan gerekli gérilen ig kontrollerden
sorumtudur,

Badimsiz Denetim Kurulugunun Sorurafujugu

Sorumiulugumuz, yaphgimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gériis
bildirmekiir, Bagiimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standarilarina uygun olarak gergeldestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergedi dofiru ve diriist bir bigimde yansitip yansitmadidt konusunda
makul bir glivenceyi saflamak Uzere planlanaral yiritiiimesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotiar ile ilgill bagimsiz denatim kaniti
toplamak amacliyla, bafiunsiz denetim tekniklarinin kullantimasini igermeldedir, Bagims)z denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolann, hata ve/veya hileden ve usulstizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadifjt hususu da dahil olmak Uzere dnemli yanlighk igerip igermedidine dair risk
degerlendirmesint de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon'un ig kontrol sistemi gbz 6nilinde bulundurulmustur, Ancak, amactmiz ig
kanirol sisteminin etkinligi haklunda géris vermek degil, bagimsiz denetim teknilderini kogullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig kontrol sistemi arasindaki
itiskiyi ortaya koymaktir, Bagimsiz denstimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebs
politikalar: ife yapilan énemii muhasebe fahminlerinin ve finansal tablolarnn bir biitiin olarak
sunumunun uyguniugunun dedertendirilmesini igermektedir,

Badtmsiz denetim sirasinda temin ettifimiz badimsiz denetim kanitlanmin, géristimibziin
clusturulmasma yeterli ve uygun bir dayanak olusturduiuna inaruyoruz,
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Gioriis

Giordgtimize gore, ilisikteki finansal tablolar, ING Emelilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araclarn
Standart Emeldilik Yatrim Fonu'nun 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte
sona eren yila alt finansal performansint ve nakit akiglanm TMS ve Sermaye Piyasast Kurulu'nea
belirlenen esastar (bkz. dipnot 2) gergevesinde dofiu ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikamliliklere Hiskin Rapor
6102 sayil Tink Ticaret Kanunuhun ("TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsarminda istenen agiklamalar yapmig ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31

Aralik 2013 hesap dbneminde defier fuima diizeninin, TTK ile fon i¢ tizigliniin finansal raporlamaya
iligkin hitktimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamigtir,

Giney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebsci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A men/a/gxf; nrr&vaf s'r"\ wi&Youing Globat Limited
A

i
Sl

i 2

Seda Wadogly, Swim
SorumlthQria B‘agf/ G

e

Istanbul, 28 Nisan 2014

ol e P RL Ol D e AR L s s (2)




NG Emeklililk Anonim Sirketi

icamu Borglamma Avaglan Standeart Bmeklilik Yaiirim Fonu

Bafmsiz Denetim’den Gegimis

31 Arahik 2043 Tarihli finansal durum tablosu

{Tim tutarlar, Tirk Lirast {"TL") olaralc g&sierilmigtir.)

Yeniden

Yeniden

diizenlenmiys  diizenlenmig 1

Dipnot 31 Arahik 31 Aralik Ocak
referanslan 2013 2012 2012
Variklar
Nakit ve Nakit Benzerled 4 13,554,312 10,629,627 4,061,356
Terninata Verlen Nakit ve Makit Benzerer - - -
Ters Repo Alacaldari 20 - 11,601,675 4,002,264
Takas Alacaklan 5 - . 28,200
Diger Alacaklar - . -
Finansal Varhklar 6,12,20 156,562,669 110,428,714 68,930,283
Teminata Verilen Finansal Varbkiar - - -
Diger Varlikiar . . -
Toplam Varhklar {4} 170,116,871 132,560,816 77,022,103
Yiikitnititikier
Repo Borglan - . .
Takas Borglan - {54,529)
Krediler - - -
Finansal YikGmlTlokler - - -
Diger Borclar 20 {261,009} (208,595) (127,995)
Toplam Yikimliilikier (Toplam DefierifNat Varhk Defieri
Haric) (B) {281,008) {208,595) {182,524)
Toplam Deferi/Net Varlik Defjeri (A-B) 169,835,862 132,352,322 76,839,580
31 Aralik 31 Araltk 1 Ocak
2013 2012 2012
Fon Topltam Dediert /et Varlik Begerinin Mutabakatn:
ratima paylanna aticlunan Net Varhk Degen ( Fon
izatinanes! ve SPK teblifing uygun olarak hesaplanan) 169,835,862 132,352,322 76,839,580
Dedstleme faddanna iliskin dilzeltnenin eliisi - - -
Katiima paylanna atfolunan Met Varlik Deged { TMS 'ye
uygun olarak hesaplanan) 169,835,862 132,352,322 76,839,580

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.
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ING Emekilik Anonim Sirketi

Kamu Borglanma Araglar Standart Emeklilik Yatirm Fonu

Badnnsiz Denetim’den Gegmis

1 Qoak - 31 Aralk 2013 Ddnemine ait Kar veya Zarar ve Dier Kapsamli Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("T1."") olarale gosteriimigtir.)

Yeniden
dilzenlenmlg
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslarr 31 Aralik 2013 31 Arabk 2012

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelideri 13 9,858,879 5,323,339
Temeitd Gelldert - -
Finansat Vailsk ve Yokamliliklers Hiskin Gergeklesmls Kar/Zarar 13 2.602.346 6.769.774
Finansal Variik ve Yikiimliliklere ligkin Gergeklegmemly Kar/Zarar (7.997.747) 1,079,738
Net Yabanet Para Gevim Farks Gelirlert - -
Esas Faallystlerden Diger Geller 14 20,062 -
tisas Faaliyet Gelirleri 4,483,640 18,172,850
Yonellm Ucrstled (3,039,508} (1,801,038}
Perfermans Ucreller] - -
Saklama Ucretler {24,354) (17,460}
MIKK Usretieri - .
Denetim Ucretlen (18,973} {15,437}
Denigmantik Uoretleri - -
Kurul Ucratler (20,626} {44,256)
Komisyon ve Diger Islem Uoretler (48,818) (40,6489}
Esas Faallyetterden Diger Gidarler 9,14 (20,081) (92)
Esas Faaliyet Glderleri {3,172,371) {2,018,032)
Esas Faatiyet Kar/Zaran 1,311,170 11,153,918
Finansman Giderlert - -
Net D8rem Kan/Zarar ﬁA} 1,311,170 11,153,918
DIGER KAPSAMLI GELIR KIS - -
Kar veya Zararda Yeniden Sinffandirtlrnayacaltar - -
Kar veya Zararda Yenlden Simflandinlacaklar - -
Ritier Kapsamh Gellr {B) - -
TOPLAN DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A4B) 1,311,170 11,153,918

Takip eden dipaottar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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NG Emekhlik Anonim Sivkef
Kamu Borglanma Araglan Standart Emeklilik Yatirira Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig
31 Araltk 2013 Tarilll Toplam Deder / Net Varlik Degeri Dedisim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tdrk Lirasi (VTL") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 31 Araltk 31 Aralik 1 Ocak

referanstan 2013 2012 2012

Toplam DefterifNet Varkk Deferi (Dtners Bas) 11 132,352,322 76,839,580 52,839,601
Toplam Deferinde/Net Varltk Deferinde ArhiglAzaliy 1,314,170 11,163,918 3,405,432
Katifma Payt Ihrag Tutan (+) 118,368,344 79,318,224 45,052,558
Katima Payi fade Tutan () (82,195,974} (34,989,400} (24,458,011)
Tontam DeferilNet Varlik Deferl (Donem Sonu) i1 169,835,862 132,362,322 76,839,580

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolanin ayrilmaz bir parcasidir,
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ING Emeldilik Anonim $ivketl
Kamu Borglanma Araglan Standait Emeklilik Yatirun Fonu

1 Ocale - 31 Aralik 2013 Dénemineg ait Nakit Alag Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 31 Araiikk 31 Aralik

referanslar 2013 2012

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Aliglan 9,003 6,512,280
et Dénem Kan/Zarar 1,311,170 11,153,918

et Dénem Kani/Zarart Mutabakah ile ligili Dizeltmeter

Deger DiistkIng/iptali ile ligili Dizeltmeler

Karsiliklar fle ligili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderler ile ligili Dizelimeler

Gergeklesmemis Yabanct Para Gevirim Farldan ife lighi Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplanfikazanglar ile igili Dizeltmeler

Kat/Zarar Mutabakati ile llgili Diger Diizeftmeler

isfetine Sermayesinde Gergeldesen Defiisimler

Alacaklardaki Arhig/Azaligla ligili Diizeltmelar

Borglardald Artig/Azahgla liglli Dizelimeler

Istetme Sermayesindes Gergeklegen Difier Arbig/Azaligla lIgili
Dizelimeler

Faaliyetterden Elde Edilen Nakit Aliglan

Alinan Temettd

Alinan Faiz

Faiz Gdemeleri

Diger Nakit Giiigleri/Cikaglar

8. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Aluglar

Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit

Katiima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

FFaiz Odemeleri

Ahnan Krediter

Diger Nakit Girigleri/Cikiglan

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan

Yabanei Para Gevrim Farklaninm Eikisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Arhig/Azalis (A+B)

€. Yabanct Para Geviim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerlerd

Uzerindeki Etkisi

MNakit ve Nakit Benzerleiinde Net Arig/Azalig (A+B+C)

D, Ddnem Bag Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerlert (A+B+C+D)

(5,921,830) (9,384,036)

13 (9,858,879) (6,323,339)
3,037,049 (4,060,698)

{41,411,586) (44,939,764)
8,685,802 (7,527,102)
72,415 26,071
{60,069,893) (37,438,733)

9,868,879

9,858,879

36,172,370
118,368,344

5,323,339

5,323,339

44,358,824
79,348,224

(82,195,974) (34,089,400)

M
-

9,008
10,520,611
10,536,613

6,512,280
4,017,331
10,529,611




ING Emeklilikk Anonim Sirketi
Lamu Borglamma Araglan Standart Emeldilik Yatirnn Fonu

31 Avahik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemineg ait
Finansal tablolara flighin agiklayiei dipnotlar
{Tiim tutartar, Titrk Lirast (“FL"') olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon haklanda genel bilgiter

Ing Emekiilik A.S.Kamu Borglanma Araglan Standart Fonu 28 Temmuz 2005 tarihinde Fon portfoyiinii
olugturmak {izere toplam 10,000 TL avans alarak faaliyetierine baglamigtir. Fon, Sermaye Piyasasi
Kuruit'ndan (SPK) almis oldugu izin uyarinca 24 Ekim 2005 tarihinde katilma paylarini birim pay
defjeri 0.010581 TL'den halka arz etmistir. Fon, ig tizidlinde belirtildigi lizere stiresizdir.

Oyak Emeklilik A.S, 4 Aralik 2008 tarhinde ING Grup tarafindan satin ahnmustir. Satis isleminin
arcdindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu'na Oyak Emekiiiik A.S."nin kurucusu
ofdugu fontarn ig tizilk, izahname ve tanitun formlarinda kurucu unvanin ING Emeklitik A.S, olarak
dedigtirimest hususunda basvuruda bulunuimustur. Sermaye Plyasas! Kurulu'nun kurucu unvan
degisikiigini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarhinden itibaren Oyak
Emeklilik A.3. Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatinim Fonu, ING Emeklifik A.$. Kamu Borglanma
Araglart Emeklilik Yatinm Fonu unvant ve 1EG fon kodu ile iglem gérmeye baglamigtir.,

ING Emekliliik A.$. Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu'nun igtiiziik ve izahname
dedisikiiginin Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan 26 Nisan 2013 tarihinde onaylamasinin ardindan 30
Nisan 2013 tarihinden Itibaren ING Emeldilik A.S. Kamu Borglanma Araglar Emekiilik Fonu, ING
Emeklitik A.$, Kamu Borglanma Araglani Standart Emeklilik Fonu unvani ve IEB fon kodu ile iglem
abrmeye baslamistir.

ING Emeklilik ite ING Porifdy Yonetimi Anonim Sirketi ING Portfoy) arasinda yapilmis ofan Portféy
Yonetim Stézlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi ING Portfoy tarafindan yapiimaktadir,

Fon'un yonetim stratejisi

Fonur amaet; dasiik risk igeren yerli borglanma araglanndan faiz gelir elde etmek suretiyle reel bazda
yitksek getirl sadlamaktir. Fon porifdyiinin en az %60' Hazine Mistesarhinca ihrag edilen TL cinsi
borglanma araglanndan, gelir ortakhi@i senetlerinden veya kira sertifikalarindan olusturulur, Fonun risk
yapistiin konirold amactyla fon portidyline dahil yatinm araclan arasinda gesitlendirmeye gidilir.
Piyasa kogullanna bagh olarak gerekl géritlen durumlarda, kamu borglanma araglarinin agirhklarinm
arturlp azaltilmasi suretiyle, %40 agmamak lizere TL ¢insinden mevduat ve katiima hesabina, ters
repo iglemlerine, Takasbank para piyasast iglemlerine, borsada iglem gérmesi kaydiyla bankalar veya
yatirir yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen
borglanma araglarina, Kurul kaydinda bulunan kira sertifikalarina ya da BIST 100 endeksindeki veya
BIST Katlim endeksindeki ortaklik paylarna yatiim yapilarak fonun getiri ve tisk oran kontro! altinda
wiulacakbir. Fon, portfdyline tlim vadelerdeki 6zel sekitr ve kamu borglanma senetlarini dahil eder.

(7)




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglari Standart Emeklilik Yaurnim Fonu

31 Avalik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayiel dipnoilar (devami)
(Ftira tutarlar, Thrk Lirast {*TL") olarak gosterilnvigtir.)

2. Finansal tablolari: sunnumuna iligkin esaslar
e Sunuma iliskin temel esaslar
tUygulanan muhasebe standariiari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resini Gazete’de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblifje dedigikiik
getiren 19 Aralk 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli teblifler ife Menkul Kiymetler Yatirim Fonfari tarafindan
1 Ocak 1990 tarthinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirfanip sunulmasina
fliskin ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayilt Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatiim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (Il-14.2) (Tebiig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylriirlage ginmek Gzers yauirim fonlanmin tinansal tablolaninin hazirlanmasinda
Tarkiye Muhasebe/Finansal Raportama Standartlarinin {TMS) esas alinmasi hitkim altina alinmig ve
finansal rapor tanmi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyaniar ve portfdy raporiari
alinristr, Fiyat raporlari ve portféy dagilim raporlarindan olugan portfdy raporlar, fon poriféylerinde
yer alan varliklarin de§jerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
defierlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmistir, Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara Hiskin olarak tablo ve dipnot formattarini yayimlarmighr. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan degigiklikiere bagh olarak yatirim fonu’nun gegmis dénem finansal
tablolart 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dilzenlenmigtir. Yeniden diizentemenin Fon'un finansal
durumu, finansal performansi ve nakit aluslan Gizerindeki etkileri Not 21 de agiklanmigtir,

TS ve Uyguniuk Beyant

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Araltk 2013 tarihli ve 28867
(Mitkerrer) sayt Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
{liskin Tebligi®ne (11-14.2) uygun olarak hazilamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degetleri ile
yansiittan finansal vasliklar, hariciinde maliyet esasi baz ahinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tizere 28 Nisan 2014 tatihinde Kurucu
Yanetim Kurulu tarafindan onaylanmistir,

Muhasebe politikalarinda degisikiikier ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRSnin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast defisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hitkiimlerine uygun olarak geriye veya lleilye donlk olarak
uygulanmaltadir. Herhangi bir gecis hikmiintin yer almadidi degisikiikler, muhasebe politikasinda
istede badh yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye donlik olarak
uygulanmakia ve dnceki ddnem finansal tablolar yeniden dizenlenmaktedir.

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miketrer sayil Resmi Gazetede yayimlanan 11-14,2 sayilt “Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanina liigkin Tebfigl" (Il-14.2 Tebligl) uyarinca, yatirim fontan, 31
Arahk 2013 tarihfi finansal tablotarindan itibaren Tlirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standardlanm (TMS/TFRS) uygulayacaktir hitkmii getiriimistir. Yayinlanan teblig ile birlikte yatinm
fonlariun finansat raporiama format ve degerieme ilkeleri degistiriimistir ve finansal tablolar 1 Ocak
2012 den itibaren yeniden dizenlenmistir.

Fon, TFRS 1 uyannca, ik TMS/TFRS raportama doneminin sonu olan 31 Arahk 2018 farihi itibariyle
yirdrliikie olan TFRS'lerin tamarmini SPK tebligi ile uyumiu olarak, 1 Ocak 2012 TMS/ TFRS agilis
finansal durum 1ablosunda ve karsiastirmal olarak sunulan diger 1m donemlerde tutarh olarak
uygulamistir,




NG Emeldililc Anonim Sirketi
{tamu Borglanma Araglar Standart Emeldililk Yatiim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal fablolara iliskin acildayer dipnotlar (devami)
(Ttm tutarlar, Tlirk Liras) (*TL"} olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolann sunwmuna iliskin esaslar (devami)
Yeni ve diizellilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralikc 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap ddnemine ait finansal tablolanin hazifanmasinda esas
atman muhasebe politikalart agagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi ltibariyle gecerli yeni ve
defistiriimis TFRS standariar ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullaralaniar ile tutarli olarak
uygulanmigiir. Bu standartlann ve yorumlarin Forn’un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agikfanmistir,

Asagica belirtilen 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yen! standart, degisikiik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performans lizerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 7 Finansal Araglar; Agiklamalar — Finansal Variik ve Borglarn Netlestirimesi {Dedisildik)

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlaninin Sunumu
TMS 19 Galisanlara Saglanan Faydalar {Degigiklik)

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar {Degisiklik)

TMS 28 Istiraklerdeki ve I3 Oriakiiklarindaki Yatimmlar (Degisiklik)

TFRS 10 Finansal Tablolar

TFRS 11 Musterelk Diizenlemeler

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatnmlann Agiklamalar

TFRYK 20 Yeriistit Maden Isletmelerinde Urstim Agamasindaki Hafriyat (Dekapaj} Maliyatleri
Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 defisiklik)

Agagdiida belirtilen 1 Ocalc 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standardin Fon'un mali durtmu ve
pariormanst etkisi ilgiti dipnotlarda aciklanmigtr.

TFRS 18 Gergefie Uygun Degerin Ololimi

Yeni standari gergede uygun defierin TFRS kapsaminda nasil dlgillecegini agikiamakla beraber,
gergede uygun dederin ne zaman kullantlabilecegi vefveya kullaniimas) gerekiigi konusunda bir
degisiklik gatirmemekiedir. Tm gergege uygun deger slglimleri igin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gerge§e uygun deger dlglimleri ile ilgili ek agtklama yik(imiaitkleri getirmektedir. Yeni
agiklamalarin sadece TFRS 13'Un uygulamaya baglandigi dénemden itibaren veriimesi gerekmektedir.

TFRSdeki lyilestirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemieri igin gegerli olan ve agagjida agiklanan
2009-201 1 dbnemi yillik TFRS iyilestirmelerinin For'un finansal durumu veya performanst {izerinde bir
etkisi olmanmstir.

THS 1 Finansal Tatdolann Sunusu
TMS 16 Maddi Duran Varhikiar
THE 32 Finansal Araglar; Sunum
TMS 34 Finansal Raporlama

TME 34 Ara Donem Raporlamas:

Yayinlanan ama yiiriiiige girmernis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Finansal tablolarin onaylanima tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yararlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartiar, yorumiar ve

degisiklilier agadidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yliriiriige
girmesinden sonra finansal tablolarint ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacakti,

(©)




ING Emeklililk Anonim Sirkett
Hamu Borglanma Araglan Standart Emeldilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona even hesap dénemine ajt
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotiar (devarm)
(Tt tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olaralk gosterilmigtir,)

2 Finansal tablofarmn sunumuna iliskin esasiar (devami)

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglanin Netlestiriimesi (Degisikitk)

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Fon, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmekledir.

TFES Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yokamititikler

TMS 86 Varliklarda Deger Dustkiogl - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger
agiklamalan (Degisikiik) )

TMS 89 Finansal Araglar; Muhasebelestirme ve Oleme - Tiirev Oriinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamhilig (Degigitdil)

S8z konusu standardin For’un finansal durumu veya petformansi lizerinde bir etkisi olmas:
beklenmemektedir,

Uluslararast Muhasebe Standartlar Kurumuy (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK taraimdan
yaymilanmamis yeni ve didzeltiimis standartlar ve yorumlar

Agafirda listelenen yeni standartiar, yorumlar ve meveut UFRS standartlanndaki degistklikler UMSK
tarafindan yaymlanmis fakat cari rapotlama dénemi Igin heniiz yiiriirtige girmemistir, Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve dedisiklikier heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmangtirfyayinlanmamistir ve bu sebeple TERS'nin bir pargasint olusturmazlar. Fon finansal
tablolaninda ve dipnotlarda gerekii degisikiikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yiirirliige girdikten
sorwa yapacakhr.

UFRS 10 Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 9 Finansal Araglar ~ Riskten Korunma Muhasebesi va UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39'daki
dedisiklikler - UFRS 8 (2013)

Fon, standardin finansal durumu ve peiformanst tizerine elkilerini degerlendirmektedir,

UFRS'ndaki iyilestirmeler

UMSK, Aralik 2013'de '2010-2012 ddnemi’ ve ‘2011-2013 Dénemi' olmak tzere iki dizi 'UFRS'nda
Yillik lyifegtirmeler’ yaymiarmsiir. Standartlann *Karar Gerekgeleri'ni etkileyen degisiklikler haricinde
degisikiikler 1 Temmuz 201 4'den itibaren gegerlidir.

Yill iyilegtirmeler - 2010-2012 Danemi

UFRS 2 Hisse Bazh Odemsler:

UFRS 3 [sletme Birlegmeleri

UFRS 8 Faaliyet BSliimleri .

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimi

UMS 16 Maddi Duran Variiklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varfiklar
UMS 24 lligkifi Taraf Agiklamalar

Yillk lyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 1 Uluslararas) Finansal Raporlama Standartlarnin Ik Uygulamasi
UFRS 3 Igletme Biflegmeleri

UFRS 138 Gergefe Uygun Defier Olgiimii Karar Gerekgeleri

UMS 40 Yatirira Amagh Gayrimenkuller

UFRS 14 — Reglllasyona Tabi Ertelenen Hesaplara lligkin Gegici Standart




NG Emeldilik Anonim Sirked
Kamu Borglanma Avaclart Standart Ewmeklilik Yatira Fonu

31 Aralilc 2013 tarihinde sona eren hesap dinemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayie! dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gdsterilimistir.)

2, Fihansal teblolarn suntmuna iligkin esaslar (devarm)
KGK tarafindan yayinlanan ilie kararlari

Yukarida befirtilentere ek olarak KGK Tirkiye Muhasebe Standarttarinin Uygulanmasina yonelik
agagidaki ilke kararlarim yaynmlanvistir, “Finansal tablo 8mekleri ve kullamm rehberi” yayinlanma tarihi
itibarlyle gegerlilik kazanmigtir ancak difjer kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerli ohmak tzere uygulanmigtir,

2013-1 Finansal Tablo Omekleri ve Kullanim Rehberd

2013-2 Ortak Kontrole Tabt [sletme Birlegmelerinin Muhasebelestirimesi
2013-3 Intifa Senetlerinin Muhasebelestiriimesi

2013-4 Kargilikli Istirak Yatinmlarmm Muhasebelestirilmest

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminterindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikigin yapildigi cari
dbnemde, gelecek dinemlere iligkin ise, hem deglsikiigin yapidigi ddnemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kan veya zararimin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansiilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degjisiklik yapimamistir.

Onemii muhasebe politikalarinin zeti
Finansal tablolarin haziflanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asagida 8zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg itk muhasebelestirlimesi sirasinda ger¢eie uygun degerinden slgular.
Gergefie uygun defler farki kér veya zarara yansthimayan finansal varlik veya finansal borclarin ilk
nuhasebelesiiriimesi sirasinda, ilgili finansal varifin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dodrudan fligkilendirilebilen iglem maliyetieri de séz kanusu gergefie uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglann normal yoldan alim ve satimlari islem tarihi esasina gore
muhasebelegtiriimekiedir,

Fon finansal varlik ve borclarni TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir,
{i) Gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kalegoride alim-satim amaglh finansal varfiklar yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar esas ltibariyle, yakin bir tarihte satimak veya geri satin alinmak
amactyla edinilen veya ik rmuhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etrne konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir poriféyiin parcast olan varhklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi dzkaynada
dayall kiymetler, kamu ve ozel borglanma senstleri yer almaktadir.

Alr-satim amagls finansal vartikiar kayda alinmalarint izleyen dénemlerde gercege uygun dejerleri
tzerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergefie uygun degerindski degisiklik
sonucu oriaya gikan gergeklesmemis kar/zavar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yitktimiiiliklere lliskin gergellesmemis kar/zarar’ da yansiblir, Aim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatian ile satig yoluyla gergeklegen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamb gelir tablosunda “Faiz Gelideri” ve “Finansal varlik ve yilkiimliiliklere
liskin gercekiesmis kar/zarar'a dahil edilmistir.

(11)




ING Emeklilik Anonim $irketl
Kamu Borglanma Araglart Standart Emeldilik Yatinm Fonu

21 Arvalk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara Hligkin agiklayict dipnotlar {devami)
(T4m tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") ofarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devanmi)

Ik muhasebelegtirme sirasinda, iglatme tarafindan, gergede uygun deger farki kér veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal variklar alim satim amagh olmayan dzkaynaga dayalt kiymetler ve
borglanma araglar igermektedir. Stzkonusu finansal varhikiar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
fizere Fon'un risk yonetim veya yaurnm stratejisl cergevesinde gergege uygun defer esas alinarak
yanetilen ve performanstart buna gore degerlendiriien bir portféylin pargast olan varliklar olmalan
nedeniyle ili kayda akmlarindan gergege uygun deger farki kér veya zarara yansiilan olarak
siniflanan varildardir (yonetira kuruluna ve icra kuralu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yaptchidn, ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaldadir,

{ii) Kredi ve alacakiar

Sabit veya belirlenebllir nitelikte Sdemelere sahip olan ve akif bir piyasada iglem gbrmeyen, tlirev
olmayan finansal varhklardir, Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, lakas
alacaklar ve dier alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniffandinian finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda almlanndan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenitler.

(iii) Digier tinansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amaglt olarak sintflanmayan tm finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
barglar, takas borglar, krediler ve finansal yliimlGlikler ile diger ticari borglariny bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yUkiimkilkler ik kayda ahmdan sonra etkin faiz yontemi le hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmakiadr,

Gergege Uygun Deger Olglimi:

Gergede uygun defer, piyasa kaithmeilar arasinda dlglim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 8denecek fiyattir.

Finansal varik ve yiikimlGiiklerin gercedie uygun degeri belirlenmesinde agagida belirtilen dederleme
esas ve yoniemleri kullandmistie:

1) Degerleme ganiinde akiif bir piyasada iglem gdren menkul kiymetler gikis fiyatini yansittig igin
bekleyen kapants seanst fiyatian veya kapanig seansinda fiyati olugmayalan igin bir dnceki seansin
agrltkh ortalama fiyat ile diger gikig fiyatiar fle

2) Borsada islern gdrmeyen finansal varlik ve yitkiimliikler ile tlrev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, dzdes veya kargilagtiniabiliv araglara iligkin piyasa islemlert sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katimeilari taratindan gofjunlukia kullandan ve gdzlemienebilir
girdilert azami kullanan difier yontemler

Finansal varliklarda deger distkinga

Gergefe uygun deder farki kar veya zarara yansstitan finansa! varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deger digtkligiine ugradiklarina iligkin gstergelerin
bulunup bulunmadigina dair defetiendirmeye tabl tutulur. Finansal varligin itk
rauhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu ofayin
ilgiti finansal variik veya varlik grubunun glivenitir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
alunlan tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deger diigikingtne udrachfina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmas: durumunda defer disikIGgh zaran olugur. lifa edilmis
degerinden gbsterilen finansal varliklar ighy deger diistiklaga tutan gelecelte beklenen tahmini nakit
akimlarinm finansal varligm etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeti ile
defier dederi arasindaki faricr,




ING Bmektililk Anoniim Sirketi
Kamu Borglavuna Araclan Standart Emeldilil Yatirn Fonu

31 Arahik 2013 tarininde sona eren hesap dbnemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotiar (devami)
{Thm tutarlar, Tiwic Lirast ("TL") olarak gisterlimigtir,)

2. Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yabanc para gevtimi:
fFon'un gegerli ve finansal tablolarn sunumunda kullamlan para birimi TL ‘dir,

Yabanci para iglemler, islem tarhlerinde gecerli olan déviz kurlarr Gzerinden TL've gevrilmistir.
Yabanc paraya dayali parasal vaslik ve yikimililikler, bilango tarihinde gegerif olan diviz kurlan
kullanilarak;

yabanc! para cinsinden olan ve maliyet degen lle dlglien parasal olmayan kalemler ilk islem
tarihindeki kurlardan; yabanei para cinsinden olan ve gergefie uygun de§erler ile dlgiilen parasal
olmayan kalemler ise gergede uyaun degderin tespit edildigi tarinte gegerli olan kurlardan Tl'ye
gevrilmigtir.” Gevrimler sonucu olugan kur farktar Kar veya zarar ve difer kapsamibi gelir tablosunda
yansitimighr,

Finansal araglarin netlestiriimesi:

Finansal vatlik ve yikomliikler, netlestitmeys yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip
olunmasi ve stz konusu varlik ve ylikiimltiliklerl net bazda tahsil etmefddeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsteriimektedir,

Satis ve geri ahs anlagrnatar ve menkul defierlerin 6diing verilmesi iglemleti:

Tekrar geif alimiarin Sngdren anlagmalar gergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda ‘“Teminata verilen finansal varliklar" altnda fon portfoylinde tutulug
amaglarma gore “Gergele uygun deder farki kdrfzarara yansiblan” portfoylerde sinmiflandirilmakta ve
ait ojdugju portidyln esaslarina gore deferlemeye tabi futuimaktadir. Repo sozlesmesi karsiiifii elde
edilen fonlar pasiiie “Repo borglat * hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile
belivlenen satim ve geri alim fiyatltan arasmdaki farkin déneme isabet eden kismi icin etkin faiz erani
yéntemine gdre gider reeskontu hesaplammaktachr. Repo islemlerinden safilanan fonlar karsili§inda
dcdenen faizler kar veya zarar ve difjer kapsamb gelir tablosunda “faiz gelirler’” kalemi alinda
imuhasebelestiriimektedir,

Geri satim faabhid ile alinmes menkul kiymet (“Ters repa”) islemleri finansal durum tablosunda *Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebslestirllmekiedir. Ters repo anlagmalar: ite belirlenen alim ve
geri satim fiyailarn arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yaniemi'ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda "faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir,

Takas alacaldar: /Horglar

Takas borglan raporfama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde sain alma s6zlesmesi
yambmig ancak teslim alinmarug menkul kiymet alimiarina iligkin olan horglardir.

Talas alacaklar normal yoldan satis islemlerinde satig sézlesmesi yapiimis anceak teslim edilmemis
menkul kiymet sabislarina fliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar iifa edilmis maliyetleri e yansiiimakiadir,
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ING Emeklilik Anonim Sirketl
Kamu Borglanma Araglan Standart Emeldilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar (devami)
(Tian tutarlar, Tiirk Lirast (*TL.") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal iablolarmn sunumuna iligkin esaslar (devami)
Verilen Teminatlar:

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {matjin teminattar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsteriimekie ve nakit ve nakit benzerlerine dahil adilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri chsinda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nhakit ve nakit benzerleri
olarak simiflanmakiadir,

Gelirfgiderin tanmmmas
Menkul kiymet sauig kar/zarar)

Fon portfoyiinde buluinan menkul kiymetlerin, alim ve satuni, Fon paylannmn alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri le Fon'un diger iglemleri yapildiklar giin itibarlyle {iglem tarihi) muhasebelegirilir.
For'dan satifan bir menkul kaymet satig giinii degeri {alis bedsli ve satig giiniine kadar olugan deger
ariis veya azalisla toplami) lizerinden iiglli varlik hesabtna alacak kaydedilir, Satis glini degeri,
ortalama bir deger ofup;ilgili varlik hesabintn borg bakiyesinin, flgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmes! suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig giind deferi arasinda bir fark olugtugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet sabs karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satts zararlar hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan deder arigfazalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisina isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarlarak “Gergeklesen deger artiglarifazaliglary”
hesaplarina aktarir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamii gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yikimitliklere [ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet abm
satinina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aractlik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Uerst ve komisyon gelirteri ve gicerlerl

Ucret ve komisyontar genel olarak iahsil edildiklerl veya Sdendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birfikte, fon yonetim licreti ve denetim licreti tahakkuk esasina gdre
imtihasebelestirimekiedir,

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiiimeldedir. Faiz gelirl sabit veya degisken getitifl yatinm araglannin
kupontarindan sadlanan gelirieri ve iskontolu deviet fahvillerinin i¢ iskonto esasina gbre
dedjerlenimelerini kapsar.

Termettil gelivi

Temettil gelirleri ilgili terettiiyd alraa hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitimaktadir
Giderler

Tiim giderler iahakkuk esasina gore ruhasebelestirimekiedir.
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ING Emelklilik Aponim Sirketi
Kamu Borglanma Arvaglan Standart Emekdilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona even hesap dénemine ait
Finansal tablolara Hiskin agidayicr dipnotlar {(devami)
{Tdin tutarlar, Tivk Liras: ("TL”) olarak gOsterlimigtir,)

2.  Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
Vergi

198 Sayih Gelir Vergist Kanunt'nun Geglci 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayih
yasa ile yapilan degisikiik ve bu degisiklik cergevesinde vayinlanan 23 Temmuz 20086 tarth ve 26237
saylli Resmi Gazete'de yayintanan karar lle Sermaye Piyasast Kanunu'na gdre kurulan menkul
kiyneiler yatinm fonlan (borsa yatirim fonlan ife kenut finansman fonlart ve varlik finansman fonlar
dahil} ile rnenkul kiymetler yatirim ortahklarinim portfoy isletmecilidi kazanglan (izerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekira 2006 tarthinden itibaren %0 olarak dedistirilmistir.

Katilma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal ylikiimiitik
olarak degerlendiriimektedir.

Kaitlma paylan For’un net varlik degeri Gzerinden glinlik olarak belidenen fiyatlardan pay sahipleri

tarahindan alimp sabilabili. Katitma payinin fiyat fon net varlik/ toplam degerinin, dederleme giinlinde
tedavillde olan pay sayisina hokinerek belirlenmekiedir

(15}




ING Emeldililk Anonim Shrleti
Karu Borglamna Araglan Standart Emeklilik Yaiiun Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agildayic: dipnotlar (devami)
(TGm tutarlar, Tlrk Livast (" TL") olarak glsterilmigtir.)

2., Finansal tablolarin sunumuna Higkin esaslar (devarni)

Fiyatlama Raporuna lligkin PoriibyDegerleme Esaslari

Degerleme her igglni itibariyle yapilir,
Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esaslar kultanihir:

(a) Poriféye alinan varhiiar alim fiyailaryla kayda gegirilir. Yabanc! para cinsinden varhklarin
alim fiyatt satin alma giiniincleki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz sabg kura
ile carpiimast suretiyle bulunur.

{(b) Alis tarihinden baglamal (izere portféydeki varliklardan;

)

vil}

viil)

ix)

Borsada islem gorenler degerieme giinfinde borsada olugan en son seans agmlikl
ortalama fiyat veya oranfaria dederlenir. Su kadar ki, kapamsg seansi uygulamast
bulunan pivasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanigseansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agulikliortalarna fiyatlar kullandr.

Borsada iglem gérmekle birlikte dejerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giinlindeki i¢ verim orani ile degierlenir.

Fon katlma paylari, degerleme gonii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak deferendr.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanifarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretivie degerlenir.

Yabanot para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan iigilf yabanct para igin belirlenen
déviz alg kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat ofarak verilen varliklar da portfdy degeri
tablosunda gastetdlir. Bu varliklar teminatin tird dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir.

Borsa dist repo-ters repo sbzlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak gekilde
givenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle dederlenir.

(i} 714 (vii) nolu ait bentlerde belirtilenter diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dilkate alinarak deferlenir. Degerleme esaslan, yazil
karara badlan.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim lkuralu tarafindan alinir.

(¢} Endeks fonlarin poriféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
butunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger vatliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dedetlenir.

Fonun diger varlik ve yikimidliklerl, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak dedierlenir, Su kadar ki, fonun yabanc) para cinsinden
yikiimiltikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belidenen déviz satig kuru
ite campilmas suretiyle degerlenir.

Bir payin alig ve satig deferi, Fon toplam defferinin dolagtmdaki pay sayisina
bilinmesi ile bulunur,

(16)




ING Bmeklilik Anonim Sirkeit
amu Borglanma Araglari Standart Emeklilik Yatinm Fonu

a1 Aralile 2013 tarihinde sona even hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar {devarmi)
(Tém tutarlar, Thrk Lirast (*TL”) olarak gbsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarm sunuimuna iligkin esaslar (devami)
D) Onemii muhasebe defierlendirme, tahmin ve varsayinlari

Finansal tablotarin hazirlanmast, bilango tarihi itibanyla raporlanan akiif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bajlt varlik ve yikimidilikierin tutartarin ve ilgili dnem igerisinde olugtugu raporianan gelir ve
giderlerin tutarlann etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en lyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkhlik gbsterebilir. Ayrica belirtiimesi geraken dnemli muhasebe daderlendirme,
tahmin ve varsayimiar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bélilmlere gbre ranorlama

FFon, Fon'un yatirim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve trevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet balimi olarak yapilanmigtir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle (ligkili ve birbirlerine
bagimitchr. Dolayisiyla tim dnemii faaliyet kararlan Fon'u tek bir bolim olarak defjerlendirmek
suretiyle alinmakiadir. Tek faaliyet bolimiine iligkin bilgiter Fon’un bir bittin olarak sunulan finansal
tablo bilgiletine esitiir,

4, Nalcit ve Nakit Benzevleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin iglemlerin detaylart asagida agiklanmugtir,

Mzkit ve nakit benzerleri 31 Arahlc 2013 31 Arahk 2012 1 Qcak 2012
Bankalar 10,538,613 10,529,611 4,017,331
Bores Para Piyasast 3,015,899 100,016 44,025
Toplam 13,564,313 10,629,627 4,061,356

Hliskili taraf baklyeleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralilc 2012 1 Oeak 2012

Bankalar
ING Bank A.S, — Vadesiz 1,662 3,145 2,413
Toplam 1,662 3,145 2,413

(17)




ING Emeklilik Anoniim Sirketi
Kamu Borglanma Araglar Standart Emeklilik Yatmim Fonu

31 Avahk 2013 tarihinde sona eren hesap ¢ibnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayie dipmotlar (devam)
(Tium tutartar, Tiivk Lirasi (9 TL") olarak gbsterilmistir)

5, Difier alacaklar ve borglar

For'un 31 Arahk 2013 tarthi itibariyle difer alacaklari bulunmamaktadw (31 Aralik 2012 — Yoktur).

Bilangoda gostetilen “Dier borglar” kaleminin detaylan agagida agikianmistir:

Digier horglar 31 Aralilk2013 31 Avalilk 2012 1 Ocak 2012
Qdenecek fon yonetim licreti 267,646 189,516 114,748
Qdenecek denetim tcreti 5,311 4,758 4,463
Saklama komisyonu lcreti 2,666 1,820 1,220
Kuvul kay dereti 5,353 12,371 7,535
Diger 33 30 28

281,009 208,595 127,995

ligkili taraflara borglar fon yonetim ticreti tahakkukundan olugmakiadtr. Fon'un sermaye plyasasi
araglarindan olusan rmenkul kiymetler porifoyil ING Portidy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.
Fon, ING Porlfdy Yonetimi A.S.'ve yénetimi ve temsill igin tahsis etti§i donanim, personel ve sair tiim
hizmetlerin kargihg1 olarak her giin igin porifoy toplam degerinin toplam 0,0000502'si
{ylzbindebegytizonbes) olugan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirmekte ve bu licret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde veya bilango glintinde Fon tarafindan ING Emeklillk A.S.'yve 6denmektedir,

G, Finansal Yatwmmlay

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle finansal varhilar igerisinde tasiman alim satim amacl menkul
kiymetlere ifigkin hilgller:

Gergede uygun deder farklan kar/zarara

vansitdan finansal varbklar 31 Arahk 2013 31 Arahilc 2012 1 Ocak 2012
Ozel sektdr tahvili 8,182,857 10,031,936 6,069,378
Hisse seneileri 4,942,996 2,163,030 748,275
Davlet tahvili 143,436,696 98,234,748 62,112,630

Rénein sonu 156,562,559 110,429,714 68,930,283
Gargede Uygun

Gergede uygun dedier farklan kar/zarara

vansthilan finansal varhidar Maliyst g:gg:: (31 Arankozegfg;
Ozel sekidr tahvili 8,041,700 8,182,866 8,182,866
Hisse Senedi 5,884,507 4,942,096 4,942,896
Davlet Tahvili 146,610,353 143,436,696 143,436,696
_Dénem sonu 160,636,560 156,562,659 166,562,559
Gergefe uygun deder farklan kar/zarara Kavitll Gergege gg@gﬁ
vanstilan finangal varlidar ' Maliyet Degeri (31 Aralik 231 2)
Ozel sekior tahvil 9,763,468 10,031,936 10,031,936
Hisse Senedi 2,033,460 2,163,030 2,163,030
Deviet Tahvill 94,603,469 98,234,748 98,234,748

_Dénem sonu 106,400,387 110,429,714 110,429,714




ING Emekiilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanna Araglan Standart Emeklilik Yatrim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine alt

Finansal tablolara iligkin agilklayici dipnotiar (devami)
(Téim tutarlar, Tiirk Liras ("T1.”) olarak gdsterilmigtir.)

8, Finansal Yatnmiar (devami)

Gergefie uygun deder farkian kar/zarara Kayits Gergege gggg::
vansitlan finansal varlildas Maliyet Degeri {1 Ocak 2012)
Ozel sektor tahvili 6,000,797 6,069,378 6,069,378
Hisse Senedi 740,050 748,275 748,275
Devlet Tahvill 59,228,629 62,112,630 62,112,630
Diénem sonu 65,969,476 68,930,283 68,930,283

7. Borg¢lanma Mallyetieri

Borglanma maliyetleri, olugiuklan dénemierde gelir tablosuna kaydediimektedir. For'un 31 Aralik 2013
tarhi fiibariyle borglanma maliyeti bulunmarnakladir (31 Aralik 2012 ~ Yokiur).

8, Kargilikiar, Kogullu Varbk ve Borglar

Karstliklar bilango tarihi itibariyle meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yaldmltltgin bulunmast, yikimlilga yerine getirmek igin ekonomik fayda sadlayan kaynakiarin
gikigtnim muhtemeal olmasy ve ylkiimllik tutars konusunda giivenilir bir tahminin vapilabildigi
duruimlarda muhasebelestiriimekiedir. Tutarin yeterince glivenilir olarak dlgiilemedigi ve yikimidiigan
yerine getitilmesi igin fondan kaynak crkmasinin muhtemel olmadigs durumiarda s6z konusu
ylikimidhik “Kogullu” olarak kabul edilmekte ve dipnoilarda agiklanmaktadir.

9, Nitelillerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir tablosunda giderler niteliklerine gdre sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderlerin detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralifc 2042

Takas saklama komisyonu gideri 24,354 17,460
Yénetm Uoret] gideri 3,039,508 1,901,038
Denetim dereti gideri 18,974 15,437
Kurul kayi licreti 20,626 44,256
BPP komisyonu gides 9,388 2,707
SGMK kormisyonu gider 5,849 9,663
Hepo komisyonu gideri 13,259 24,772
Tescit ve ilan giderieri 531 -
Didier giderler 39,880 3,699
_Toplam 3,172,371 2,018,032

0. Difer varik ve yiikimmiilikler

For'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle diger varlik ve yikiimlilakleri bulunmamaltadir {31 Arahk 2012
Yolgur).

(19)




NG Emeklilik Anonim Sirketl
Kamu Borglanma Araglan Standart Emeklililc Yatirm Fonu

31 Avalik 2013 tarihinde sona eren hesap doénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olaralk gosterilmigtir.)

11, Toplam deder/ Net varlik defieri ve toplam degeri / Net varlilk deferinde artig / azalg

Asafiida Fon'un cari dénem ile gegmis donem finansallatina ait birim pay defeti lle toplam deger / net

varhk dederinin detay: verilmigtir.

31 Aralic 2013

31 Aralk 2012

Fon toptam defieri {TL) 169,835,862
Dolagtmediaki pay sayisi (Adet) 6,555,202,800
Birim pay degeri (TL) 0.026008
Met varlik dederindeki artig (azahg)(TL) 37,483,540
Y1t iginde dolasimdaki agitliklt ortalarna pay sayisi (Adet) 6,395,366,002
Birim paya dlisen net varhk defierindekt artig (azalig} (TL) 0.0058861

Katilina belgeler! hareketleri:

132,352,322
5,178,413,245
0.025558

65,512,742
4,259,218,867
0.013034

31 Arahlc 2013

31 Arahk 2012

adet adet
Dénem basinda dolagimdaki pay sayist 5,178,413,245 3,351,747,299
Dinem iginde satifan katilma belgesi sayist 4,559,858,252 3,257,591,320

Dénem iginde gert alinan katlma belgesi saysi {3,183,061,697)

(1,430,825,374)

Toplam 6,555,209,800

5,178,413,245

12, Flyat raporundaki ve finansal duram tablosundaki toplam degder / net varfik degeri

mutabakats

Degerlerne esaslannda bir fark olmamas! nedeniyle fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibarlyle finansal
durum tablosundaki 169,635,862 TL (31 Arallk 2012 - 132,352,322 TL) {1 Ocak 2012 — 76,839,580
Ti.) tutarmdaki fon toplamdegerieri fon’un fiyat raporundaki net varlik deder ite aynidir.

13. Hasilat

1 Qcalk - 1 Ocal -
31 Aralik 31 Aralilg
Faiz ve Temetiil Geliriert 2013 2012
Orzelt kesim menkul kiymetler faiz ve kar paylan 040,435 837,534
Kamw kesimi menkul kiymetleri faiz ve kat paylan 8,201,163 3,983,721
Vadeli Mevduat 701,650 502,084
Takasbank VOB Nema Faizi 6,731 -
9,858,860 5,323,339

Finansal Varitk ve Yikamidiiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Ozel kesim menku! kaymetleri satis karan 1,058,31¢ 66,424
Kanw kesimi menkul kiymetled satis karlar 113,315 25,669
Gzel kesim menkul kiymetieri gergeldesen defer artiglan 225,101 418,473
Kamu kesimi menkul kiymetler gerceldesen deder artislan 856,428 5,823,638
Ters repo gergekiegen defer artiglan 186,521 394,758
Borsa para piyasasi gergekiegen defier arliglan 102,914 40,812
Vadeli Islemler Sozlesme Giderteti 59,767 -
2,602,346 6,769,774
Toplaim 12,461,226 12,003,113

(20)




ING Emekiifik Anonim Sirketi
Kanmu Borglanma Arvaglar Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahlc 2013 tarihinde sona eren hesap <dnemine ait
Finansal tablolara iligkin acikiayre dipnotlar (devami)
(Tilim tutarlar, Tlrk Lirast ("TL") olaral gésterilmigtir.)

14, Esas faaliyetlerden dier gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirler] 20,062-TL'dir, (31 Aralik 2012
— Yokiur). Esas faaliyetlerden difer giderler hesabinda ise 20,091 TL. (31 Aralik 2012 - 92 TL),

18.  Finansman giderleri

For'un 81 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 — Yoktur).
16.  Difier kapsamh gelir tablosu unsurarinm sunuimu

For'un difjer kapsamb gelirleri buhsmmamakiadir,

7. Kur dedigiminin etkileri

For'un yabanci para varlik ve yikimititkier yokiur,

18.  Yiksek enflasyoniu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir karatla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe va raporlama ifkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartian”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olimak tizere enflasyon
muhasebesl uygulamasimin gerekli olmadigint ilan etmigtir. Fon'un yii sonu finansal tablolan bu karar
gergevesinde hazirlanmustir,

8. Tirev araglar

For'un 81 Aralik 2013 tarihi itibarivie portddylinde tirev finansal araglari bulunmamaktadir (31 Aralik
2012 ~ Yoktur).

20,  Finansal araglardan kaynakianan viskderin nkteli§i ve diizeyi
Finansat risk Takibrieri

Fon taaliyeli gerefli plyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsamiinda katilm paylarnin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun
fiyattar ile deferleyerek maruz kahnan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
glinlitk olarak fakip etmektedir. Fon Kuralu'nea, belirli dénemlerde portféyin yénetimine ifiskin
stratejiler ve limitler belilenmskie; poriidy yéneticiteri tarafindan bu gercevede yonetimektedir,
Ekonomik tablonun ve piyasatann durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gdstermekie,
belirsizligin hakim oldudu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine galigiimaldadir,

Yegunlagna riski
Fon igilizigiinde belilenen ydntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak

azere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orant iglemlert mevzuata, igtiiziik ve
izahnamede belilenan simidamalara uyguniuk arz etmektedir,

@1)




ING Emeklilik Anonim Sirketi

ilamu Borglanma Araglan Standart Emekdililk Yatirim Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlay (devami)
{Tiim tutarlar, Tdrlk Liras) ("TL") olarak gosterilmigtir.)

20,  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Faiz oran riski, piyasa faiz orantaninda meydana gelen degisikliklerden dofayi for’un falze duyari
finansal varliklarinin nakit akiglannda veya gerge@e uygun deferinde dalgalanmalar olmasi riskidir, 31
Arahk 2013 ve 2012 tarhler itibariyle for'un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. For'un faize
duyarhhg: finansal araglarnn faiz defisimine hadls olarak finansal varliklann gercege uygun
deferlerinde olacak defisiklifi igermektedir. Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibanyla akiif ve pasiflerinin
veniden fiyatlancdirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadelerf bliyik dlcide
aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlaninda falz oran riski ite figili llave bir tablo sunulmamigtir.

Falz pozisyonu tablosu agafidaki gikidiv;

31 Aralikk 2013

31 Aralik 2012

1 Ocak 2012

Finansal araclar

Finansal varliklar

161,619,662

108,266,684

68,182,008

Agsagidaki tabloda plyasa falz oranlarindaki 5 % degisimin, diger b(tin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik defjerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arvalik 2013 31 Avalik 2012 1 Ocak 2012
Kar zarar Kar zarar Kar zarar
Faiz ariisi(azalis) iizerindeki etkisi tizerinceld etkisi| tizerindeki etkist
%5 7,580,978 5,413,334 3,409,100
(%55 7,580,978 5,413,334 3,408,100
Fivat riski
Fivai rigki

Sirket pivasa fiyaityla dedlerlenen finansal varliktara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir,
Asaiidaki tabloda, difier bitin defiiskenletin sabit kalmasi kosuluyla, Sirket'in portityiindeki sablmaya
hazir finansal varhklan olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artig/{azaliginin)
Sirket'in varliklan izerindeki eikist gOsteriimektedir. Fon ayrica piyasadan olugan arbitrajdan
faydalanmak armactyla yonetilen portfoylerine VOB Islemlerint dahil etmektedir,

31 Arahik 2013 31 Arahik 2012 1 Ocalk 2012

) Kar zarar Kar zarar Kar zarar

Piyasa fiyat artisil(azalis) tzerindeki eikisi {izerindeki etkisi | (lizerindeki etkisi
%5 247,149 108,151 37.414
(%65) 247,140 108,151 37.414

Fon, yatinm portidylindeki hissa senadi ve altin fiyatlanndaki degisim riskine maruzdur. Fon'un
politikast portidyiindeki hisse senedi ve altin yatimlarint %0 ile %20 arasinda tutmakir. Fon ayrica
herhangi bir hisse senedine yatirim poriféyliniin /net varhk dederinin %20 den fazlasini
yatirmamaktadir. Fon'un hisse senedi yatirimlari borsada iglem goren hisseler olup BIST- 100
Indeksine dahildir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, gdsterge endeksler ffiyatlar %5 artsa veya azalsaydi
dier iitm dediskenter sabit kalmal kaydiyla Fon'un net varhik dederi yaklasik 247,149 TL artar/azalirdl.

(31 Aralik 2012 - 108,151 TL)

(22)




NG Emeldilik Anonim Sivket
Kamu Borglanma Araglay Standart Emekdililc Yatinm Fonu

31 Aralk 2013 tarihinde sona eren hesap doneinine ait
Finansal tablolara Hligkin agiklayiol dipnotlar (devam)
{Tiin tutarlar, Tlrk Lirast ("TL") olarak gosterilmigtir,)

20, Finansal araglardan kaynaklanan rislderin niteligi ve diizeyi (devam)
Kur riski

Yabanes para varhiklar, yiikiimidlikler ve bilango digr yiikimlliiklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynakianacak etidier kur riskinf olugturmaktadir, Fon'un 31 Aralik 2013, 31
Aralik 2012 ve 2011 tarihler itibariyla, dovizli iglemleri bulunmadiindan dolayr kur riskine maruz
kalmamgtir,

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da difer bir finansal varigin tesiimi suretiyle 8denen tinansal borglarla ilgili
yiikiimilliklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
badh olarak giniik nakit ¢tkig riskine maruzdur, Fon'un polittkasi varliklannin en az %0 - %100 ‘i
piyasada hemen satilabilecek likit yatirimiarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
13,654,313 TL nakit ve naklt benzeti bulunmaktadir,

Kaithma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sbzlegsmeye bagh vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasim
beklememektedir, zira katilma payi sahiplerf katihm paylarinl daha uzun siireferde elde tutmakiadir,

31 Aralik 2013

1 aya 3 aya Say- 1yil -
kaclar kadar 1wlarasi  Svilarasi & vl Gizeri Vadesiz Toplam

Makif ve nakit benzereri 6,536,020 7,016,330 - - - 1,662 13,554,312
Finansal yatuimiar - 25,768,026 34,277,755 70,364,638 21,200,144 4942996 156,562,659
Teminata verten nakit . - - - - -
Tera repo atacaklan - - - - - - -

Toptam varliklar 6,636,526 32,784,355 34,277,766 70,364,638 21,209,144 4,944,658 170,116,871
Diger borglar (281,009} - - - - - (281,009}
‘Toplam kaynaklar {281,009) - - - - - (261,009)

Net likidite fazlasi{aqilll} 6,285,311 32,784,355 24,277,765 70,364,638 21,209,144 4,044,658 165,035,862

31 Aralikk 2012

T aya Zava 3ay- 1wil-
cadlar kadar  1yitarasi  5vilarast 5yl lizetl Vadesiz Toplam

Makli ve nakit benzederi 3,807,261 7,019,221 - - - 3,145 10,629,627
Finansal yatimmtar - 4,960,683 55,402,629 45275275 2,538,087 2,163,030 110,429,714
Terminaia verilen nakit - - - - - -
Ters wepo alecaklar 11,501,575 - - - « - 11,501,575

Toplam varkilar 15,108,836 11,979,604 554025639 45275575 2,530,007 2,166,175 132,560,016
Diger borglar (208,595) - - . - - {208,595)
Toplam Kaynaklar {208,585) - - - - - {208,505)

iet likidite fazlasifaqii) 14,800,241 11,979,904 55,402,629 45,276,275 2,538,007 2,166,175 132,352,821
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Ar: qglan Standarit Lmekllhk Yatrom Fonu

31 Arahlk 2013 tavihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agilklayic dipnotlar (devami)
{Tium tutarlar, Tiirk Lirast (*TL") olaral gdsteriimistir.}

20.  Finansat araglardan kayhaldanan risklerin niteligi ve dilzeyi (devami)

1 Ocak 2012

T aya 3 aya Say- Tyd-
kadar kadar 1wilaragr Swilaras) 5wl dzerl Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzederd 4,058,843 2,413 4,061,356

Finansal yabirimlar - 18,978,622 37,162,698 14,040,688 - 748,276 68,930,283
Teminaia verilen nakit - - - - - - -
Teis repo alacaklan 4,002,264 - - - - - 4,002,264
Takas alacaklan 28,200 - - - - - 28,200
Toplam varikdar 8,089,407 16,978,621 37,162,608 14,040,688 - 750,688 76,022,103
Takasa Borclar {54,529) - - - - - (54,529}
Diger borglar (127.995) - - - - - (127,935}
Toplam kaynaldar {182,524) - - - - - (182,524)
Net likidite fazlasi{aeidn) 7,006,763 16,975,621 37,162,698 14,040,688 - 750,688 76,839,580
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ING Emeldilik Anonim Sirleti
Kaimu Borglanma Araglar Standart Emeldilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2013 iarihinde sona even hesap ddnemine ait
Finansal tablolara Higkin agiklayiot dipnotlar {(devanm)

ety

(T tutarfar, Tiivk Lirasi (*TL") olaralc gsterilmigtir.)

TN

20. Finansal araglardan kaynaldanan risklerin nitelidii ve diizeyi (devami)
Finansal varhic ve yiikiimiiliiklerin gergefle uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agikiamalar
a) Finansal tablolarda malivet veya itfa edilimis maliyet ile yansstilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa ediimis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ite, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalarn naedeniyle defter dejerlerinin gergefie uygun degerlerini
yansiigt varsaydmistir,

b) Finansal tablolarda gergeiie uygun detjerl ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergeie uygun dederi e yansitilan finansal varliklanin ve yikamliliklerin gergede
uygun degerlerinin tespitinde kullaiulan girdilerin seviyelerine gre dadiium: asagidaki gibidir:

o Birincl seviye: Finansal vailik ve ylikimlGikler, leiim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin akiif piyasalardaki kotasyon fiyatlari {diizeltimemig olan) ile degerienmektedir.

o lkinci seviye: Finansal varlik ve yikiimidiokler, ilgili varlik ya da yikimiditgin birinci seviyede
belirtilen borsa flyatindan bagka direl va da indirek olarak piyasada gbzlenehilen fiyatinin
bulunmasinda kullantan girdilarden degerlenmektedir.

o Uslincti seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikamlilagiin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullamlan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmekiedir.

Gergede uygun deder farle gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar {alim satim amagli finansal
varliklar) deviet ig borglanma senetlerl, zel sekiGr tahviller ve hisse senetlerindsn olugmaktadir ve
rayic degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, stz konusu varliklarin
raporfama tarihi ibariyla gergedle uygun deder seviyesi birinci seviyedir,

31 Aralilk 2013
1. Seviye 2, Sevive | 3, Sevive Toplam
Finansal varlikiar:
Alm-satim amac finansal variklar —
Borclanma seneilerd 151,618,563 - - 151,619,563
Abm-satim amagh finansal varlidar — Hisse
seneiled 4,942,996 - - 4,942,996
Toplam finansal varliklar 156,562,559 - - 166,662,559
31 Aralik 2012
1. Seviye 2, Sevive | 3. Seviye Toplam
Finansal varlldar:
Alue-satim amacl finansal vathkiar - -
Borgltanma sengileri 108,266,684 - . 108,266,684
Aim-satim amagh finansal vattiklar — Hisse
sengtleri 2,163,030 - - 2,163,030
Toplam finansal varliklar 110,429,714 - - 110,429,714
31 Arahk 2013
1. Seviye 2, Sevive| 8. Seviye Toplam
Finansal varhkiar:
Alim-satim amach finansal varikiar —
Borclanma senetled 68,182,008 - - 68,182,008
Alini-satim amagl finansal varikiar - Hisse
seneilet 748,275 - - 748,275
Toplam flnansal vathkiar 68,930,283 - - 68,930,283
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ING Emeklililt Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglan Standart Emeklilik Yatirm Fonu

31 Avahk 20713 farihinde sona eren hesa)p dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar (devami)
(Tiim tutarfar, Tlrk Lirasi (" TL") olarak gdsterilmigtir.)

21,  TMSye ilk gegis {devam)

- Gelirlere ve giderlere Rigkin smiftama: SPICnin 31 Aralik 2013 tatihinde yayinfanan Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina itigkin tebli§f dogruftusunda,

1. Swmiilama ile borclanma senetleri faizleri hesabindaki 837,534 TL ile kamu kesimi menkul
luymet faiz ve kar paylan hesabindaki 3,288,721 TLUK tutar ile Diger Menku! Kiymet faiz ve
kar paylar hesabindaki 502,084 TL'k tutar faiz gelirieri hesabina,

2. Simiflama ile borglanma senetleri satis kardan hesabindaki 2,668 TL, kamu kesimi menkul

laymet satig karlar hesabinclaki 50,220 TL, Hisse senetieri satis karlan hesabindaki 80,296

TL, bor¢lanma senetleri sauig zararlarn hesabindaki 16,289 TL, kamu kesimi menkul kiymet

satig zararlar hesabindaki 24,551 TL, hisse senetleri satis zararlan hesabindaki 162 TL,

gerceklesen deger artiglart hesabindaki 6,925,617 TL, gerceklesen deder azaliglar
hesabindaki 247,936 TUlik tutar finansal varlik ve yakimliiiklere iligkin gergeklesmig
kar/zarar hesabina,

Siniflama ile Fon Yénetim tcretleri hesabindaki 1,901,038 TL'lik tutar Y6netim Geretler

hesabina,

Siniflama ile Sallama giderferi hesabindaki 17,480 TL'ik tutar Saklama licretleri hesabina

Stniflama ite Denatim toretleri hesabindaki 15,487 TL'lik tutar Denetim cretleri hesabina

Siflama ile Diger gider hesabindaki 44,256 TL, Kuru! Gorstleri hesabina,

Sinflama ile Difer gider hesabindaki 508 TL, komisyon ve diger islem tcreti giderleri

hesabina,

Siflama ile Dier gider hesabindaki 92 TL, esas faaliystlerden giger gidetleri hesabina,

Siniflama ile aracihiic komisyonu giderleri hesabindaki 37,435 TL ile BPP komisyonu

hesabindaki 2,708 TL'lik tutar komisyon ve difjer iglem ticret! giderleri hesabina,

o

Ne o

oom

Siniflandirdimigtir,
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglan Standart Emeklilik Yatimm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin apildayic: dipnotlar (devami)
(Tlim tutarlar, Tk Liras) ("TL"} olarak gdsterilmigtir.)

22.  Hakit akeg tablosuna ilighin agiidamalar

Nakde esdefer varliklar dénerne isabet eden kasa harig orijinal vades! fig aydan kisa otan
bankalardan alacaklardan olusmakiadir,

23.  Toplam de@ier/net varhk dederi dediisim tablosuna iligkin agildamalar
Toplam deder / net varlik deferine iliskin agildamalar dipnot 10'da agiklanmigtir.

24,  Finansal tablotar 8nemli digiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmast agisindan agilklanmas) gereken difier hususlar

Sermaye Piyasasi Kuruiw'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) sayih Resmi Gazete'de
vayimlanan Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslanna Higkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
iKaymet Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve rapotlarin haziranip sunulmasina iliskin
itke ve kurallara uygun olarak hazifanrmstir,

25. Raporlama doneminden sonrakl olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem kartna iligkin herhang bir duyuru veya diier secglimis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayirmi igin yetkilendivilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilanco tarihinden
sonraki diizeltime gerektiren olaylann ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun gekilde diizeltir. Fon'un raporlama doneminden sonrakl agiklamas! gereken
olaylari bulunmamakiadir,
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ING Emeklilik A.S.
Kamu Borglanma Araglarn Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 dénemine ait
fiyat raporu




Gungy Bagmgez Dencimve  Tek $90212 3153000

SN A5 Fax: +90 212 230 82 91
Stvokdere Cat, 008
et foylem Plaga Houdd )
Buitding & batker 010, 34381 - Sivl rc-aret Sueil No : 479920

working world istanbul - Toriey fitessis Mo 0-4350.3032-6000017

ING Emeldililc A8,
{{amu Borglanma Araglart Standart
Enekiilil Yatinm Fonu

Pay Filyatmin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Porifdy Defjeri Tablosu ve Toplam
Deder/Net Varlilk Dedieri Tablosunu lgeren Fivat Raporlarinim Mevzuata Uygun Olaral
Hazirlavsniasina Hiskin Bapor

ING Emekiifik A.S. Kamu Borglanma Araglan Standart Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin
hesaptanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deder/net varlik degeri
tablosunu Igeren fiyat rapodarinin 30 Aralile 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1-14.2) hiikiimlerine ve
Sermaye Pivasast Kuruluw'nea belirlenan esaslara uygun olarak hazirlanip hazilanmadigini Sermaye
Piyasas Kurulu'nun Ronu hakkindaki dilzenleme ve duyurulart gergevesinde 31 Aralik 2013 tarihi
ftibariyla incelemis bulunuyoruz,

ING Emeklilik A.S. Kamu Borglanma Araglan Standart Emekdilik Yatiim Fonu'nun pay tiyatinin
hesaplanmasina dayanal tegkil eden poriféy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
iablosunu igeren fivat raporlari 20 Araltk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan "Yatirim Fonlanintn Finansal Rapeorlama Esaslanna iligkin Teblig (11-14.2) hikiimisring ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belitlenen esaslara uygun olarak hazirlannustr.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve ING Emeklilik A.$.'nin bilgisi ve kullamimy Igin
hazitanrig olup, bagka malsatla kullandmast mimkin degildir,

Gﬁneﬁ I@E&Der ztim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A mgmlg,_é fifm of Bipsidyoung Global Limited
i )

—

;—2 . A@ &)
fgééi‘?; E“E{ig I M 2
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Seda Hagtéglgf, SN
Sorumiu gk Bagdeneicl

Istanhul, 28 Nisan 2014




@)

%.E168 Z95'619°15L COLLEL L V10l
dnyo
%LEY 99g°zZ5L'g CoLLy0'e Y1400
dNHD vy
%ee 0 | %yL9 | 065158 L £ 101 %Er'e | EL02/S0/L)L | 00001 00L°1PS v %ege | 8151SD4dISHL | SL02/50/51 1S3MIRSID
%BOLZ | %B9EY | QLP'SLSE b 91’201 %L'e | ©108/60/50 | 00001 000°00S°E 4 %EeEe | 21516D07dSHL | 5102/60/E0 Sy Lueg
an wnfieq zefiehq zebied
%8t | %ELOE [BEEFISTE L 25008 %ilg_|2l0c/80/6c | 00001 00000572 I %br'e | CESLOMIQISHL | GLOZ/90/68 DONIHOM YA H3A1
%180 | %PBRL [8Sthps't s 9200 %BLE | eH0Z/E0/EL | DO'COL 000°005°} 3 %SE's | LISIEIDHISHL | SLOZ/Eo/E 8L usElged TMAHYL
e s IReg | BQUEs 1320
LZEYR 969" 9EY'EN] 000°G0L°GEL Y idoL
dNYED vHY
%S6S %504  04L'SLi'0L 128 %e9'e | 210e/LL/oe | LE'SE 000'000CL [ € %EEE | 011E2E000 UL | €202/E0/80 oL
%8Pt [ %941 | 6/6BL5 2 08001 %90’ | 2102/80/2c | 2981 000'005 S 2 WSLy | LilggkeliMl | 2208/ 1021 oL
%P0'S | %e6'S | S6E'CLSB 517401 %550 | 8L0E/LL9E [ CEpLE 000’0008 2 %52S | 9LIOZLOSLERL | CZ0e/L0/51 oL
%S3°L |1%/6 L  [2ed [eBe EC'P6 %alt’s [E102/IL/52 | 297100 000°000°E 3 %SLt | BL1819002iHl 1 B102/90/08 oL
%EC'E | %{S'T | vl9liSee 0206 %82'E | 2105/LLSE [ y0Es 000'005°2 2 %CLe [ OL1BIZOrLiY], [ SL0220/r1
%Vr8'e t W%EYE $9%'900°'S €100} YSE'L | EL0Z/LLZE 10V LOL 000000 Z %05t SLLLLECBOLML | L102/E0/80
%810 1 %Ile0  [88rZ08 0 Z0L %¥2'C_| OL0Z/L0/8L T85001 000°00E ¥ %22 | PLILLIOVWOIWL | LEOS/IOM0
02T | %ey )l | ZYE'RECC re710L %8S | 2102/50/02 | 00°'501 0000002 2 %05y | 8lLigtlof21H] [ 9102/10//2
%89F | %555 | 092 196 L 2586 %15 | El0¢ELe0 | 22001 C00°000'8 2 %GLr | L 1G10LZ01HL | GLOS/0LZ0
%199 | %16L [ 6B6EYELL 958 %508 1 EL02/LL/00 | 886 0e0'000ZL |2 205'2 LLISISOSELEL | §102/50/E)
RLOEL | %PEPL | AT LEY0T ([ %P0°0 1 £102/20/6L | S90EL CO0008FL [2 %I0E | 9LISI20LLIEL [ S102/20/1)
%6%'S 19860 | 905100l 2L00} %89 §SL02/0L/EZ | D20 000'CO0'0L |2 %52E  [ELISLL0L00Y SLOZ/L0/L0
%28 kL | %0 vl | 02801702 £5'001 %oy [ EL0Z/O0LED [ 9E'E0t 000°C80'02 {2 %L | SLivie0yZlHL | ¥I0Z/E0/k2
%BES | %BL'9 1 LSE'LELE eS8 %ES'8 | ELOZ/LL/rL [ 9596 0000056 0 %000 | BLIPIO0NILIEL | w0230/
%%56'¢ | %0%'E | LBL'GLOS BE'COL %528 | ELOZ/S0/B0 | 65710L 000°000°S ¥ %002 | SLirlo0r0ludl | riC2/A00
%SESE | %98°LL [ S20°8RLse Z0°201 %0E'8 | ELOZ/OLED | 69°20L 000°000°52 |2 %05y | vEiriSoS0LHL | VICZ/E0/S0 JIAHY L
1INABQ
SEYIEME
YAINYIDHOD 3
Y% LBT S66'ZLE T LEPLSG 10L
dnus
%871 | %510°15 | 002185 28'E gtogielite [ 85t 000°089 NENYA NEYYA
%lg0 | %EE'L 1287388 SETLl BLoEA LD [SLtL LE6LE TEDL TIR0.L
%lEl { %59y | Seree0e S12L BLOR/ZLME | L9701 005°651 SHIvH SATYH
103N3S
FESIHY
A (%) lelrq P 1000 mng Wei0 | NVEL 1AL 1sikEs BIARG ¢ RO WHUNS S0uaf | IR WA [TORDN
wedoy | dnig wedo qunD | wig JOLULD | oos| | Siy oy yeluoyt AUDPQ) § e wuae) e
ARUgD odoy 3 ues g pedog zjes jeuron | nuusiy apep,
JeulweN

{(apsnupaensal 5eseo {1 L) ISRHT R el W)
niodiey 1eAl] QUIMEL SLOT R 18
TGOS WINGE MRS LERURS UBISRIY Bluueog Ry
"By pEeE DN



{€)

602'SLL0LL o GZGBLL2OL 1H3Haa
AQLHOd
NO4
Yell'l 669'5L0'E 66E'9L0'S Y 1doL
dD
2544l | %00°001 | 669'S10'E 6L'EZ0004 %148 | e102/dt/1e | 00°000°00L | §6E'9L0E Y%SE'8 YLOZ/1L0/E0 ddd
1SYSWAld
Vv
YSHOEYL
%G 15598501 FLGRTERTA 1A 10,
JNd9
%S0E | %IZTEE [ SLOVOSE eL'00L %000 | el0gt/ie | 00004 Qo0'oos's %aGL 6 PIOE/20/50 QYA MNYEINIOOYNY
SL80'Z | %ESEE [ SS9'LIS'E £2'001 %000 | 102/81/BL | 007001 000005 %SE 6 #102/20/1e NYQAMYA TI0YA
%L0'E | Ylb'ee | id90asT G5'000 %000 | oiOT/ClE0 | 0000k Q00DGSE Y5EG PLOEND0E OHI WL TIGVA LLVOaAIin
L 33ava
LvNaaain
N2avAH
1SS
WML D
Od2y
sy3ald
[S) [OA] eRag any abag JTng, [[Vi:iYs) E.:.m..r neAL ISIARS ISIARS a0y WA LO0BIY| JOLDALY] [PLag
wieido) | dug wedo) SOUNY | iy JEIS ooy | Sy Sy guoy ewapgy | e ity ey
yUnD odog Bl uneg g pelag zieq jeuRUoN | (ANl BPEA
JEUILCH

Canstupnelsol vesero {7L,,) ISes an ) Yepen wing)
niodey) 18AL] ML £102 Wiesy L2
NUOS WLIEE A Mo Wepues neldely emuedios e

S MW oM




(¥)

[%Eg'L GEO'EDLE 000822 [N 1d0L diiHD
SLILT | %v0gd | DR Liv L 68 Zl0z/LiiEe v 9 [ WOALL WOFIL
eSO | %06 LE | 002 169 A gloe/etioe_ i Ok LL 00003 1301 SNERIN
[a=NES
398y
53] (%) 10020 ARy Jeleg Jong WG | Huei IE=ne] ISIAES (TGN N TS LININY] IS0 LAY [uBly
wodey | drug wicido ] HoUnD | woeg CURLD ) ooys) | Sy iy lenuoy WP | AV e ey
A0S oday 3 uneg wpg pabeg 224 JBUILON | el apep
[URLION

(nsSpampeegl yereio (L,,) ISEI IR epeyn Wi
rioder 124l U, ZL08 MBIV 1S
RUCH W2 iIpems pepueis uedery euuediog nuey

Sy Minpews o



()

8578 S25'105°11 SBL'IYT'TL LSL'S0S LE Iy1doL
dnys
%E1 L [ %POEL | S02°005 L 16'26 CEP'Z6S L [%5ELS [2LOZRLAE | 08'E8 LH008°L %00'S LL1BLS05LLWY | ELOS/10/20 oL
%L1°L 191928 | 108'L0S'E 266 S06'SLI0F | %EL'S | ZLOERL/EE | OS'ES £09°205°6 %00°S LLIELSOSEIHY | €108/ L0/20 oL
%90 | %SEV 890°005 LE6'E6 0i¥'2e5 %EL'S | 2LOZREMLE | 06'ES L2005 %00S FRLELSOSELEL, | BROS/10/20 oL id
-0d34 SYRL
Odad
Syl
%8918 ¥89°99% 90} 00D'0.22° 201 MY Td0L
<Ny
%LSL LR 000°046'6 INYIdCL
_ dHD YUy
%85°L | %56°02 | BCO'Z0L'S 3 520k %8B8¢ | 2L08/P0/E0 | LO'0DL Qoc'oso’es ¥ %yve BISLLADSUHSHL | £102/L0/52 sY
WHLLYA TOAHNINIHAYD
SNVYEINGH
%PSTL | %02°02 | LEY'9EQ'S s 78 L0k %220 | 2L0E/LOMLE | 917001 000°000°2 gl %580 FLSLZADSHSHL | 510e/20/91 SY
WIHILLYA TDANSNIBAYD
SNYSENQH
%840 | %PE'0L | PLLZEDE + YL 10k %S L0 | ZLage/0e | 007001 C00'020'} gl %8L'0 ¥ILGLYHSNESH] | SL02/28/8) DNITTIOH SNYSIINOY
%LEL | %S1°SE | e8e'Hes T 3 SO"HOL %407l | 210Z/30/68 | 00001 000’0052 ¥ %0ET ELSLOMIAISHL | S102/90/62 DNIHOIMYI B30
%9.°L | %eg’eZ | BEYBEE'E [ q0°/6 %489 | TWOZ/LOML | vL06 Qoo'oor'2 [§] %000 SLELSHIDISSHL, | £102/90/01 SV WINV TV HAHYL
TYSNYNIZ UEMES | HQUXES 1820
%ll'vl pLPET 26 000°00526 INY140L
dNHD vHY
%EG L | %85 ¢ £LE0'BES"E 06'9¢ %159 |zioz/tiice [ Lesll 600'0002 [ %628 BL10SLOSILHL | OSCe/10/SE oL
°569°1 | %8BT POFErE? L2 “%0v'a | 2108/13/82 | 267901 000’0002 [ S508°F SLLLIE0B0LEL [ LIC2/E0AED oL
%E20 | %Ie0 SL9°E0E 22 1oL %460 | OLCZ/G/EL | 6800) 0c0'coe v 2aG8' L yLLLLEOPOLHY | £108/10/v0 ‘oL
%B89'L | %ht2T E6C5'62ET Fray %129 | 2L0Z/HB0O0Z | 00901 0000002 2 %08 BLIOLIOLELI WL | 9L02/i0/e oL
%GE Tl | %kr'GlL | GOEBI06E LZHEL %00°0 | 2L0T/0L/H0 | 2B'ES) 000000 VL |2 %82 SLISIEOLLLELL : SLOSRU/LL L
SHEGE | U6LE'E SEGHLES OE'¥0L %A08 {ZI0ZA LB | 6E°ED 000'000°S 4 %SLE SLIFLGOVELEL | ¥LOZ/GONE o Y
%h0'8 | %080l | vFG'ELSCE L 00L SOL'9 ; CLOT0NEE | S8E0l GoUQ00oL |2 05 PLLyLEQS0IH L ) YLOB/E0/SO )iy
%082 | %09 0L | SSELF0L LL'v0L %930} SLOTBO/e 1 85201 Qoo0a00L |2 %O0S ETLEISIPOIEL | BROSZ G0 0L
0B Gl | %9l | E6L 280 LT 2856 %ye'Y | S10eR1E | ZHED 00000072z | 0 %000 LILELGOLLLYL | er0es0l] ol
369271 | %188t | ve8° 19561 18°46 %ez S | 2i0e/Bo/mrl | 8206 000°000°02_ | 0 %000 LLIELSOSIIH. | £508/80/51 ol
%Vl | %S0'S £BE'09G’Y L1266 %EG'G | eL02/eL/8e | BIL'GG [ 0 7000 SelELTO0E Ll | E102/20/0¢ oL ARV L
LATAZG
HI.13N3S
YINYIOH08')
[CA] [L73) 1@6a0 1Y) TBLac] Jein) g | mpe) il 1SIARS 1ZHRES | el [VRIETN upe ] WU DRI | WA [Rualy
weido) | drug wedol nupg | wug euws ) ouoys; | Sty Sy AU awapQ | 24 TRMuSN DPEA,
HOLLD oday bl ues wyig pefeq 218y |euIe
[eULON

Canstuueiess yezlo {(TL,.) 1S N

e

fiBjlEang W g,

nrodey] 1Al BT ZL0Z WIS 1S

NUCH WILINE A IO LEPURS LRISRlY SmuRdion ey
S HIEHOWE DN




VLI5S EEL SRLOVE Bl 2RLOVS VL [H=93a
AQILHO
NG
250070 3L0°00% 2000k INY1Q0L
dnyD
9:80°0 | 2500001 [ 9L0°00L £6'S10°001 %e6'd | 2L0E2L/IE 1 60000'00L | 220°00 WELG ELRE/L020 ddg
ISVSVYAlL
Yivd
YSHOa™
YL S8Y'925°0L 040°005°01 Y3404
ot~
SeELY | %9T L | 8VETLOSTL 60'001 %U0'0 1 BLOZELAT [ 007001 000005 %:02'8 SLOE/DIRT SINYEMY N3AvA
o668t {9862 | 198805 Ei"00k %000 121022192 0000} 0000052 %008 £8e/10/08 ANVENY T3AVA
%51 | %90°6L [ 9G6R'GO0E G200} %000 1 8L0Z-2LEL | co'nhl 0a0°0002 %08 E10Z/L0/91 |SYANYES] MEAVA
%lv'E | %0Ger | LU8'SLEY SE00L %00°0 { éloererisl | ROTCOL Q00005 %09 £10a/e0/E1 1SNy ILYNaAIin
JAIONOYZ MYNL 2avA L TRavA
IHNaATN
QYA
G\wv AQL Jeliag 403 Jalag 0| [({i>ile) Ee), z.nS_n_ _mtﬁw 1SIADS [iV[=17g} 10l 4 winunyg _un_n.:.: TOWATY [NAUDIN
uwigdey { drug weedo qqunD | wag jeuule f oways] | &y )y Jeauos uwapg | Ijcd e apTp
INU0D odox 3 uneg g peliag 20e | oo | Ui
{eULIoN

O] WIS A M

CanSruprersgb sesejo {1, 1584 AL BT Bl L)

neodey 1R YULEL 102 YHEAY 1S

oW Mepurg uLBdely Bueblog nuey

S YHIRiews S|




(2}

%IGD SITETL i) IOl
<9
%EFQ | %ITEr | COZRIE 000°09 10KVS
k00 | %99F 0SE'/2 Fag] LLQ2/EL/OE | VS Q00°'S 10HVS TIOHYS
%EE0 | %20y | 0S3°00F LS LLOzeliee 1 69's 000sT TOHYS 0HYS
%¥e0 | %580's2 | 00 /AL 5.0 FLOZ/ELIES | LG Cg005e QAWaHE Qg
%0E0 | %80°ie |5i5%ee Ery LI0Z/80/50 | 00 00s'es YSMY Y
1Q2NIS
HASSHY
(A %) JERET) FiY] 180ag JTing KB THUET [T 1SS [EI S GTS) YTy, WLiS] BHTIL) | 1G] o
weday | dnig umpdey solvos | weg feuruo | owos] | Sy g Uy swepy | zey we apea,
HonD otlay) 3 wieg wyg Hafiog 21 [BWoN | [mus
[GLILION]

(rmSrueases yerio {L,,) ki B L R e oY
niodey; ety quie: 2Lo% Eoeg L
GUOL WLnE A NEPpRZ pepueg ueidery swueidiog nuey;
ST HIPRWT DN



(8)

0B85 LEE'L S12SL6'E SE6'6EI'EL JHR92d

AQA1yod

NOZ

%300 ST 20Tl IV IHOL dNHD

%800 %00CaL | S0P LLL50°00E %S6°0L [ LLOZZL0E 00°000'001 | 9E0'%¥ 0P oL Z10% LOZD ddi

ISYSWAld

YHvYd vsHCa™

%12'g BLE'VEO'Y 000’000t BAYTdOL dNED
%% | %0005 | #2500 BE'QQL %000 | LLOZZLe 0000t ooo'0noe %0571 L03/10/52 1I8WINYS
JNONOMI MHNL TIEaYA

%LOT | %0005 | $8L 00T 42001 %00°0 | HLO2RWIZ 0u'ooL o000’ %82CL 2L/ LO/5E ISYNYES] M13aYA _m_..._.e.“..__nm:mmﬁ

LYNaAsn

[TAQYAH

%028 $aTe00Y SITSAGE LGEEO0'Y TAVIdOL JdNHD
%05°% | 200008 | 950°L00°E L5686 OBE'SLO0"E o501 | 11022108 146 Yp9' 00T %000k 8LLriB0%01H1 CL2/L0/20 L
590 | %05eL LOE 005 BE LYL S89°6E¢ 628" LE | LLOZRLIOE [ 25°005 %00°LL SLLELSOPLINE ELOE/L0RD oL

%SG L | %0ST/E | Z98'005°L £9'C6 059°619'L ool L | LIOGRLIOE 19'26 LOE’ 105"} %5504 BLLOLLOLZIHL Z10/L0/20 ‘Ol | LO-D43d sHAL

Qd3d

SH3L'd

2%95°88 800'281°89 000°0E2°59 WY 1dGL drigo

%Eee'L 8LEGI00 00070565 Y1808

— YD vy
R9e | %eBEEe | 9sRL00Y ] Q900 %eld’D 1 LLOZ/EQIP] 0000k 000'CE6°1L 3 RZLT CLEIGHENMSEYL | Z10Z/6E0/0L S INYBEENIS
5892 ] %00E | 09b'EI0’T ) LI'EQ) %eS'0 | LLOZ/ONLEL Y5O0 0000002 [d %00°E SLELLADSUSHL | £102/L0/52 ST NIHILLYA
AN AYD ENYSENOM

%00%% | %ees | 22000 b 0z'00d %L | LL0ERELILE GO'00L 000°000° ¥ %lSE BLELVHIMYSHL | €L08Z1PE DNITIOH NIDIY WUAHYL

HQLEAS =820

%LO08 0go'ZLLZY 060°'062°85 I8V TdOL

NS vy
SGEE0 | MEYD L2960 5963 lbh | CLOT/MEL GRo0t [ N “5UE FLLAL LOPOLYL LL0ZIL0r0 UL
%06 | %Ess CE6'EO'E ] L0 | LLo2/ LD 07'68 QAG"000" [1] 2000 LLAELE08L LWL PSS L
%408 | %000L LA QLE D 2488 L0 LE | L0301 [k 0B0'000°Z [1} %00 SELELZG0ZLH ] SLerRoNT oL
Yaverl | %eDLL | 92086 DL G216 BYLLL ¥ LL0Z21GS VSIS 0Q0'000'2) 0 ZQ0'Q PLLELLLLOLHY CLOZ/L LT oL
%EPLE | %SG'BE | BRLESTPE 8295 Y%IE 0L | LI02/LLED 03'¢6 000'000'58 0 3000 LLLELPOSELEL 2102/ e Ol

eS0°22 | %YE'LT 129°RLG6'9L SEPEL WELES | 102/E0MLL agasl Q00’000 LL z as8YL SLLEIZ0S LKL Z102f20/5L oL PlaHYL

137430

[HUE1LANIS

NRVIOHOa g

{en} (7)) JO0og Ay LT gy [Frs) e ALY ISIATG ISIARS [0 JTIEIA Ry e JOWARY nyuapy

weday, | dug wedo; MHURS | wamm ouey owese) | Sy Sy AN K] ouaRY) | 2iod ey apuA,
ATUDD aay 2 wes wg Asliog ey [CUaN | inkuory
feLIoN

Comsnuuased yeselo {,7L,) 158 in ] ‘repremy wng)

asodey JBAL] IULIE Y ZLOZ ¥eoD |
Ao WIS, HIMDITE JMRPURLS LDy BlaueibIon ngey
S NigEews B




ING Emeklilik A.S.

Kamu Borglanma Araclari Standart Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahls 2013 tarihli toplam defierfnet varlik defjeri tablosu
(Titm tutarfar, Tlirk Liras) (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012
Tutar Grup  Toplam Tutar Grisp  Toplam Tutar Grup  Toplam
TL % 5 TL % % TL % %
A. FOMN PORTFOY DE@ER! 170,115,209 100,165 132,657,771 100.16% 76,991,480 100.20%
gﬁéﬁgg”‘” PORTFOY 170,415,208 100.16% 132,657,771 100.16% 76,991,450 100.20%
B. HAZIR DEGERLER 1,662 0.00% 3,145 0.00% 2,413 0.00%
a) Kasa B 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% . 0.00% 0.00%
b} Bankalar 1,662 100.60% 0.00% 3,145 100.00% 0.00% 2413 100.00% 0.00%
1) VOB Nakit Teminatlan - - " o o
(Alacaklan) . 0.00% 0.60% - 0,60% 0.00% - 0.00% 0.00%
c} Dijes Hazir Degerler - Q00%  0.00% - DO0% 0.00% - 000% 000%
G. ALACAKLAR - 0.00% - ' 0.00% 28,200 0.04%
&) Takastan Macaklar T1 - 0.00% - 0.00% . 0.00% 0.00%
b} Takasian Alacakinr 72 - 0.06% - 0.00% 28,200 100.00% 0.04%
¢) Takastan BPP Atacsklan - 0.00% - 0.00% . 0.00% 0.00%
d) Diffe: Alacaklar - 0.00% - 0.00% - 000%  0.00%
D. DIGER VARLIKLAR . 0.00% - 0.00% - 0.00%
E. BORGLAR [281,009) {0.17%) {208,555} (0.16%5) (182,524) (0.245%)
a; Ia}:asa gon;,;ar }‘ ; - 0.0D‘;,? 0.00% - 0.00% 0.003/’: 22?.4003 i5.01%  (0.04%)
b) Takasa Borgiar " .00% 0.00% - 0.00% 0.00% 27,100) 14.85%  [0.04%)
g} g;nelim L:c\:eu ; {267,646) 95.24% (016%)  (189516) 00.85% {(0.14%)  (114749) 6287%  {0.16%)
enecek Vergl . 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00%
g) Ihtiyatlar - 0,00% 0.00% - 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00%
Kredder - 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00%
@) Diger Borglar (13,354) G476 (0.01%5) (18,079)  0.45% {0.01%)  (13,274) 00727 (0.02%)
i))%enegtfg Iﬂicre[i (5,311} 1.89%  0.00% (4.758)  2.28% 0.006% (4,463)  245%  {0.01%)
i#} Han Giderer - 0.00% 0.00% . 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00%
iit) Noter Masraft - - 0.00% - 0.00“:; 0.00‘;’: . 0 D.OO"Z
iv)lhrfg ]zink?‘:ideﬁ {6.853) 0019 0.00% {12,371} 5.93% {0.01% {7.535) 0.0413  (0.01%%)
[j:1.4 = .. 2. N 2, or
o) o Saklama (2.668)  G.O5%  0.00% {1.920) 082%  0.00% (1,220)  067%  0.00%
viy Diger (24) 0.01% 0.00% {30} 0.01% 0.00% (57) 0.03% 0.00%
Fen toplam dedier 160,835,862 132,352,322 76,836,580




ING Emelkiilik Anonim Sirketi
Kamu Borelanma Araglar Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocal - 31 Arahk 2013 hesap dénemine ait
varhikiarin saldanmasina iliskin rapor
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ING Eiveldililk Anonim Sirketi
Kamnu Borelanina Avaglars Standart Emeldifil Yatirnn Fonu
varlitktarm sallammasina iligkin rapor

ING Erneldilik Anonim Sirketi Kamu Borelanma Araglan Standart Emeklilik Yatirim Fonu'nun ("Fon") 1
Ocak ~ 31 Aralik 2013 hesap dénemine alt para ve sermaye piyasasi alun satim iglemlerini ve buna
iliskin sbzlegmelerini, fon vartiklarin 4632 sayili Bireysel Emeldilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu {"4632 sayill Kanun®) ve Emeklilik Yatiim Fonlanmin Kurulug ve Faaliyetlering lligkin Esasfar
Haklkinda Yonetmelik (“Yénetmelik”) hitkiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadidir agisindan

incelemis bulunuyoruz. Incelememiz agagidaki husustarin test ediimesini igermistir,

1) Saklayicr kurulug olan Istanbul Takas ve Saklama Bankas: Anonim Sirketi {“Takasbank")
nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasast araglarinin, ING Emeklilik Anonim
Siiketl (“Emeklilik Sirketi") veva Fon Kurulu'nun dnceden haber] olmaksizin Takasbank kayittar|
ile mutabakatinin yapiimast,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasast araglarinin kayitlan tutan kuruluglardan teyit
edilinesi,

3)  Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmas),

4)  Fon hesabindan yapilan deme ve virman islemlerinin ilgili 5deme ve virman islemierine Hliskin
belgelerle karsilastiriarak konirol edilmesi,

5} Fon portfdytindeki menkul laymetler tizerindeki haklann partidy ydnetim sirkelinin talimati
cergevesinde kullanilip kullamimadiginin tespiti,

B)  Fon paylanimin katihme: bazinda tutulup tutulmachdi) ve katilimetlara fon hesaplarinda yatirima
yonlendiritecek katki payr tutan ile bunlara karsik gelen pay sayltarint fon bazinda izleme
irnkans sadlamp saglanmadigiinin kontrol,

7} Fon hesaplannda yatirima yéniendirilecek ve Emeldilik Slrketi tarafindan bildirilen katimer kaila
paylarinin Fon'a aktanminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kantroli,

8)  Emekiilik Sirketi ve portidy yonstim sirketl tarafindan fon hesaplarimndan, bireysel emeklitik
sistemi digina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belittilen durumiar diginda harcama yapilip
vapiimadi§imin kontroll,

Gorlsiimize gore ING Emeklilik Anonim Sirketl Kamu Borglanma Araglan Standart Emeklilik Yatinm
Fonu'nun 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap doneminde varliklar 4632 sayilt Kanun ve Yénetmelik
hitkiimleri gergevesinde saklanmakiads.

Bu gériig famamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmig olup, bagka bir maksatta kullaniimast miimkiin degildir,

Giney Bafiimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A meznbfﬁf@‘“‘aﬁé st & Young Global Limited
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28 Nisan 2014
[stanbul, Titrkiye




ING Emeldilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglart Standart
Emelklililkk Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait
ig konirol sisteminin durumuna iliskin rapor
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NG Ersldililc Anonim Sirketi
Kamuy Borglanma Araglari Standart Emeldilik Yatinim Fonwnun
ig lontrol sisteminin durumuna iigkin rapor

ING Emekdilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglari Standart Emeklilik Yatirim Fonu'nun {“Fon"y 1
Ocak — 51 Aralik 2013 hesap donemine ait ic kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarmm Kurulug ve
Faaliyailerine Hiskin Esaslar Hakkinda Yoneimelik'in {("Yonetmelik") 14 iincli maddesinde belittilen
asgati esas ve usuller gergevesinde incelemis bulunuyoruz,

Géruglimiize gbre ING Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglan Standart Emekdiiik Yatinm
Fonu'nun i¢ kontrol sisterni, Yéneimelil'in 14 {incti maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
igermektedir.

Bu gdrlis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
igin haziranmis olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mimkiin degildir,

Guiney Bagimsiz.Denetim ve Serbest Muhasebaci Mali Muigavirlik Anonim Sirketi

A memi?%@ Young Global Limited

eda I—ia‘m\og‘ffu,,@i;fi‘ W
Sorumiu ORgly, Bagdenst
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28 Nisan 2014
Istanbul, Turkiye
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