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ING Emeklilik A.$ Esnek Emckiilik Yatirim Fonu

Sorumbuluk Bayam

ING Emekliik A.S Esnek Emeklilik Yatnm Fonu'nun 01.01.2013 - 31.12.2013 hesap dénemindeki
faaliyetleri ve finansal sonugfan 6362 sayili Senmaye Piyasasi Kurulu'nun Emeklilik Yatrum Fonlan'na
iligkin diizenlemeleri, Fon lgtdzOgi hikimleri ve Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin
Teblig (I-14.2) htktmlerine uygunluk gergevesinde;

a) Finansatl lablo ve portfdy raporianinin tarafimdan incelendigi,

b} Gorev ve sorumiuluk alanimda sahip oldufium bitgiler gergevesinde, finansal tablolarin ve poriféy
raporlarinin tnemli konularda gergefie aykin bir agiklama veya agiklamamn yapildi§i tarih
itibanyla yanilic: olimasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksikiik igermedigi,

c) Gorev ve sorumiuluk alanimda sahip oldufum Dbilgiler gergevesinde, bu Teblij uyarinca
hazutanmig finansal tablofarin fonun aklifteri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zaran ile ilgili
gergek durumu dariist bir bigimde yansitigh ve portfdy raporlarinin fon igttizigline, izahnamesine/
iwag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandidn,

Beyan ederim.
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ING Emeklililc A.S.
Esnek Emelklililc Yatinm Fonu
Fon Kurniuw'na

1 Ocalk - 31 Avalik 2013 ddnemine ait
tinansal tablolarla ilgili bafinnsiz denetgi raporu

ING Emaidilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun 31 Aralik 2013 tarihi [tibariyle
hazirlanan ve ekie yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila alt kar veya zarar ve
difier kapsarnil gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degiigim tablosunu, nakit akig tablosunu
ve dnemli muhasebe politikalannin dzeli ve dider agtklayict dipnotlarn denetiemis bulunuyoruz,

Finansal Tablolarla ligiti Olarak Kurucunun Sorumiulugu

furucu bu finansal tablolarin, Tlrkive Muhasebe Standartlar'na (“TMS") ve Sermaye Piyasast
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirfanmasindan ve gergege uygun olarak sunumundan
ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizliik veya hatadan kaynakianan énemli yanhghklar igermeyecek
bicimde hazidanmasn saglamak amaciyla ydnetim tarafindan gerekli gérilen ig kontrollerden
sorumiudar,

Bagmisiz Denstirm Kurulusunun Sorumiulugu

Sorumlulugumuez, yaptigimiz bafimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
bildirmekiir, Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestiritmistic. Bu standartlar, etik itkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablalarin gergedi dofru ve dilriist bir bigimde yansitip yansitimadigi konusunda
maku bir glivenceyi sadlamak Gzere planlanarak yiiritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablofardaki tutarlar ve dipnoilar ile ilgil bafimsiz denetim karuty
toplamak amaciyla, bajimsiz denetim teknikierinin kullanilmasini igermekiedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal fablolanin, hata ve/veya hileden ve usulstizlikten kaynaklanip
kaynaldanmadidl hususu da dahil olmak (izers dnemii yanhslik igerip igermedigine dair risk
defierlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmigtir. Bu risk
defierlendirmesinde, For'un ig konirol sistemi g6z éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
koniro! sisteminin eikintifi hakkinda goriis vermek dedil, bagimsiz denetim tekniklerini kogultara uygun
olarak tasatlamak amaciyla, Fon tarafindan hazitlanan finansal tablolar ile Ig kontrol sistermni arasindaki
iligkiyi ortava koymakiir, Bagimsiz denetimitniz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe
politikalar ile yapilan Snemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitdn olarak
sunumenun uygunlugunun defiertendiriimesini igernmektedir,

Bafiimsiz denetim sirasimda temin etlidiimiz badumsiz denetim kanitlarnin, gorlistimizin
alugturiimasing yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.




Building a heiter
veorking werkd

Gorlis

Goriglmilze gore, ilisikieki finansal tablolar, ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatinm
Fonunun 31 Aralik 2013 tarihi iiibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit aluglanm TMS ve Sermaye Piyasast Kurulw'nea belirlanen esastar {(bkz.
dipnot 2) gergevesinde dogru ve dirlist bir bigimde yansitmaldadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yokimitliidere liigkin Rapor

§102 say Tl Ticaret Kanunu'nun (“TTI") 402, Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza
denetim kapsaninda isienen agiklamalan yapmis ve istenen belgeleri vermistir, aynica Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2013 hesap ddneminde deafter tutma ditzeninin, TTK ile fon i¢ tiiziiginiin finansal
raporlamaya Higkin hikiimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa rastlanmanigtir,

Gliney Bafiims|z D_enetim ve Serbest Muhasebecl Mali Mligavirlik Anonim Sirket
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ING Emeklilik Anonim $ivkei
Esnek Emeklilik Yatirm Fonu

Hagimsiz Denetim’den Gegiaig

31 Arahk 2013 Tarihli finansal duram tablosu

(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Yeniden Yeniden
dizenlenmis  diizenlenmis 1
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik Ocak
referanslars 2013 2012 2012
Varhikiar
Nakit ve Nakit Benzereri 4 28,467,505 19,805,684 17,063,508
Teminata Verllen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1,452,747 1,386,787 1,013,814
Ters Repo Alacaklar 20 - 9,001,233 -
Takas Alacaklan - - 180,000
Diger Alacaklar 5 22,143 34,876 8,250
Finansal Varliklar 6,12,20 220,835,165 164,675,086 110,224,586
Toplam Varhklar (A} 250,877,560 194,903,669 128,471,348
Yiikimlilikler
Repo Borglarn - - -
Takas Borglan - - {271,151)
Kredilar - - -
Finansal YiikémidlGder - - -
Digar Borglar 20 {474,596) (456,068) {411,193)
Toplam YokiimHitikier (Toplam Deferi/Met Varlik Dederi
Harig) {B) {474,596) (456,068) {662,344)
Foplam DafleriiNet Varlik Defiesl (A-B) 250,402,964 194,447,601 127,789,004
31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak
2013 2012 2012
Fon Toplam Deder! /et Varkk Dedierinin Mutabakate:
Kaulma paylanna atfclunan Net Varbik Deger (Fon
izahmanesl ve SPK ieblifine uyaun olarak hesaplanan} 250,402,064 194,447,601 127,789,004
Degeilame farklanna iligkin dizelimenin etkis] - - -
{atima paytanna atiolunan Net Varik Degard (TMS 've
uygun olarak hesaplanany 250,402,064 194,447,601 127,789,004

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrimaz bir pargastdir.

(3)




ING Emeklilik Anonim Sirkefi
Esnel Emeldililc Yatwnn Fonu

Bafunsez Denetim’den Gegmis

1 Ocak ~ 31 Aralik 2013 Dinemine ait Kar veya Zarar ve D

(Tt tutarlar, Tiirk Lirast ("TL"} olarak gésterilmistir,)

iger Kapsamli Gelir Tablosu

Dipnot
referanslan

1 Ocak-
31 Arahk 2013

Yenlden
diizenlenmls
1 Ocak-

31 Aralik 2012

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 18 10,983,832 7,034,066
Temelld Gelirled 541,447 782,210
Flnansal Varlik ve Yikimiiiliklers figkin Gergeklesmis KKar/Zarar 13 12,785,100 10,204,938
Finanaal Varik va Yikomidlaklere fliskin Gergeklesmemls KarfZarar {18.207.355}) {8.958,205)
Net Yabane Para Geviim Farki Geliiled - -
Esas Faallyetiorden Diger Gelirler 14 106,556 276
Esas Faaliyst Gelirleri 6,209,580 30,555,839
Yénetim Uereller {5,188,557) (4,578,110)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretled (29,545} {21,560)
MEK Usralleri - -
Benetim Ucretled (26,090) (25,239}
Danmsmaniik Ucretler - -
Kurul Ucretleri (29,253) {40,874)
Komnisyon ve Diger Islen Oeretleri (158,880} {218,792}
Esas Faaliyetlerden Difier Giderfer 9,14 (84,832} (50)
Esas Faallyst Giderleri {5.518,1586) {4,879,625)
Esas Faallyst KarfZaran 691,424 25,686,214
Finansman Giderier] - -
Net Dénem KaryZarar SA) 691,424 25,686,214
DIGER KAPSAMLI GELIR 1smr - -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirnimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinfacaklar - -
Diger Kapsamb Gelir (13) “ -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS {A+B) 691,424 25,686,214

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir,
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NG Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeldilik Yatuwan Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
&1 Arahk 2013 Tavihli Toplam Degjer / Net Variik Degeri Degigim Tablosu
{Titn tutarlar, Tlrk Livas) (“TL") olarak qbsterilmistir.)

bipnot 31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak

referanslan 2013 2012 2012

Toplam DegerifNet Varlift Defier] (Donem Basgi) 11 194,447,601 127,789,004 102,710,331
Toplam Deferinde/Met Varlik Degerinde Artig/Azalis 691,424 25,688,214 977,234
Katima Pay! lhrag Tutan (+) 132,251,633 80,943,773 65,764,700
Katdma Payi lade Tutar {-) (76,987,604)  (39,971,390) (31,663,261)
Toplam DegerifNet Variik Deder! (Dénem Sonu) 11 250,402,964 194,447,607 127,780,004

Takip eden dipnotiar bu finansat tablofarin aynimaz bir parcasidir.

(5)




NG Emeldililk Anonim Sirketi
Esnek Bmeklililk Yatirmm Fonu

1 Geak ~ 31 Arahilk 2013 Ddnemine ait Nakit Alkis Tablosu
(Tém tutarlar, Tark Lirast ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Pipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2013 2012
A, [gletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (3,685,422) 17,420,055
Net Donem KanfZarar 691,424 25,886,214
Net Dinem Karn/Zaran Mutabakat: #e ligili Dizeltmeler {6,310,828} (19,568,417)
Deger Distklagiviptali ile lgili Dozeltmeler - .
Kargihidar ile Hgiii DOzeltmeler . -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Hgili Dizeltmeler 13 (10,883,832) (7,034,086)
Giergeklesmenis Yabanci Para Geviim Farklart ile ligif Dizelimsler - -
Gergege Uygun Deder Kayiplan/Kazanglan ile Hgili Diizeltmeler 5,673,004 (12,534,351)
Kar/Zarar Mutabakat ile llgili Diger Diizeltmeler - -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Dagisimler (65.313.789) (36.704.189)
Alacaklardaki Artig/Azaligla llgili Diizeltmeler (3,399,235) 5,438,235
Borglardaki ArigfAzahgta ligili Dilizeltmeler 18,529 (°26,276)
lsletme Sermayesinde Gergeldegen Diger Arig/Azahsta llgit
Diizeltmeler (61,833,083} (41,916,149)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Aluglan 10,083,832 7,034,066
Ahnan Temelil - -
Ahnan Faiz 13 10,983,832 7,034,066
Faiz Odemeleri - -
Difer Nakit Gingleti/Gikiglan - -
8. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan 55,263,93¢ 40,972,382
Katilma Payi Ihrar;lanndaq Elde Edliten Nakit 132,251,633 80,043,772
Katidima Pay ladeleri lgin Ocenen Nakit (76,987,684} (39,971,390
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemelet! - -
Alinan Krediley - -
Diger Nakit Girigleri/Gikiglan - -
Finansman Faaliyetierden Net Nakit Akiglan - -
Yabanct Para Gevrim Farllannin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzererindeld Net Artig/Azahs (A+B) - -
G. Yabanci Para Gevrim Faridarinm Nakit ve Nakit Benzetleri
Uzerindeld Eikisi - -
Nakif ve Nakit Benzerierinde Met Arhig/Azahg (A+B+C) (3,685,422} 17,420,055
0. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 19,736,677 2,316,621
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 16,051,265 19,736,677




NG Emeldilik Anonim Sirketi
Esnel: BEmekliliic Yatuvin Fonu

31 Aralik 2013 terihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayies dipnotiar
{Tiim tutarlay, Thrk Liras ("TL) olarak gbsterilmigtir.)

1. Fon haklunda genel bilgiler

ING Emeklilik A.$.Esnek Emekiilik Fonu 4 Mart 2004 tarihinds Fon portidylini olusturmak {izere
toplam 5,000 TL avans alarak faaliyetierine baglanustir, Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan (SPK)
alrnis oldufiu izin uyannca 5 Nisan 2004 tarihinde katiima paylarin birim pay dederi 0.010130 Tl'den
halke arz etmistir. Fon, i¢ tiizigande belirtildigl tzere sliresizdir.

Oyak Emeklifik A.S. 4 Aralilc 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmigtir, Satis igfeminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermays Piyasasi Kurulu'na Oyak Emeklitik A.$.’nin kurucusu
oldugu fonlann ig tiziik, izahname ve tanitim formlarmda kuracu unvanin ING Emeldilik A.S. olarak
degistiriimest hususunda bagvuruda bulunulmustur, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurucu unvan
degisikiigini 22 Ocak 2009 tarihincde onaylamasinin ardindan 2 Subat 20089 tarihinden itibaren Oyak
Emexdilic A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emelditik A.S. Esnck Emeklilik Yatirim Fonu unvan
ve IEE fon kodu ile BIST'de iglern gérmeye baglarmistir, ING Emeklilik ile ING Portidy Yonetimi Anonim
Sirketi (ING Pariféy) arasinda yapilmig olan Poriidy Yénetim Sézlesmesi kapsaminda For'un yénetimi
ING Portfdy tarafindan yapimaktadir. Y)! iginde Fon'un kamu kesimi, 6ze! kesim tahvil, ters repo ve
bono alim satimiar ING Bank A.S., Hisse senedi alim satimlar ING Menku Kiymetler A.S. ve Borsa
Para Piyasast iglemleri Oyak Yatinm A.S. aracilifi ile vaplimakiadir,

Fon'un yonetim stratejisi

Esnek fon, yatiiim tercihini belitlernek yerine birikimlerin yatinma ne sekilde yénlendiriimesi
konusunda karari porifdy yoneticisine birakan ve plyasa kosullarina gdre portfdy ydneticisinin en
uygun poriféy dagiimini yapacaguu diistinen katihmeilar igin kurulmus bir fondur, Herhangi bir yatirm
kistitamasi yoktur. Esnek emeklilik fonu, porifdy varlik yapisini pivasalann durumu ve konjonktlire
bafli olarak gerektiginde son derece hizli ve ani sekiide degistirmeye miisait yapiya sahip olan bir
fondur, Fon, portféyiine agtlikh alarak BIST'de iglem gorenfgdrecek tim hisse senetlerini ve tlim
vadelerdeki &zel sektdr ve kamu borglanma senetlerini dahil eder. Giin igindeki piyasa hareketlerinden
de vararlanmak amaciyla fon poriféyiinde bulunan yatinm araglari satilip geri alinabilir. Ayrica her bir
yaimm aracinin igtiziikte tfanimfanan st siwn ile giinbaginda ilgili yatirum aracina ait meveut pozisyon
arasimnidaki fark her bir istern igin agmamak kosuluyla alim/satim iglemi yapilabilir. Fon yénetiminde,
vatinm yapifacak sermaye piyasasi araglannin segiminde nakde dénlsiimil kolay ve riski az olanlar
tercih edilir.

(@)




ING Emekdilik Anonim Sivketi
Esnek Emeldilik Yatirim Fonu

31 Aralilc 2013 tavihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara lligkin agiklayict dipnotiar (devami)
{Tlun tutarkar, Tlrk Lirasi {(*TL"} olarak gosterilmligtir.}

2. Finansal tablofarn sunumuna iliskin esastar
Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlars

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall teblidi ve bu teblife degisikiik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebiigler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden haglayarak dtizenlenecek mali tablo ve raporianin hazirlanip sunulmasina
fligkin ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mukerter) sayill Resm] Gazste'de
yayinlanan “Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlara Esaslanna lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) Hle 31
Arahk 2013 tarihinde yiririade girmek Gzere yatinm fonlatinmn finansal tablofarinin hazianmasinda
Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raportama Standartlannin {TMS) esas alinmasi hitkiim altina alinmis ve
finansal rapor tanim yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portfdy rapotian
almmistir, Fiyat raporiart ve poriféy dagihm raporlanndan olusan portféy raporlari, fon poriféylerinde
ver alan varliklarin defjerlenmesine ve defjerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
defjerletine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iligkin olaralk tablo ve dipnot formatiarini yayimlamistir, TMS'nin ik defa uygulanmasmina ve
raporlama formatlarinda yaptlan degigikiillere bagh olarak yatinm fonu'nun gegmis dénein finansal
{ablolar 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden diizenlenmistir, Yenlden diizenlemenin Fon'un finansal
durumu, finansal performansi ve nakit akislan {zerindeki etkileri Not 21 de agiklanmgtir.

TS ve Uygunluk Beyani

Fan, finansal tablolarin Sermaye Piyasas! Kurulu {SPK) tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrey) sayiht Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatimm Fontarinin Finansal Rapotlama Esaslarina
Higkin Tebligi’ne (1-14.2) uygun olarak hazirflamakiadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile
vansiitlan finansal varliklar, haricinde malivet esast baz alinarak TL olarak hazilanmistir.

31 Aralik 2015 tarili itibariyle finansal iablolar yayimianmak Uzere 28 Nisan 2014 tarhinde Kurucu
Yénetim Kurulu iarafindan onaylannugtir,

KMuhasebe politikalarinda degisiklilder ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS nin itk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast degigikiikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hitkiimlerine uygun olarak geriye veya jlerive déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangt bir gegis hitkmintn yer aimadi@ degisiklikler, muhasebe politikasinda
istefie bafh yapilan dnemli degisiklilkler veva tespit edilen muhasebe hatalan geriye déniik olarak
uygulanmakia ve dnceki ddnem finansal tablolar yeniden diizenlenmektadir.

30 Aralilk 2013 tarih ve 238687 Miikerrer sayth Resmi Gazetede yayimianan I-14.2 sayilt “Yatirim
Fontaninin Finansal Raporlama Esaslarina Higkin Tebfigi* (Il-14.2 Tebligi) uyarinca, yatirim fonlart, 31
Arahk 2013 tarihli finansal iablolarnindan itibaren Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standardlann (TMS/TFRS) uygulayacakur hikmd getiritmigtir. Yayimlanan teblig ile birlikie yatinm
tonfarinin finansal raporfama formail ve dederleme ilkeleri degistirimistir ve finansal tablolar 1 Qeak
2012 den itibaren yeniden diizenlonmistir.

Fon, TFRS 1 uyannca, itk TMS/TFRS raporlama déneminin sonu olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
virariikie olan TFRS8'etin tarmamim SPK tebligi ile uyumiu olarak, 1 Ocal( 2012 TMS/ TFRS agtlis
finansal durum iablosunda ve karzilagtirmall olarak sunulan diger tim donemlerde tutarh olarak
uygutamistir,




ING Enseklililc Anoniim Sirketi
Esnelk Bmeklitik Yatirim Fonu

31 Avalidc 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic dipnotiar (devam)
(Tt totarlar, Tirk Livas: {*TL") olaral gésteriimistiv,)

2, Finansal tablolarm sunumuna iliskin esaslar (devarm)
Yeni ve diizellilmis standarilar ve yorumiar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
altnan muhasebe politikalarn agagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi tibariyle gegerli yeni ve
dedigtirilmis TFRS standarttar ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar e tutarli olarak
uygulanmigtir, Bu standartlann ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performanst tizerindeki etkileri
ilgili paragrafiarda agiklanmistir,

Asadjida belirtilen 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisikiik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performanst Gzerinde bir etkis! olmamistir.,

TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglanin Netlestiritmesi (Degisiklik)

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Difer Kapsamii Gelir Tablosu Unsurlannin Sunumu
TMS 19 Galiganlara Sagjlanan Faydalar (Dagisikiik)

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degigiklik)

TMS 28 stiraklerdeki ve Is Ortaklidarmdaki Yatinmiar (Degisiklik)

TFRS 10 Finansal Tablolar

TERS 11 Misgterek Dilzenlemeler

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatmmlann Aciklamalar

TFRYK 20 Yeristit Maden Isleimelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat {Dekapaj) Maliyetleri
Uygutarna Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Asaduda belirtilen 1 Ocak 2013 tarihinden iilbaren gegerli olan yeni standardin Fon'un mali durumu ve
pertormanst etkisi ilgili dipnotlarda agiklanmigtir.

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgtimii

Yeni standart gergede uygun dederin TFRS kapsaminda nasii életlecedini agiklamakla beraber,
gergede uygun dederin ne zaman kullandabilecedi ve/veya kullaniimass gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir, Tim gergede uygun deder siglimleri igin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayitca, gergeldie uygun deder dletmleri ile ilgili ek agiklama yikimidiikleri getirmektedir. Yen!
agtklamalarin sadece TFRS 13'(in uygulamaya baglandifii ddnemden itibaren verimesi gerekmektedir.

TFR&'deld iyilostirmeler

1 Ovak 2013 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin gegerli olan ve agagida agiklanan
2009-2011 doneral yilhk TFRS iyilegtirmelerinin Fon'un finansal durumu veya performanst Gizetinde bir
etkisi olmamstir.

TMS 1 Finansal Tablolann Sunusu
TMS 16 Maddi Duran Varliklar
THMS 32 Finansal Araclar: Sunum
TMS 34 Finansal Raporfama

TMS 34 Ara Dénem Raporfamasi

Yayinlanan ama yirtirldge girmemls ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tasihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
ylelrQige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yen! standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agafidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumiarn yiriidige
girmesinden sonra finansal tablolasint ve dipnotlarint etklleyecek gerekli degisikiikieri yapacaktir,




ING Emeldilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilil Yatuna Fonu

21 Aralik 2013 taribinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acildayiet dipnotiar (clevam)
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL”) olarak glsterllmigtir.)

2, Finansal tablolarm sunumuna iliskin esaslar (devam)

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Variik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiliik)

TFRS 9 Finansal Araglar — Smiffandirma ve Aciklama

Fon, standardin finansal durumu ve performans) Uzerine etkilerini deferlendirmektedir,

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri YitkimiGitkler

TMS 36 Varhklarda Deger Diistilagl - Finansal olmayan varliidar i¢in geri kazamlabilir deger
agidamalar) (Degisildik) .

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev Orinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamhii (Degisikiik)

S0z konusu standardm Fon'un finansal duramy veya performansi tizerinde bir etkisi almasi
beklenmemektedir,

Uluslararas) Muhasebe Stanclartiar Kurumu {UMSK) tarafindan yayintanmig fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

Agagida listelenen yeni standarilar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degisikiikler UMSK
tarafindan yaymlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz ylrirtide girmemistir, Fakat bu yeni
standarifar, yorumiar ve degisiklikler heniiz KGIC tarafindan TFRS'ye
uya.rlanmarm§tlr/yay:nEanmam;g»ttr ve bu sebeple TFRSnin bir pargasim olusturmaziar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnottarda gerekli dedisikiiker! bu standart ve yorumlar TFRS'de yararltige girdikten
soinra yapacaki,

UFRS 10 Finansal Tablolar (Dedisiklik)

UFRS 9 Finansal Araglar ~ Riskien Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39'daki
degisiklikler — UFBS 9 (2018)

Fon, standardin finansal durumu ve performanst Gzerine etkilerin| dederlendirmekiedir,

UFRS'hdald iyilestirmeler

UMSK, Aralik 2013°de ‘20102012 doénemi' ve ‘20112013 Dénemi' olmak lzere iki dizi 'UFRS'nda
Yk lyilegtirmeler yayinlamstir. Standarilarin “Karar Gerekgeleri"ni etkileyen degisiklikler harisinde
degisiklikler 1 Temmuz 201 4'den itibaren gecerlidir,

Yillik iyitestirmeler - 2010-2012 Dénemi

UFRS 2 Hisse Bazlh Odemeler:

UFRS 3 lsletme Birlesmeleri

UFRS 8 Faaliyet Béltimler ;

UFRS 13 Gergetie Uygun Deger Olglimil

UMS 18 Maddi Duran Varlikiar ve UMS 88 Maddi Olmayan Duran Varliklar
UMS 24 lliskili Taraf Acikiamalar

Yillik lyilegtirmeler - 2011--2013 Dénemi

UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartfaninm lik Uygulamas;
UFRS 3 Igletme Birlegmelet i
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimis Karar Gerekgeleri

UMS 40 Yatirim Amagh Gayrimenkuller
UFRS 14 - Reglilasyona Tabi Erclenen Hesaplara lfigkin Gegici Standart




ING Emeldilik Anonim Sirket
Esnek Emeldililk Yatirin Fonu

31 Aralile 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tahlolara iligkin agikiayier dipnotlar (devan)
(Ttim tutarlar, Tirlk Lirast (“T1-") olarak gSsterilmistir.)

N Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devarm)
KGK tarafindan yayintanan ke kararlan

Yukarida belirtitenlers ek olarak KGK Tirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina ydnelik
agagidaki ilke kararlarni yaysmlamstir, “Finansal tablo érnekleri ve kullanim rehber” yayintanma tarihj
iibariyle gegerlilik kazanmigtir ancak diger kararlar 31 Arahk 2012 tarihinden sonra baslayan yilhk
raportama dénemlerinde gegerli olmak Gizere uygulanmugtir.

2013-1 Finansal Tablo Ornelderi ve Kullamim Rehberi

2013-2 Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlegmelerinin Muhasebelestirimesi
20133 Intifa Senetlerinin Muhasebelestirtimes

2013-4 Kargihkls Istirak Yatimmlarimimn Muhasebelestiriimesi

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir déneme fligkin Ise, degisikligin yapildigr cari
donemde, gelecek ddnemlere iliskin Ise, hem dedisikligin yapdigr donemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kan veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
gekilde finansal tablolara yansitir, 1 Ocak - 81 Araltk 2013 hesap doneminde muhasebe
fahminlerinde herhangt bir dedisiklik yapilmamigtir,

Gnemli muhasebe politikalannin ézeti
Finansal fablofarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalan agadida ézetlenmistir,
Finansal araglar

Finansal bir varhk veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergedie uygun degerinden Slgiilr,
Gergede uygun deder farki kar veya zarara vanstiilmayan finansal varlik veya finansal borglarn ilk
muhasebelestirilmesi sirasinds, ilgili finansal varh@in edinimi veya finansal boroun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu gergege uygun dedere ilave edilir,

Finansal varlik ve borglarn normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muiasebelestiriimektedir.

Fori finansal vadik ve borglarint TMS 89 uyannca asagidaki kategorilerde smif!andzrmgktadtr.

Giercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir,

Alim-satim amaglt finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satimal veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelesiirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu véninde delil bulunan bellrli finansal
araglardan olusan bir porifdyiin parast olan varhklardir, Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borclanma senetler yer almaktadrr,

Alim-satim amach finansal varliklar kayda alinmalarin izleyen dénemlerde gergegde uygun deferder
ttzerinden deferlenir, Alim-satim amagli menku! kiymetlerin gergede uygun degerindeki dedisiklik
sonucu oraya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsami gelir tablostnda
“Finansal variik ve yikamitliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amag]i
finansat varhklardan elds edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satts yoluyla gerceklesen kai/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsamh gelir iablosunda “Faiz Gelirler” ve “Finansal varlik ve yiikdmlilikiere
iligkin gerceklesmis karzarar’ a dahil edilmistir,




ING Ewneklilik Anonim Sirkeii
Esnek Emeliilik Yatinm Fonu

31 Arvalik 2013 tarihinde sona eren hesap dénomine ait
Finanisal tablolara iligkin agiklayier dipnotlar (devarm)
{Tibm tutarlar, Thrk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarn sunumuna Hligkin esaslar (devami)

Ik muhasebelestirme strasinda, isletme tarafindan, gergefle uygun deder farki kir veya zarara
yansitilan ofarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan 6zkaynaga dayall kiymstler ve
barglanma araglarini igermektedir, Stzkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtiidigi
tizere Fon'un risk yonetim veya yatimrn stratejisi gergevesinde gergefie uygun defjer esas alinarak
yonetilen ve performansian buna gére degerlendirilen bir portfoyiin pargasi olan varliklar olmalar
nedeniyle ik kayda alimlarmdan gergedie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varhiklarchr (ydnetim kurufuna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanmn
yapldighy, ilgili grup haklanda bu esasa gbre bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebllir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gormeyen, tilrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatiar, ters repo alacaklar, takas
alacaklari ve difier alacaklar fon tarafindan bu kategotide simflandiriian finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ik kayda ahmlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa ediimis maliyet ife
dederienirler.

Dijer finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas boiclar, krediler ve finansal yikiimlttakler fle diger ticarl borglarini bu kategoriye dahil
etmekiedir. Diger finansal yikimtillikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéniemi lle hesaplanan itfa
edilmis maliyetler] ile yanstilmakiadir,

Gergetie Uygun Deder Olglim:

Gergefde uygun degdet, piyasa katihmeilan arasinda &lgiim tarihinde olagan bir iglemde, blr varigin
satigindan elde edifecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varhk ve yikimiitiklerin gercedie uygun degeri belilenmesinde agagida belirtilen degerleme
gsas ve yontemleri kuflantmigtir:

1) Degerlerne giindnde akiif bir piyasada islem goéren menkul kiymetler ikig fiyatini yansitti icin
bekleyen kapamg seanst fiyatlan veya kapanig seansinda fiyat olugmayalan igin bir éncekf seansin
agulikle ortalama fiyatt ile diger cikis fiyatlar ile

2) Borsada iglem gdrmekle birlikie deferleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayanfar.

3) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yiiktimlikier ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
alam ydnterni, Ozdes veya kargtlastirilabllir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
apsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmeilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gdzlemienebilir
girdilert azami kultanan difer yéniemier

Finansal vatliklarda deder dilgOkingd

Gergege uygun deder farke kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar digindaki finansal varlik veya
tinansal varlik gruplar, her bilango farihinde defer distikigtine ugradiklarina Higkin géstergelerin
bulunup bulunmachma dair degertendirmeye tabi tutulur, Finansal varhgm itk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
Hgili finansal varhk veya varlik grubunun gliveniliy bir bigimde tahmin edilebilen gelecekieki nakit
akimian tzerindeki olumsuz eikisi sonucunda iigill finansal varhdin deger dlisiiklngiine ugradiina
Higkin tarafsiz bir gbstergenin bulunmast duruimunda defjer dligtkligil zaran olusur. ltfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diisiikitgu tutan gelecekte beklenen tahminl nakit
akimlarinin finansal varlign etkin faiz oram Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinki degeri ile
defier deferi arasindaki farktr,




ING Emeldilik Anonim Sirketi
Esnek BEmeklilik Yatirnn Fonu

41 Avalik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic! dipnotiar (devami)
(Tt tutadar, Tirk Lirast (*TL") olarek gosteriimigtir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devam)
Yabanc para geviimk:
Fon'tun gegetli ve finansal tablolarn sunumunda kullandan para birimi TLdir,

YYabanct para islemler, islem tarhlerinde gegerii ofan déviz kurian Gizerinden TL'ye gevrilmigtir,
Yahanc paraya dayall parasal vaihik ve yilktimiilikler, bilanco tarihinde gegerti olan ddviz kurlan
kultamfarak;

yabanc! para cinsinden olan ve maliyet defier ite Slglilen parasal olmayan kalemler ilk islem
tarihindeki kurlardan; yabane: para cinsinden olan ve gergefe uygun dederled ile lglilen parasal
olmayan kalemler ise gergetie uygun defierin tespit edildigl tarinte gegetli olan kurlardan TL'ye
gevrilmistir.”

Ceviimler sonuct olusan kur farklar Kar vaya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitiimistir.

Finansal araglarin netlegtirifmest:

Finansal varlik ve yiikiimliliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinim giiciing sahip
olunmast ve stz konusu vatlik ve yikimldltkleri net bazda fahsil etme/édeme veya eg zamanll
sonuglandirma niyetinin olmast duriimunda bilangoda netlestirilerek gbsterilmektedir,

Satis ve geri alis anlagmalan ve menkul degetlerin ddiing verilmesi iglemleri:

Tekrar geri ahmiarii 6ngdren anlagmalar cergevesinde satiimig olan menkul kiymetler ("Repo™),
tinansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon porifoyiinde tutulus
amaglanna gbre "Gergefie uygun deder fark kifzarara yansitijan” portfoylerde siniflandintmakta ve
aft oldufju portfoyin esaslanna gore deferlemoye fabi tutulmakiad, Repo sézlegmest karsihidi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan ” hesabinda muhasebelegtiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlart arasmdaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
y&ntemine gdre gider regskoniu hesaplanmaktadir, Repo islemlerinden sagianan fonlar karsiliginda
Gdenen faizler kar veya zarar ve difier kapsamb gelir iablosunda “Taiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimekiedir.

Getl satun faahhitdd e alinnms menkul kiymet {"Ters repo”} islemleri finansai durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir, Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
gerl satum diyatlart arasihdaki farkin déneme Isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i verim} oran
vontemi'ne gore Talz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difier kapsamir gelir
tahlosunda *faiz gelirleri® kalemi altinda muhasebelestirimekiedir.

Takas alacaldar fizorglar

Takas borglart raparfama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlegmesi
yapilrnig ancak teslim alimmamig menkul krymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan sabig istemlerinde satis sézlesmesi yapilmus ancak teslim editmemis
mankul kiymet satiglaring iligkin olan alacaklardir,

Takas alacak ve borglar iifa edifmis mallyetleri lle yansitilmaktadir,

(13)




ING Bimelditilk Anonim Sivketi
EF=nelk Emeklilik Yatirin Fonu

31 Arvalils 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agildayic dipnotlar {devami)
{Fitm tutarlar, Tiirk Lirass (“TL') olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarm sunumtna Hiskin esaslar {devam)
Verilen Teminatiar:

Fon tarafindan nakit ve nakit benzati olarak veriten teminattar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayr olarak gosteriimekie ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminattar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak smiflanmalkiadir,

Geliv/giderin tamnamasi
Menkul ktymet satig karfzaran

Fon porifdyiinde bulunan menkul kiynetlerin, alim ve satimi, Fon paylannin alim ve satim, For'un
gelir ve giderleri ile For'un differ iglemleri yapidiklan giin itibatiyle (islam tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kaymet satis giinii degeri (ahg bedeli ve satis giinline kadar olugan defjer
arlis veya azahglan toplami) Gzerinden ilgili varli hesabina alacak kaydedilir. Satis glin{l degeri,
ortalama bir defer ohip; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgii menkut kiymetin birim sayisina
héllinmesi suretiyle hesaplanr. Satig tutan fle satis giinll degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlan” hesabma veya "Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.
Satlan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deder artigfazalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaligiar’”
hesaplanina aldanlr, Bu hesaplar lgili donaemdeki dijer kapsamlt gelir tablosunda neflestirilerek
“Finansal Varlik ve YikimlGliklere [liskin Gergeklegmis Kar/Zaras” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait araciiik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ay olarak "Araciik kemisyonu glder!”
hesabinda izlenir.

Ueoret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gellr tablosuna
vansilmaldadir, Bununia birlikie, fon yénetim (creti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirlmeaktedir,

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderler] iigiti donemdeki kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
gsasing gore muhasebelestirimelkiedi. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinn
kuponlarmdan saglanan gelirieri ve iskontolu deviet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
dederlenmelerini kapsar.,

Temeitil gelivi

Temeit gelired ilgili temetiliyd alma hakk olustugu tarihte finansal tablolara yansitdmaktadir
Giderler

Tiim gidetler tahakkulk esasima gére muhasebelagtiriimekiedir.

(14)




NG Emeklililc Anonim Sirketl
Senek Bmeldilik Yatwny Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap donemine alt
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipriotlar (devami)
(Fom tutardar, Tiik Liras (U TL') olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarm sumimuna iligkin esaslar (devamy)
Vergl

193 Sayill Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 20086 tarihinde 5527 sayi
vasa ile yapilan de{isiidik ve bu deglisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarth ve 26237
sayih Resmi Gazele’de yayinlanan karar Hle Sermaye Pivasasi Kanunu'na gdre kurulan menkul
kiyrnetler yatinm fonlart (borsa yatinim fonlar ile konut finansman fonlari ve varhk finansman forilari
dahil) ile menku! kiyinetler yatinm ortaliklarinin poriféy istetrmecilidi kazanglan tizerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarthinden itibaren %0 olaral degistirilmigtir.

Katilima paylari

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya c¢evrilebilir olup, finansal yikdmitlik
olarak degerlsendiriimektedir.

Katilma paylan For'un net varbik dedeti Gzerinden gliniltk olarak belirlenen fivatlardan pay sahipleti

tarafindan alirp satilabilir. Kahlma payimin fiyah fon net varlik/ toplam dederinin, dederleme giiniinde
tedavilde olan pay sayisiha boliinersk belilenmektedir,
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ING Emeklilik Anoniim Sirketi
Esnek Emeklililkk Yatirim Fonu

1 Arahle 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devamm)
(Tiun tutariar, Thrk Lirast (" TL”) olayvalc gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devarmi)
Fivatlama Raporuna [ligkin PorifdyDe§ierlome Esaslan

- Dagerfemne her isglin{l itibariyle yapi.
- Poriidydeki menkul kiymeilerin defierlemesinde, agafida beliriilen esaslar kullaniir:

Poriftiye alinan varliklar alum fivatlariyla kayda geciriliv. Yabaner para cinsinden varliklann altm fiyall
satin alma giinindeki yabanci para cinsinden degjetinin TCMB doéviz satis kuru ile garpiimasi suretiyie
buhanur,

Als tarihinden baglamalc iizere portfdydeld varliklardan;

~  Borsada islem gbrenler deferleme giinlinde borsada olugan en son seans afirlikl ortalama
fivat veya oranlarla degierlenir. $u kadar ki, kapanig seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem gdren variiidann defierlemesinde kapamsseansinda olugan fiyatlar, kapanig seansinda
fiyatin alugmamas! durumunda ise borsada olugan en son seans agirhkliortalama fiyatlar
kultanslr.

- Borsada islem gérmekle birlikte deferleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tariiindeki horsa fiyatiyla; borglanma araclarn, ters repo ve repolar son iglem
giniindeki ic verim orant ile defierlenir,

- Fon kaulma payian, dederleme giind itibartyla en son agiklanan fiyatiar esas alinarak
degerlenir.

- Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

- Yabanci para cinsinden olanlar, TGMB tarafindan figill yabanci para igin belirlenen doviz alis
kuru ite dedierenir,

- Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gosterilir.
Bu varhkdar teminatin tirG dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

- Borsa digt repo-ters repo sdzlesmeler, piyasa tiyabini en dofru yansitacak sekifde glivenillr ve
dogjrulanabilir bir ydntemle degerlenir,

- (i) #& (vii) nolu aft benilerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimianan
TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir, Dederleme esaslar, yazili karara bajlani.

- {vii} ve (viii) nolu al bentlerde yer alan yénternlere iligkin kararlar kurucunun y&netim kurulu
tarafindan alinr.

Endels fontann porifoylerinde yer alan vatliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanttan esaslar, dider varliklar ise (b) bendinde belirtilen esastar
gergavesinde dederlentr,

- Fonun diger varbik ve yakimiglikleri, KGIS tarafindan yaytmlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerienir, Su kadar ki, fonun yabanct para cinsindsn ylkimiilikieri TCMB tarafindan llgili
yabanct para igin belirlenen diviz sahis kuru ile garptimasi suretivie degierlentr.

- Bir payin alis ve satis defiert, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi ile
bulunur,

Onermli muhasebe dederlendivme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolanin hazitanmasi, bitango taribi itibaryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta badh varlik ve yliktmitiliklerin tutarlarini ve ilgili dénern igerisinde olugtu@u raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanni etkiteyen tahmin ve varsayimtann yapdmasing gerektirir, Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakia birlikie, gercek sonuglar bu tahmin ve
varsaytimlardan farklilik gosterehilir. Ayrica belirilmesi gereken dnemli muhasebe deferlendimme,
tahimin ve varsayimlar ilgili notlarda agikianmaldadir.
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NG Emekldililc Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

21 Arahl 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agridayici dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tl Liras) {(“TL."”) olarak gdsterilmigtir.)

3 Bélihmiere gore raporlama

Fon, Fon'un yatirim stratejisine uygun alaralk gesitli menkul kiymetlere ve titreviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet béfimi olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetieri birbirivle iligkili ve birbirlerine
bagimiidir, Dolayisiyla tiim énemili faaliyet kararfart Fon'u tek bir boliim olarak defieriendirmek
suretiyle alinmaktadir, Tek faaliyet bdlimane fliskin bilgiler Fon'un bir biitlin olarak sunulan finansal
tablo hilgilerine esittir,

4, Nakit ve Naidt Benzerteri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemierin detaylan asafida agiklanmistr,

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2013 31 Arahic2012 1 Ocak 2012
Bankalar 16,051,255 19,736,677 2,316,621
Borsa Para Plyasast 12,418,251 69,011 14,746,976
Toplam 28,467,505 19,805,688 17,063,598

ligkili taraf bakiyeleri agadidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralilkk 2012 1 Qcalc 2012

Bankalar
MG Bank A.S. - Vadesiz 1,545 2,215 2,758
Toplam 1,545 2,215 2,758

Form'un 81 Aralik 2013 tarihi ibariyvla teminata verilen nakit ve nakit benzerleri tutart 1,452,747 TL'dir.
(31 Aralik 2012 — 1,386,787), (1 Ocak 2012 - 1,013,915).

5. Digier alacaklar ve borglar

For'un 31 Aralik 2013 tarihi libardyle diger alacaklar bulunmamakiadir (31 Aralik 2012 — Yokiur).

Miger alacaklar 31 Aralikc 2013 31 Aralik 2012 1 0cak 2012
Vadeli islemler sozlosme gelirler . 34,875 9,250
Kurucudan Alacaklar 22,143 - -
161.465 34,875 8,250
Bitangoda gésterilen “Difjer borgla:® kaleminin detaylan agadida agiklanmughr:
Dider borelar 31 Avahlk 2013 31 Arahk 2012 1 Ocak 2012
Qdenecek fon ybnetim {lcreti 456,968 428,114 385,210
Odenscek denetim Gereti 6,986 7.867 8,675
Saklama komisyonu toreti 2,915 2,097 1,692
Kurul Kayit derelt 7,651 17,918 5,520
474,620 455,995 411,007

lligkili taraflara borglar fon yénetim (ereli tahakkukundan olugmaltadir. Fon'un sermaye piyasasi
araglarindan olusan menkul kiymetler portfoydl ING Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan y&netilmektedir.
Fon, ING Poriféy Yonetimi A.8.'ve yinetimi ve temsill igin tahsis eftiji donanim, personel ve sair tiim
hizmeilerin karsiligh olarak her giin igin poriféy toplam degerinin toplam 0,0000598'i
{yizbindebesylzdoksansekizi) olusan bir ydnetim Ucreti tahakkuk ettirmekte ve bu {icret her ay
sonund izieyen bir hafta iginde veya bilango giinfinde Fon tarafindan ING Emeklilik A.S.'ye
Gdenmekiedir,
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NG Emekiilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklitik Yatirim Fonu

31 Avahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotiar (devann)
(Tt tutarlay, Tiirk Liras) {"TL") olarak gOsterilmistir.)

G. Finansal Yatimlar

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul
kiymetlere Higkin bilgller;

Gereefie uygun deger farklan kaw/zarasra

yvanstilan finansal varliklar 31 Aralikk 2013 31 Aralik 2012 1 Qcak 2012
Ozel sekidr tahvili 5,905,980 3,638,958 7,073,216
Hisse Senetlen 67,579,087 56,590,815 24,061,510
Deviet Tahvili 147,450,098 104,445,313 79,089,860
Donem sony 220,935,165 164,675,086 110,224,586
. - Gergede Uygun
Gergede uygun deder farklan kalzarara . . =
yansitilan finansal varliklar Maliyet Kayth Degeri  Degerl (31 gm‘g;
Ozet sekior tahvili 5.774.642 5.905.980 5.905.980
Hisse Senedi 75,359,542 67.579.087 67.579.087
Devlet Tahvili 145.592.819 147.450.008 147.450.008
Diénem sonu 226.727.003 220,935.165 220,935,165
\ . o ] Gergefie Uygun
Gergefie uygun deger farklan kar/zarara . _ T
yanstilan finansal varhkiar Maliyat Kayith Degerl  Degeri { 31 2,(']61“2';
Ozel sektor tahvili 3.560.000 3.638.958 3.638.958
Hisse Senedi 49.454.109 56.580.815 56.590.815
Devlet Tahvili 99.194,065 104.445.313 104.445.313
Ddnem sohu 152.208.174 164.675.086 164.675.086
. _ i i Gergedie Uygun
Gergeds uygun deder farklan kar/zarara - . .
vansibitan finansal varkiklar Maliyet Kayith Degerl Degert (1 gﬁi‘;
Ozel sekitr tahvil 6.957.768 7.073.216 7.073.216
Hisse Senedi 26.940.510 24.061.510 24.0681.510
Deviet Tahvili 72.824.885 79.089.860 79.089.860
Ponem sonu 106.723.163 110.224.586 110.224.586

7 Borglamma Malivetleri

Borglanma maliyetteri, olusiuldan donemletde gelir tablosuna kaydediimektedir. Fon'un 31 Aralik 2013
tarnihi itibariyle borglanma maliyeti bulunmarnakiadiy (31 Araltk 2012 — Yoktur).
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ING Emekliliic Anonim $irketi
Esnek Evacklilik Yatwim Fonu

31 Arahk 20113 taribinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayier dipnotlar (devarnn)
{Tiim tutarlar, Thrk Lirasi ("TL"} olarak gbsterilmistin)

8. Kargtiklar, Koguilu Varhik ve Borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyle meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikimlilagin bulunmasi, yikGmlGligh yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynakiarin
gikesin muhtemet olmasi ve ylikimlilik twtar konusunda glivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirimektedir, Tutarin yetetince glivenilir olarak 8lgtilemedidi ve yikimlligin
yerine getirimesi igin fondan kaynak gllkmasinin muhtemel olmadidl durumiarda s6z konusu

yikiimidlik "Kosully” olarak kabul edilmekie ve dipnotlarda agiklanmaktadir.
8. Nitetiklerine gére giderler

For'un kar veya zarar ve difer kapsamii gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden difier gidetlerin detayi agatiidaki glbidir:

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

Takas saklama komisyont gideri 29,545 21,560
Yénetim {icreti gider 5,189,556 4,578,110
Denetim Goreli gider 26,090 25,238
Kurul kayit fcreti 29,253 40,874
BPP komisyonu gideri 46,856 89,249
SGMK komisyonu gideri 5,351 7,243
Repo komisyonu gideri 34,806 30,382
Tescil ve ilan giderleri 620 -
Difier giderler 166,079 86,969
Toplam 5,518,156 4,879,625

10.  Diger varlik ve yikiimiGlHder

Fon'un 31 Aralik 2013 taribi itibariyle diger varlik ve yiktGmitilikler bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 —
Yokiu).
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ING Emeklilitc Anonim Sirketl
Eanek BEmeklilik Yatinm Fonu

31 Aralikc 2013 tariitnde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
(Tt tutartar, Tirk Liras ("TL") olarak gdsterilmistir.)

1. Toplam defer / Net varhk dederi ve toplam degiert / Net varlik dederinde arhig / azals

Asafiida For'un cari dénenm ife gegmis 2 ddnem finansallarina ait birim pay deferi ile toplam defer /

net varlik dederinin detayt veyilmistir.

31 Arahk 2013

31 Arahlk 2012

Fon toplam deferi (TL)

Dolagimdaldi pay sayisi (Adet)

Birim pay deferi (TL)

Net varlik degerindeki arii {azalis)(TL)

Yiliginde dolagimdaki agirliidi ortalama pay sayisi {Adet)
Birim paya ditsen net varlik degerindeki atlig (azahig) (TL)

Katlma belgeleri hareketleri:

250,402,964
7,008,743,602
0.035274

55,955,363
6,641,673,880
0,008425

194,447,601
5,569,663,012
0.034912

65,246,184
4,790,368,265
0.013620

31 Arahit 2013

31 Arahk 2012

adet acdet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayis 5,569,663,020 4,321,700,296
Danem iginde satifan katilma belgesi sayisi 3,689,813,292 2,4865,070,702
Dionem icinde geri alinan katilma belgesi sayist (2,160,732,710)  (1,287,107,986)
Toplam 7,098,743,602 5,569,663,019

12, Fiyat raporundald ve finansal duruim tablosundaki toplam defer / net varlik degeri

muiabalati

Degerleme esaslaninda bir fark oinamas! nedeniyle fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 250,402,964 TL (31 Aralik 2012 — 194,447,601 TL} ve (1 Ocak 2012 -
127,779,754 TL) tutanindaki fon toplamdegerleri fon'un fiyat raporundaki net varlik degert toplami ite

ayiidir.

13, Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arahik
Faiz ve Temettll Gelirlerl 2013 2012
Ozel kesim menkul Kiymetleti faiz ve kar paylan 992,791 1,402,805
Karu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar pavlan 8,793,053 5,493,506
Vadsli Mevduat 1,666,430 842,506
Takasbank VOB Nema Faizl 73,005 87,460
11,525,279 7,886,277

Einansal Varlk ve Yokimidididere liskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Ozel kesim menkul kiymeiled satig karlan 2,385,599 2,289,323
Lamu kesitni menkul kyymetlen salig karlan 7,505 (4,568)
Ozel kesim menkul liymeiler] gergekiesen deder arbiglan 9,260,448 6,280,266
Kawnt kestml menkut kiymetlleri gergeklegen deder artiglan 1,714,840 5,231,927
Ters repo gergeklesen defer artigtan 533,107 538,449
Barsa para piyasas! gergeklesen defer arliglan 525,531 1,084,568
Vadelt Islemler $6zlesme Giderleri {1,641,831) (1,638,963)
12,785,100 13,780,992
Toplam 24,310,378 21,607,268




NG BEmelkdilill Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatiriin Fonu

31 Avalilk 2013 farihinde sona eron hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic: dipnotlar (devam)
{Tiim witarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gdsterilmistir.)

i4. Esas faaliyetlerden difier gelivler ve giderler

Fon'un 31 Aralilc 2013 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelireri bulunmamaldadtr. (31 Arahk
2012 — Bulunmamaldadiy). Esas faaliyetlerden diger giderler hesabinda ise 84,832-TL (31 Aralik 2012
50 TL).

18, Finansman giderleri

For‘un 31 Aralik 2018 faribi itibariyle finansman gidetleri bulunmamaktadir (31 Arahk 2012 - Yoktur).
6. Dider kapsamh gelir tablosu unsurlarimn sunumu

For'un difer kapsamb gelirleri bulunmamaktadir,

17, Kur deg@lisiminin etfdleri

Fon'un yabanet para varlik ve yikimidlikieri yokiur,

8. Yiksek enflasyoiilu ekkonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarhinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyetie bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporfama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlan™) uygun
finansal tablo hazitlayan fonlar igin, 13 Araltlc 2005 tarihinden itibaren gegetli olmak lizere enflasyon
muhasebest uygulamasinm gerekli olmadiging flan etmigtir. Fon'un yil sonu finansal tablolan bu karar
cergevesinde hazirlanmigtir,

19, Tiwev araglar

For'un 31 Aralik 2013 taribi itibariyle portféylinde tlrev finansal araglan bulunmamalktadiv (31 Aralik
2012 - Yoktur},

20,  Finansal araglardan kaynallanan riskierin niteligi ve diizeyi
Finansal visl faktdrier

Fon faaliyeti geredi plyasa riskine (faiz orant riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
rskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amact For'un yatinm stratejileri
kapsammda kattim paylatinm dederini maksimize stmektir. Fon menkul kiymetlerini gergefie uygun
tivatlar lle deferleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
giinlitk ofarak takip eimekiedir. Foi Kurulu'nea, belidl dénemlerde portiéyiin ydnetimine iliskin
sirateiiler ve limitler belirenmekie; portféy yéneticileri tarafindan bu gergeveds ydnetilmekiedir,
Ekonomik tablonun ve pivasalann durumuna gbre bu limit ve politikalar dedisim gdstermekie,
belirsizlitin hakim oldufu dénemlerde riskin asgari diizeye indlrilmesine gahgtimaktadir,

Yodunlagma rislhd
Fon igtiiziiglinde belilenen yéntemler uygulanmis olup, 6z konusu yatinm stratejist de dahil olmak

(zere, fona alinacak metkul kiymetlerin fon portféyiine oran: islemiert mevzuata, icthziik ve
izahnamede belirlenen smiamalara uyguniuk arz etmektedir,
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ING Emeldililk Anonim Sivketi
Esnek Emeklilik Yatirim Fony

31 Avalik 2013 tavibinde sona eren hesap

dbnemine ait

Finansal tablolara iligkin agikiayics dipnoilar (devai)
(¥iim tutarlar, Tiiri Lirast ("TL") olarak gosterilmigtiv.)

20,

Faiz oran riski

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteliéi ve diizeyi (devam)

Faiz orani riski, piyasa falz oranlarinda meydana gelen degigikliklerden dolay fon'un faize duyaris
finansal varlikfaninin nalkit akiglarinda veya gercefe uygun dejjerinde dalgalanmalar olmasi riskidir, 31
Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarimn tamami sabit faizlidir. For'un faize
duyarlihig finansal araglann faiz degisimine bagil olarak finansal varliklarin gergege uygun
deferlerinde olacak de§isiklifi igermeldedir. Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibanyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyattandirmaya gare kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadsleri bilyiik dlgide
aymdir, Bu sebeple, bu finansal tablo noflannda faiz orani riski ile ilgili lave bir tablo sunulmamisgtir,

Faiz pozisyonhu tablosu asafjidaki aibidir;

31 Arahk 2013

31 Arahl 2012

1 Ocalc 2012

Faizli finansal araglar

Finansal variklar

158,356,078

108,084,271

86,163,076

Asafndaki tabloda piyasa faiz orantanndaki 5% degisirmin, digjer biitin dediskenler sabit kalmak
kayiltyla, Fon'un net varlik defering potansiyel etkisi sunulmakiadis:

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 1 Ocak 2012

Kar zarar Kar zaray Kar zarar

Faiz artisi{azalisi) tizerindeki etkisi| {izerindeki etkisi | lizerindeki etkisi
%5 7,667,804 5,404,214 4,308,154
(%5) 7,667,804 5,404,214 4,308,154

Fiyat visld
Fiyat riski

Siket piyasa fiyatiyla defierlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Agaidaki tabloda, dijer htion dediiskenlerin sabit kalmast kosuluyla, Sirket'in poriféyiindeki satiimaya
hazw finansal varliklart olugturan hisse seneflerinin piyasa fiyatlaninda %56 deger artig/(azabisinin)
Sirket'in variklan tizerindeki etkisi gOsterilmektedir. Fon ayrica piyasadan olusan arbitrajdan
faydafanmak amaciyla yonetilen poriidylerine VOB islemlerini dahif etmekiedir,

31 Arablkk 2013} 31 Aralik 2012

N Kar zarar Kar zarar

itzerindeki etkisi tizerindeki

i . e eikisi
ivasa fiyat ariisi{azaligt)

%5 3,378,954 2,829,541

{%5) 3,376,954 2,829,541

Fon'un politikas! poitidylindeki hisse senedi ve altin yatirnmlaring %10 ile %40 arasinda tutmaktir, Fon
ayrica herhangi bir hisse senedine vatinm porifdyiiniin /net varhk dederinin %.20 den fazlasini
vattrmamakiadir, Fon'un hisse senedi yatiimlan borsada islern géren hisseler olup BIST- 100
Indeksine dahildir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, gdsterge endeksler /fiyatlar %5 artsa veya azalsayd,
dijer t0m debiskenler sabit kalmak kaychiyla Fon'un net vatlik degeri vaklasik 3,378,954 TL
artar/azalied, (31 Aralk 2012 - 2,829,541 TL)




ING Emeldilik Anonim Sirketi
Eanek Emeklilik Yatinn: Fonu

#1 Avalik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablofara lligkin agiklayicr dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (*TL.") olarak gdsterilmigtir.)

20. Finansal araglardan kaynalkianan risklerin niteli§i ve diizeyi (devam)
Kur riski

Yabanct para varhidar, yikaimlilikler ve bilango dist yitkiimitliklere sahip olma durumunda ortaya
gtkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etidler kur riskini olugturmaktadir. Forvun 81 Aralik 2013, 31
Arahk 2012 ve 2011 tarihier itibanyla, dévizli iglemleri bulunmadiindan dolayi kur riskine maruz
kalmarmgtir,

Likidiie riski

Likidite riski, nakit olarak ya da digier bir finansal variigin teslimi surstiyle ddenen finansal

borglarta Hgili yilkiimltiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katidma paylarinm paraya
gevrilmesine bal olarak giiniitk nakit ¢ikis riskine maruzdur, Fon'un politikast varliklarinin en az %0 -
%100'ni piyasada hemen satilabilecek likit yatmmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyle 28,467,505 TL nakit ve nakit benzeii bulunmaktadir.

31 Aralik 2013

1aya 3aya Jay- 1 yil -
kadar kacdar 1 yllarast 5yl aras) 5wyl tizerl Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerlerl - 28,485,960 . - - 1,545 28,467,505
Flnansal yatirimlar - 66,996,863 71,304,130 15,055,085 67,579,087 220,935,165
Teminata verilen nakit 1,452,747 - - - - - 1,452,747
Ters repo alacaklan - - - - - . -
Diger alacaklar 22,143 - - - - - 22,143
Toplam varkitiar 1,000,204 05462023 71,304,130 15,055,685 - 67,580,632 250,877,560
Diger borglar (474,598) - . . . - (474,596)
Toplanm kaynaklar (474,598} - - - - - {474,596)
Het ikidite fazlasi/{acion) 1,000,284 95,462,823 71,304,130 15,055,085 - 67,580,632 250,402,064
31 Aralilc 2012

1ayak 3 aya 3ay- 1yl -
atlar kadar 1vyilarast &5yl arast 5yl Gzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzeileri - 19,803,473 - - - 2,216 19,805,688
Finansal yatinmlar 74,755 26,770,675 68,823,258 11,415,583 - 56,590,815 164,675,086
Teminata verilen nakit - - - - - 1,386,787 1,386,787
Ters repo alacaldan 9,001,233 - - - - - 9,001,233
Diger atacaklar 34,875 - - - - - 34,875
Toplam varhiklar 9,110,863 46,674,148 69,823,258 11,415,563 - §7,979,817 194,903,669
Diger borglar (456,068) . - - - - {456,068)
Teplam kaynakiar (456,0568) - - - - - {456,068)
Hei Hiddite fazlasiffagii) 8,654,788 46,574,148 69,823,258 11,415,583 - BT879,817 194,447,601
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ING Emekiilik Anonim Sirket
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

F1 Avalile 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayier dipnotlar (devami)
(Tom tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterlimigtir,)

20.  Finansal araglardan kaynalklanan risklerin niteligi ve dilzeyi (devami)

1 OcaK 2012

3ay- 1yil-
layakadar Bayakadar 1ydarasi & yil aras: 8 yil dizerl Vadesiz Toplam

MNakit ve nakit benzerer 17,060,847 - - -
Finansal vatimmiar 1,817,613 15,435,110 59,685,829 9,325,024
Ternlnata verilen nakit - - -

Ters repo alacakian - -
Dijer alacaklan 9,250 - - - - - 9,250

2,751 17,063,598
24,061,510 110,224,586
1,013,914 1,013,014

Toplam varliklar 18,887,710 15,435,110 59,565 329 9,325,024 - 25,078,175 128,311,348
Takasa Borglar (271,151) - - (271,151)
Diger borglar {411,193) - - - . . (441,103)
Toplam kaynakiar (682,344) - - - = - (682,344)
Net liddite fazlasi{aciti) 18,205,366 15,435,710 50,565,329 9,325,024 - 25,078,175 127,629,004
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ING Ernekiilik Anonim Sivketi
Esnek Emeklifik Yatirun Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dbnemine ait
Finansal tablolara iligkin agillayict dipnotlar (devami)
{Thm tutarlar, TOrl Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

20, Finansal araglardan kaynaldanan riskierin niteligi ve dilzeyi (devami)
Finansal varhlk ve yitkiimlilliiklerin gergefie uygun detiert ile gosterilmesine iligkin agiidamalar
Fiinansal tablolarda maliyet veya iifa edilmis maliyet ile yansitilanlar;

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, dier
alacak ve borglarm kisa vadeli olmalart nedeniyle deiter de§erlerinin gergede uygun deerlerini
yansittid varsaydmighir,

Finansal ablolarda gergefje uygun dediert ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergefie uygun degeri ile yansitilan finansal variiklann ve yiikiimitiliklerin gergede
uygun defierlerinin tespitinde kullantan girdilerin seviyslerine gbre dagilim: agafidaki gibidir;

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimliliikler, élgtim tarihinde erigilebilen, dzdes varliklanin veya
horglarin akiif piyasalardaki kotasyan fiyatlari (dlizeltiimemis olan} ile deferlenmekiedir,

Ikinei seviye: Finansat varhik ve yitktmidlikler, ilgili varlik ya da yiikimliiligin birinci seviyede belirtilen
horsa fiyatindan bagka direk ya da indirel; olarak piyasada gdzlenebilen flyatinin bulunmasinda
kullamian girdilerden degerlenmektedir.

Uciinell seviye: Finansal varlik ve yikamliiltikler, varlik ya da yikamiologln gercede uygun deferinin
bulunmasinda kuilanijan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdllerden degerlenmektedir,

Gergefje uygun defler farki gelir tablosuna yansitlan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varlikiar) devlet i¢ borglanma seneileri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse sanetlerinden olugmaktadir ve
rayig degerlerinin belifenmesinde piyasa fiyatlar esas alinr, Bu sebeple, séz konusu varliklann
rapotlama tarihi itibariyla gergeie uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Arahik 2013
1, Seviye 2, Seviye | 3. Sevive Toplam
Finansal varfiklar;
Alim-satim amagl finansal varhiklar -
Eorclanma senetlerni 67,679,087 - - 67,579,087
Alm-satun amagl finansal vardiklar — Hisse
seneiled 147,450,098 - - 147,450,008
‘Toplam finansal varlikiar 216,029,185 - - 215,029,185
31 Aralik 2012
1. Seviys 2, Sevlya| 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagh finansal varlklar —
Borelanma senetled 56,580,815 - - 66,680,816
Abmesatim amach finansal variklay - Hisse
senglien 104,445,313 - - 104,445,313
Toplam finansal varhklar 161,036,128 - - 161,036,128
1 Qcak 2012
1. Seviye 2.Seviye ] 3.Seviye Toplam
Einansal variklar:
Alm-satim amagh finansal variklar -
Borglanma seneiler 86,163,076 - - 86,163,076
Alim-satim amaglt finansal varhklar — Hisse
senetler 24,061,610 - - 24,061,510
110,224,586 110,224,588
Taplam finansal varhidar - -

(27)




(82)

SRStLpUR| g

‘BUIRSSY Lep{RIB(R S55IP L3N] I T LS v IEPLIGRSSL Je{RoR]e of) BuRIuIg -7
BUIQESDY LINAZUGG INEL DA IDEU USIBA BIBUNLES] J2INE YN LIS 98E L Epwaesay Jepppea lip o eweuis -0
*eurqesey UBpEoRR: 0ot 516 LI0IN I, 11862  LOO'E DiEpUIqRsSYy JOOwAR Imjusw sefijp o) CRIIS -5
"CUIGESOY JRP{IURA RG] JEIN) oI, LLLO'ES Plapuigesey sl rouew ofip o)) eepiulg
‘BUQER0Y JEMO0 JRfiip UL 1L ¥S6'LE BPWIGESDY Jefn0q 881D S| eIt I 1L F1L'G2h MERLIGESEY HSNOION WHSQA U0} O BWEIINIG  ~g
'BUIQESEY
JRPITHEA (BSUBUEIEIN HILL F18°065°DS MEAUIGRSSY HaRBUSS OSSIF 8| TN i1 S12'Sty b0 L PEpUIGESSY Ba)1auss Buiueibiog 1wisey ey ajl Ty Y1 §56°SS0'SNEPUIGRSSY [8)1PUSS BIEISIOq WISEY [87) 5]l BWRNS -2
'BLIGRSEL 1OHOZULE B BA INEL BN YN L L29'982 61 MEPUIGRSOL JOOREG o) CWRIIS -

‘Uee Jod BPURSOIQEL [ESUELY JUTL L0 WIRLY LE Un,uod ‘epunsnirugop Sige; upSi) uleisess eiepodey [eslieur uleo, Winje), LeUenARS epue £H0 MEIY 1§ U IS WIS uniSi QIapEDIUNDA o Clepe,

L' LPPEL Halfop wizidoy ued
298'p88'0E vy 2apif (1190) oy sopd Snder -
BI8'L2LO ey (fopi) JuoB ud) 1k wen -
08221920 DU} (Japi) Jjeb uey
LSE'PESEL (sEeze)/Se 108ap wepbog Tw|hay)
0L8°002"vEL Lopbeg Twnuy|
efop weydoy uog
[T e
LOQ'LEGL 1G] dTT JEEITA 30N
{g00"050) Haride) 483108
5642 £ {ps6L2) Iopaog) J00a
10927 Y61 gV} HEkeq a1 REEkag wede LTI T2 |pOuse LsER
VLG > (vi'azs) HORG:IE WROURA LGS
{920°95%) Ya} (et HogRd WiteA 10N/MFo0 W) SOpRIRInIDA weide LRPEY, THUCE
(ga0'osp) ey w0 | (geo'os ULISUTAT THUTE
ARTOIMIDNHDA 85ty Acjhiog
JonpoIy
uoling seye) TOIEeT SEAIEDA
Lmisag odoy
SSPDIWDIRS LBLOBE" 2 485058 Lo solig
[eictopoelcgtl {w} smpppes weido) DIBYT z 320°08 1By
LIO'GY Jeppirep, olig 110'68 2006 k'] e DL0'E 1010w pLAW 200
\ TIPUHRA [CEUBUL UBROA MISURGD | SEESFIF DL s EIESITPOL HAllRUCES BILSA0G wysoy ks
990°5.L9'vaL JERINTA JESULU)) | B50°GI9%0L 850°000'e T et Kl 1reaues vunitihioq wisen 1920
S20've Jopoanry oiq | s28'vE FIR0GS S -4 L5°085°05 JCACMES 83TIH
LBpTat)y SeqeL CTL'EUL'SLL JCROWIATY JrUE)
LET'LC0'S uepEoly odoy siag | eRZ'LO0'G sopsfep nzTy sefia
284'98E" HeLQZUGE IEN 8A HHBN USIMDA TIBUWOL | L8Z'0E8'L £79°982'6G1 3 240°0e2'0)L Jojesieg
LLDDELCL LOHOTUDE IMEN OA UHSN | £L40°08L°GE TETY)
. " L29'004'G1 10126807 nEEy
() Gaumpzing () utseriig oN 07
TLOE NHCIY LE JERIITA TRISIILS Ry Le ATpHMCA

Sidog tafismy, (12

(unSigisorsol yeselo {71,,) IS8T YN L el wng)

(twenap) smpouds wiepde WS 2IB]0GE] [EOURLS
HE DUIWISUGE desay Udis BUOS IPUILLIEL 8107 ¥Ry Le

RUCY WA MIRPwE NousT
ENNE MULOWY YIRIOWE S



RSuueSeq e ARULIpUBIUIS epunsolgel 4jiak off sweueznp uepded epuA €10z e Sieze /7 Sue Jafap uspbeq BwEy

(62)

‘PrRpULEIN 1| P62 2SE s Uekewe 104 epunsojge.jel 1k 10z unuao |,

L6 ZZL 0L 9] IOpID) 4100 U0 L]
0SZER L 05e63) NUGASIIG; Jar el
695 1 OL-6-7 856"t ) 0R0pE 150 2
[ 9 1055 2] uBpepB T ES L g
HOUOpIB TATd T2I00 DA [ALEL 0L
TOUOHID QA SITY W02 BIBA B
LBLaRI0 L5t _g_u_en TLMEY g
GEeSe 4 [ __ Hofas0 wiioue( 7
OLL'RIG'Y S {0k 1'B25'} EGN0150 Wiougk uo g
HenoIon JINTT @A STy SDI0N 5
269 SeL L [y, BPAPE RUCATIWON NSty 3
HERoR] CLOBIG §
Voot Ut &
— HBIRI00 U] J0iLy L
(szo'esay) SSOGEIE | g
(atv) L0z Dol BIuTEg
SIY2YISLIYY JANINZ9T0 HITHYA JSNEAH2930 NV T20.L OB} SUOAT EHUBY L
{5} nes nwerdey o0ig HeuepB oy |
JEPEOTILIBURNULS UBDILaL TRICINZ CABA YOO DER4ZLL £ {062°2ZL ) BRISHBIT JOBOR uakaiodion | g
ARRITICALRIIIRLEIUIS UOBID), GRIGITZ BABA 1% ErE 0T Y 3 TEPE OUC'p) UBIEICZ SIES 1SWAD) IU0U JOBICT &
HASHI HITIS MNYSava BI9Ia ShL6 3 [GRR) MRUTIDX SITCS 1WA IDFUG IWE0N TRESTE
DLE BUE 5T v} UBARZ/ITSE Wouog 10N UBHTINZ $1CE HOlOUDS CLIITRITS -
HOHOPLD I (R B (GRe ¥9Z) HEURIE ENGG HONOURE GO, -
I 96952 LGIOZLAY 10A1I06,] GRaT 082v98) HBHRIDT 217wt JOWAD ILOW WSGY (0257 L
(545640°7) 1OHSPIS TOANEG] 5acT (TR URLIBIGT SIT0G JOWAD INGUS | 7
log) L'El 181APID FOTIA ISRIRIDANCES o568 | (06) {£ap2Ee0L) WSUOPIE Lo il
{262 ELg) ZL BRI WIBIGT JEGIT OA UCASIBGY | (262 ELE)
[T HORON [nim | (22 Dv) 572 ¥ DT JELARD 0510 § T
VIS IO30N SHUCWETIGG - OEGEIE BT 080 G5z ot HAISALE 1Shap HOLCMB3I0D | D)
(6E2'52) 1OROIST WRoUSa | (BES-aE) LCLITH SHEE WGUIAL IRHUGUS 100ICI S
WRIOI0N S 220G £ Tits HT1A03% B HCS GURE |NUGL lEes AWE ST &
09512 HOILOAON BUIENES | (085'12) HDNUY 31155 NONBUGE TIUBPI0N -
LGN SUFUOLDE] O CRS & g DVEEL T LTI T2S UORBLRG 055l -
OV 165 37 UEREIIN WRIUDA | OLL B2E ) 0D EaS & VO[FIY CIGT IO e WHEOR (G50 ]
CEB 505 0% YT LOPT STCE 1oy INUCH | 5
322 ZEL TOnGE SO beneayoAT Sia VB LEE T L GO LLEF AT sTH DA 210} 1WA (MW 20MG &
WEHNOD) WIS WHAGY TIEY IIUEGEA LON 205 E€6y'S b J0G'ESY'S UTIAGH 10 QA 21t TOWATY yjuoWs (oo [T
VG2 GG & R T e e N T LN R T [ N e YEE 0L YGI0LY TTDIFO) HONGUGE DLUTTDIoE ~
286081 £, JRICZAUE SUITOREIAE UNEH DISPIITIUEOACA OA WUUA IGo0eUd | ZGE DECET L) E DLe25z UBiACH S OII0L0S Biesid -
GLz26). - LBNGS TNEWDY, | Olz et WEIATE )T T R1Ck 10N IOUOU UIEOR 10RO
S80'C0L — MOLHOS 2ied | 920°t80°2 oor'aczal LITIAGE 37 A 210] ugUljo Laptip, L1000 JCIIBIALY SRS |
IHSG BYRIYZ WASA B LO#'050° 27 119k uo I
ELOZ Hyeay UD{CUTISIor o} Slumpuis (G N BWCINg - | ~ZLoT
LE-4CIG L wudig Ay Le
%e30
{nuenep) SiSen M edgms iz
CansSnapensoB wereio {4, seaun, “epemn wmg)
p -
{ruesep) epcudp Aepide unidp eastoige: jeene

HE SUIUSUOR desay LIS BUOS SPUILLE) SL0Z NSy Lo

o Wne s e yousy
HSYME WHUCLY NiliHoT S




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Eesnek Emeklilik Yatiim Fonu

31 Arahik 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iliglkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim witarfar, Titek Lirast ("TL*) olarak gosterilmigtir.)

21, TMSye illk gegis (devam)

Gelirlere ve giderlere iligkin smiftama: SPICnin 81 Arahk 2013 tarihinde yayinlanan Yatirim
Fonlarninin Finansal Raporlama Esaslanna iliskin teblig dogrultusunda,

-

5.

6-
7-
8-
-

10-
11-

Siniflama ile borglanma senetleri faizlerl hesabindaki 670,594 TL ite kamu kesimi menkul
kiyret faiz ve kar paylan hesabindaki 5,493,508 TL'lik tutar ile Diger Menkut Kiymet faiz ve
kar paylan hesabimdaki 3,331,946 TLlik tutar faiz gelirler] hesabina,

Siniflama ile Hisse senetler! kar payi hesabindaki 792,210 TL'lik tutar Temetti) gelirier]
hesabina

Stuilama ile hisse senetler satis karlan hesabindaki 2,553,602 TL, kamu kesimi menkul
kiymet satig kartan hesabmdalki 5,177 TL., hisse senetleri salts zararlars hesabindaki
264,280TL, karnu kesimi menkul kiymet saltg zararlan hesabindaki 9,745TL., gergeklesen
deger artiglar hesabindaki 14,263,090 TL, gerceklegen defer azaliglar hesabindaki
1,127,800T ik tutar ve diger menkul kiymet satis zararlar hesabindaki 4,040,943 TLYik tutar
finansal varhk ve yiiktimiiliklere iliskin gergeklesmis kar/zarar hesabina,

Siniflama ile diger gelirler hesabindaki 276 T lik tutar esas faaliyetlerden diger gelirler
hesabina,

Siniflama ite Fon Yénetim tcretler hesabmdaki 4,578, 110 TL'lik tutar Yonetim cretleri
hesabma,

Stniflama ile Saklama gidederi hesabindaki 21 ;560 TLlik tutar Saklama {crstieri hesabina
Siniflama ite Denetim (icreileri hesabindaki 25,239 TLlik tutar Denetim Gcretleri hesabina
Siniflama ile Diger gider hesabindaki 40,874 TL, Kurul iicretleri hesabina,

Siniftama ile Diger gider hesabindaki 645 TL, komisyon ve diger islem dcreti giderleri
hesabina,

Siniflama ile Diger gider hesabindaki 50 TL, esas faaliyetlerden diger giderleri hesabina,
Suuflama ile aracilik komisyonu giderleri hesabindaki 123,897 TL ile BPP komisyonu
hesabindaki 89,250 TL'lik tutar komiisyon ve diger iglem Gereti giderleri hesabina,

Swnflandilmistir,
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ING Emeklitikk Anonim Sirketi
Esnelk Emeklilik Yaitrin Fonu

21 Aralk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agildayic dipnotlar {devami)
(Tl tutarlar, Tiivk Lirass (“TL") olarak gosteriimistir,)

22.  Nakit akig tablosuna itigkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar dsneme isabet eden kasa hari¢ orijinat vadesi {ig aydan kisa olan
bankalardan alacaklardan olusmaktadir,

23, Toplam defler/net varlik defjeri degisim tablosuna Higkin aciklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iliskin agtklamatar dipnot 10'da agiklanmighr,

24, Finansal tablolarn 6nemli &lgiide etkileyen ya da finansal tablolarn agilg, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmas) agismdan agiklanmasi gereken digier hususlar

Sermaye Plyasast Kurulu'nun (SPK) 81 Aralik 2013 taribli ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna Higkin Tebligi {II-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatimm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporfann hazirlanip sunuimasina iliskin
Hke ve kurallara uygun olarak hazilanmistr,

25.  Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarthinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya dier segiimis
finansat bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi lle
bilangonun yayimt igin yetkilendirilme tarihi arasindaki ttim olaylar kapsar, Fon, bilango tarihinden
sonraki diizelime gerektiren olaylann ortaya glkmasi durumunda, finansal tablofara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamas! gereken
olaylar bulunmamaltadir,
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ING Emeldilik A.S.
Esnhek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2013 hesap dénemine
ait fiyat raporu




Glingy Pajpmiz Denstimve  Tek +90 212 3153000

SEIMRE 13 Faxz 290 212 23082 91
3 Biyikdere Cail. €y.com
N Beytem Flaza Ho:20
building 3 betfor K:9-10, 34381 - Sit Tazarcd St No 1 470920
working world fstanbu - Turkey Ririsis No: 0-4350-3032-6000017

ING EMEKLILIK A.S8.
Esnek Bmeklilik Yatinm Fonu

Pay Fiyatiin Hesaplanmasina Dayanak Teglil Eden Poriféy Defieri Tablosu ve Toplam
Defjer/Net Varlik Degieri Tablosunu lgeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazilarvmasina lliskin Rapor

ING Emeldilikk A.$. Esnek Emeklilik Yatmtm Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil
aden portidy deferi tablosu ve toplam defer/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30
Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanhan “Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslanina iligkin Teblig (1I-14.2) hitkiimierine ve Sermaye Piyasas Kurulw'nea
belitlenen esaslara uygun olarak hazirdanip hazilanmadigiv Sermaye Piyasast Kurulu'nun konu
hakkindaki ditzenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibanyla incelemis
bulunuyoruz.

ING Emeldilik A.S. Esnek Emeklifik Yatirim Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanalk tegkil
eden porifdy dederi tablosu ve toplam deder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarninin Finansal
Raporlama Esaslarina Higkin Teblig {1I-14.2) hitkimierine ve Sermaye Piyasasi Kurult'nca belirlensn
asaslara uygun olarak hazislanmistir,

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve ING Emeklilik A.S.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazidanmig olup, baska maksatla kullanilmas) mimkiin degildir.

Gdney Bag@imssBapetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigaviriik Anonim Sirket
A mem;}f'r;;{if o} EmSigYoung Global Limited
& o m T
/“\

— :1'; = #

Py
N S i
Seda\-lamgﬁl\u;‘ MM
Sorumit. Ortak Bagdengs
SN
Istanbul, 28 Nisan 2014
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ING Emeklilik A.S.

Esnelk Emeldiltk Yatirum Fonu
31 Arahilc 2013 Tarihl Fiyat Rapory
{Tim tutarlar, Tlvk Livas: (“TL") olaral gbsterilmigtir.)

31 Arahk 2043 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012
Tutar Grup  Toplam Tutar Grup  Toplam Tutar Grup Toplam
Tl % 54 Th % % L % %
A Fon PORTFOY DEGER] 250,863,073 100.18% 193,479,791 100.24% 127,285,425 89.619%
{MZANDAN PORTFOY
DEGER]) 250,853,873 100.485% 193,479,701 100.97% 127,285,425 100.41%
B. HAZIR DEGERLER . 0.00% 2,215 0.00% 1,025,824 0.80%
a) Kasa - G00%  0.00% - 0.00%  0.00% - 000%  0.00%
b) Bankalar 1,545 100.00%  0.00% 2,215 100.00%  0.00% 1,025,824 100,00%  0.80%
f) VOB Nakit Teminatlar
(Alacakiar) - 000%  0.00% 1421,663 62,60043%  0.72% - 9973%  079%
¢} Biger Hazr Dedeitar - 0B0% DO0% - 0.00%  0.00% - D00 0.00%
C. ALACAKLAR 22,143 0.01% - 0.00% 160,000 0.13%
a) Takastan Alacaklar T4 - 0.00%:  0.00% - 0.00% - 0.00% 0.00%
b} Takastan Alacaklar T2 - 0.00% 0.00% - 0,00% 160,000  100.00% 0.13%
¢) Tekastan BPP Alacakian - 060%  GO0% - 0.00% - 000% 0.00%
d} Diger Alacaklar 22,143 100.00%  001% - 0.00% - 0O0%  000%
B, PIGER VARLIKLAR . 0.00% - 0.00% - 0.60%
E. BOR{LAR {474,598} (0.1935) {456,068} (0.24%5) (682,344) (0.53%)
a) Takasa Borglar T{ - 0.00%% 0.00% - 0,06% 0.00% - 0.00% 0.00%
b) Takasa Borglar 72 - [00%  0.00% - 0.00%  0.60% {271,000) 83.72% (0.21%)
€) Yonetim Ucrell (455.968) 96.20%  (0.18%) (428,114) 93.87%  (0.22%) (306,210)  57.92%  (0.31%)
d) Odenecek Vergi - 000% 000% - 0.00%  0.00% - 000%  0.00%
@) Ihiiyatlar - 0.00% 0.00%% - 0.00% 0.00% . 0.00% 0.00%
{) Kredler - 0.00% G.00% - 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00%
g} Differ Borglar (17.628)  0.04% (0.01%%) (27,854) 8.13% (0.01%) (16,134}  0.02%  (0.01%%)
i) Denetim Gersti (6.086) i47%  0.00% {7,667 172%  0.00% (8675}  1.27%  (0.01%)
i) ftan Giderleri - 0.00% 0.60% - 0.06% 0.00% - 0.00% 0.00%
T} Neter Masral . 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00%
tv) farac T2In Gides {7.651} 0.01%: 0.060% (17,918) 3.83% {(0.01%) (6,520) 0.00% 0.00%
v} Takas Saklama
Komisyonu (2.918) ©s8I%  0.00% {2,097) 0.46%  0.00% (1.692) 0Q.25%  0.00%
vi) Diger (76} 002%  0.00% 73} 0.02%  0.00% (@d46)  0.04%  0.00%
Fon toplam deder] 256,402,954 194,447,601 127,789,005




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirnim Fonu

1 Ccalc - 31 Arahik 2013 hesap dénemine ait
varhklarin saklanmasina iliskin rapor




Glney Batmsiz Goncticnve Tl 290 212 3153000

SHALM A3 fav +00 212 23082 91
3 24y Ukdere Cad. .G
. cs Reyiem Plaza bz
Building o beiter K910, 24381 - Sigh Tigant Sicd No ; 476090
waoeldng workl Btanbut - Tuskey RMzrsis Mo: 0-4350-3032-6000017

NG Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
varfildarn saklanmasina iliskin rapor

ING Emeklilk Anonim Sirketi Esnek Emeklilil Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Qcak — 31 Aralik 2013
hesap dbnemine ait para ve senmaye plyasasi alim satim iglemlerini ve buna iliskin sézlesmelerini, fon
variikiarinin 4632 sayili Bireysel Emellilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu ("4632 sayill Kanun®)
ve Emeklililc Yatirim Fonlannin Kurulug ve Faaliyetierine fliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
(“Yonetmelik”) hitkiimlerine uygun olarak sakianip saklanmadig agisindan incelemis bulunuyoruz.
Incelernemiz agagidaki hususlann test edilmesini igermistir.

1) Sallayic kurulug olan istanbul Takas ve Saklama Bankast Anonim Sirketi {("Takasbank"}
nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglannin, ING Emeklilik Anonim
Sirketi ("Erneklilik Sirketl”) veya Fon Kurulu'nun 6nceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlar
ite mutabakatinm yapilmas),

2)  Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye plyasasi araglarinin kayitlar tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

3)  Odiing menkul kaymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4) Fon hesabindan yapilan §deme ve virman islemlerinin ifgili deme ve virman iglemlerine ffiskin
belgelerle kargifagtirifarak kontrol ediimesi,

5)  Fon portfdylindeki menkul kiymetler lizerindeki hakiarin porifdy yonetim sitketinin talimati
gergevesinde kullantip kullaniiroadifiinin tespit,

8)  Fon paylarinin katihmei bazinda tutulup tutulmadig! ve katihmeilara fon hesaplaninda yatinma
yonlendirilecek katki payi tutar ile bunlara karsilik gelen pay sayitanim fon bazinda izleme
imkan: saglanip sadlanmadiginin kontrold,

7)  Fon hesaplarinda yatmma ydnlendirilecek ve Emekiilik Sirketi tarafindan bildirifen katiimer katk!
paylarinin Fon'a aktanninda pay saytsinin dogru hesaplamp hesaplanmadiginin kontrold,

8)  Emeklilik Sirkeii ve portfdy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplanndan, bireysel emekiiik
sistemi digina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumiar disinda harcama yapihip
yvapiimadidinin kontroli.

Gorligiimiize gbre ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1 Ocak - 31 Aralik
2013 hesap doneminde varliklan 4632 sayili Kanun ve Yoneimelik hitkiimleri ¢ercevesinde
saklanmaktadir,

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgist ve kullanimi
igin hazianmig olup, bagka bir maksatia kulianimast miimk{in degildir,

Gilney Bag}iggg@ -u%i::?\ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
¥ S

A membeg?:‘%n@‘g;gm Young Global Limited
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Seda Haciofh, SMMM
Sorumilu Ortek, Bagder€tci

28 Nisan 2014
Istanbul, Tlrkiye
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ING Emeklilik Anonim Sirket
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

T Ocal ~ 31 Arahk 2013 hesap dénemine ait
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor




Giney Balimuz Denetinye Teh+90 212 3153000

SHLd AS fax: »Q0 212 2308291
Biyakdere Cad. 2y.00m
. Balem Piaza tiozo
Bur!dmg abetier ?(?'55'10, 438! - Sigh

searel Sioh No : 479820
crsis Mo 0-4350-3032-6060017
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ING Emeklililk Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirin Fonwnun
t¢ lkontiol sisteminin durumuna iliskin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirum Fonu'nun (“Fon") 1 Ocak — 31 Aralik 2013
hesap donernine ait i kontrol sistemini Emekliik Yatirim Fonlaninin Kurulug ve Faaliyollerine Iiigkin
Esastar Hakkinda Yonetmelik'in {“Yonetmelik") 14 {inclt maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Giorlgtmize gore ING Emeklilik Anonir Sirketi Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun ig kontrol sistemi,
Yonetmelik'in 14 dincli maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gorilg tamamen Sermaye Piyasas: Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik SirketInin bilgisi ve kullanimi
igin hazitlanmig olup, bagka bir maksatla kullandmas) mimkan degildir.

Giney Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlilk Anonim Sirketi
A member fi[pratfsgst & Young Global Limited
\;,-»" .
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26 Misan 2014
{stanbul, Tarkiye
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