EXLILEK

ING Emoklitik A.8 Likit Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

Sorumluluk Beyan

28 Nisan 2014

ING Emeklilik A.$ Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun 01.01.2013 - 31.12.2013 hesap dénemindeki
faaliyelleri ve finansal sonuglan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Emeklilik Yatirim Fonlarna
iligkin diizenlemeleri, Fon lgtiztigti htiktmlesri ve Yatirim Fonlarmmn Finansal Raporlama Esaslarina lligkin
Teblig (1-14.2) hiktimlerine uyguniuk gergevesinde;

a) Finansal tablo ve portfty raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b} Gorev ve sorumluiuk alanimda sahip oldugum bilgiler gergavesinde, finansal tablolarin ve porlfsy
raporlarinit Snemli konularda gercefie aykin bir agiklama veya aciklamanin yapildigi tarih
itibaryla yamitic olmasi sonucunu dogdurabilecek herhangi bir eksiklik icarmedigi,

c) Gbrev ve sorumluivk alammda sahip oldugum bilgiter cergevesinds, bu Teblig uyarinca
hazirtanmitg finansal tablolar fonun aktifteri, pasifteri, finansal durumu ve kar ve zaran ile ilgili
gergek durumu dirist bir bigimde yansittigji ve porlféy raporlannin fon igtilz0diine, izahnamesine/
ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazilandigin,

Beyan ederim.
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ING Emeklilils A.S.
Likit Karma Emelklilik
Yaiirnm Fonu

1 Ocalc - 31 Aralilk 2013 hesap dénemine aii
finansal tablolar ve badimsiz denetim raporu




ING Emeldililt Anonim Sirketi
Likit Karma Emeklilik Yatirnn Fonu

1 Qcalc - 31 Avalik 2013 hesap dénemine ait
finansal tablolar ve agiklayicr dipnotlar

igindekiler Sayia
Finansal tablolaris ilgill bagimsiz denetim raporu 1-2
Finansal durum tablosu

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu 4
Toplam Deger/Net Varlik Defjert Degisim Tablosu 5
Nakit akis {ablosu 6
Finansal tablolara ifigkin agildayicr diprotiar 7-31
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ING Emeklilik A.S.
Likit Kavma Emeldilill Yatnrim Fonu
Fon Kural'na

1 Ocak-- 31 Aralik 2013 dbnemine ait
iinansal tablolara ilgili bagimsiz denetgi raporu

ING Emekiililk Anonim Sirketi ING Emeklilik A.S. Likit Karma Emekiilik Yatinm Fonu 'nun 31 Aralik
=013 tarihi itibarlyle hazirlanan ve ekie yer alan finansal durum tablosunu, ayn! tarihte sona eren yifa
ait kar veya zarar ve difjer kapsamii gelir tablosunu, toplam defjer/net varlik deder! dedisim tablosunu,
nakit akig tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarnin 6zeti ve diger agiklayic dipnottarini
denetlemis bulunuyoruz,

Finansal Tablolarla ligiti Olarak Kurucanun Sorumiulugu

Kurtieu bu finansal tablolarn, Tlrkiye Muhasebe Standartian'na ("TMS") ve Sermaye Piyasasi
Kurulw'nea belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gergefie uygun olarak sunumundan
ve bnun igln finansal tablolarin usulsiizlik veya hatadan kaynaklanan &nemli yanhighklar igermeyecek
bigimde hazirlanmasini saglamak amacryla yénetim tarafindan gerekli gérilen i¢ kontrollerden
sorutmitcur,

Bagimstz Denetim Kurulugunun Sorumiulugu

Serumliuluumuz, yapiifimiz badimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakikmnda goriis
Gildirmekdir. Badimeiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanan badimsiz denetim
standarilarina uygun olarak gergeklestiviimistir. Bu standartlar, etik ilielere lyulmasing ve badimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergedi dofru ve dtiritst bir bigimde yansitip yansitmadids konusunda
rmakul bir glivenceyi sadlamak (izere planfanarak yiirGtilmesini gerektirmektedir.

Bagmsiz deneiimimiz, finansal tablolardakdi tutarlar ve dipnotlar ile ilgifi bagimsiz denetim kaniti
toptamak amaciyla, bagimsiz denetitn telinikierinin kullamilmasini icermekiedir. Bagimsaiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin, hata vefveya hileden ve usulstizlitkten kaynaklanip
kaynaklanmadigt hususu da dahil olmalc lizere dnemli yanlislik igerip igermedidine dair risk
deferlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gére yapifmigtir, Bu risk
dederendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemni géz éniinde bulunduruimustur. Ancak, amacimiz ig
konirot sisteminin etkinlifii hakiunda géris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun
clarak tasarlamak amacryla, Fon taraiindan hazirianan finansal tablolar ile ig kontrol sistemi arasindaki
iigkiyi ortaya koymaldir. Bafimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe
jpolitikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir blittin olarak
sunureinun uyguntudunun degerienditilmesini igermektedir,

Bagimstz denetim sirasida temin eitigimiz bafimsiz denetim kandlannm, gérisiimiiziin
clugturuimasma yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz,




Bun!qu a belier
working world

Gérig

Gorliglimiize gore, ilisikteki inansal tablolar, ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit I<arma Emekdilik
Y"mrtm Fonu'nun 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait
finansal performansimi ve nakit akiglarinl TMS ve Sermaye Piyasasi Kurulw'nea belirlenen esaslar
{bkz. dipnot 2) gergevesinde dofiru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir,

Mevzuatian Kaynakianan Diger Yukumliliklere lligkin Rapor
G102 sayil Tlrk Ticaret Kanunu'nun {(“TTK") 402, Maddesi uyarinea; Fon Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1

Ocak - 31 Aralik 2013 hesap doneminde dlefter tutma dizeninin, TTK ile fon ig tizi@lnin finansal
raporlamaya iliskin hiikmlerine uygun olmadifina dair 6nemii bir hususa rastlanmamisgtir.

Ganey Bg s % 1 ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi

LR, AN
Seda Hackot 1u, SI‘JIM/M/

Sorumlu Ortak‘“ﬁaﬁi"enetgl

lstanbul, 28 Nisan 2014
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NG Emeldililk Anoniim Sirketl

ING
Likit [arma Emekliliik Yatirin Fonu

Baguisiz Denetint’den Geginig

31 Arahlc 2013 Taribli finansal durum tablosu

{Tiwn tutarfay, Tiirk Liras) (“TL") olaral gbsteriimistir.)

Yeniden Yeniden
diizenlenmis  diizenlenmis
Dipnot 31 Araitk 31 Aralik 1 Qcak
referanslari 2013 2012 2012
Varlikiar
Nakit ve Nakit Benzerled 4 45,009,714 16,485,268 11,739,381
Temlnala Verilen Nakit ve Nakit Benzerler . - - -
Ters Repo Alacaldar: 20 80,015470 90,612,414 70,039,553
Takas Alacaklan . - -
Diger Alacaklar 5 190,170 5457 -
Finansal Varlikiar §,12,20 85,846,205 18,540,398 14,697,138
Teminata Verlen Finansal Varhlklar -
Diger Vamklar -
Toplam Varldkdar (8) 181,161,659 126,543,636 86,476,072
Yitktimltliikler
Repo Borglan - - -
Takas Borglan - - -
Krediler - - -
Finansal YOkOmilikler - - -
Digar Borglar 20 {149,744) {159,364) {131,766)
Toplam Yiikizmldlikier (Toplam Dederi/Net Varhlc Dederi
Harlg) (B) {149,744} {159,364) (131,766)
Toplam DefjerifNet Varlik Defjeri {A-B) 191,011,816 125,384,171 96,344,206
31 Aralik 31 Aralil 1 Ocak
2013 2012 2012
Fon Toplam Degjert /Net Varlik Deferinin Muiabakati: - - -
Katslma paytanna affolunan Net Vartik Degest (Fon
izahmanesi ve SPK iebliiine uygun olarak hesaplanan) 191,011,816 126,384,171 98,344,306
Dedereme farklanna ligkin dizeltmenin etkist - - -
Kallrna paylarina atfolunan Net Varik Defian (TMS 've
uyqun olarak hesaplanan) 191,011,818 126,384,171 96,344,306

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolanin ayrilmaz bir pargasidir,

(3)




ING Emekliliic Anonim Sivketi
Eikit Karma BEmeklililk Yairsn Foriu

Bafimsiz Denetint’den Gegimis

1 Qcal - 31 Aralik 2013 Dénemine ait [{ar veya Zarar ve Diger ICapsamii Gelir Tablosu

(T(m tutarlar, Thrle Livas: ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

Yenlden
diizenlenmig
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocalt-
referanslar 31 Arahilc 2013 31 Aralik 2012
KAR VEYAZARAR KISMI

Faiz Gefirlenl 13 3,431,703 2,035,884
Temetil Gelirled - -
Finansal Yarik ve Yokamldiuklere lliskin Gergellesmis Kar/Zarar 13 5,089,713 7,452,797
Finansal Varik ve Yakimlilikiers ligkin GergeXlesmenls Kar/Zarar 683,031 {24,999}
Net Yabanct Para Coviim Farki Gelirlerl - -
Izsas Faalivellerden Difer Gelirter 14 269,641 10,968
Esas Faaliyst Gelirleri 8,464,088 9,474,650
Yéneiim Ueretled (1,2363,957) (1,713,088)
Performans Usretler - -
Saklama Uereiler {13,584) (12,072}
MKK Ucretla - -
Denetim Ucretlerd (18,008) (19,231)
Danrgranitk Ucreller - -
Kurul Uerelleri (18,370) -
Komisyon ve Digier Istem Ucretteri (336,693) (377,385)
Etas Faallyetierden Diger Giderer 9,14 {70,262) {167)
Esas Faalivet Giderler] (1,820,884) (2,121,943)
Esas Faallyet KarfZaran 7,643,204 7,352,707
Finansman Giderleri - -
Net Dinem KanfZaran ‘A} 7,643,204 7,352,707
DIGER KAPSAMLI GELIR KisA - -
Kar vaya Zararda Yeniden Snilandirdmayacaklar - -

Kar veya Zararda Yeniden Swiflandinlaczkiar -
Diger Kapsamafi Gelir (8) . -
TOPLAK DEGERDE/MET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 7,643,204 7,952,707

Takip edsn dipnoilar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(4)




NG Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Karma Emelklilik Yatimm Fonu

Bafinnsiz Danetim’den Gegig
31 Arvalik 20118 Tarihli Toplam Defer / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirast {"TL") olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik 1 Ocak

referanslari 2013 2012 2012

Toplara DegerifNet Varkl Degieri {DEnem Bagl) 41 126,384,171 96,344,306 70,549,488
Toplan Deferinde/Met Varkk Degerinde Artig/Azalg 7,643,204 7,352,707 4,465,568
Kailma Pay ihtag Tuiar (+) 693,089,513 410,437,489 303,383,304
Kabima Pay lade Tutart (-) (637,005,073) (387,750,331) (282,054,054)
Teplam Dederi/Net Varik Dederi (Ddnem Sonu) 11 191,011,815 126,384,171 96,344,308

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(5)




ING Emelditilk Anonim Sirketi
Likit Karma Emeklilik Yahirun Fonu

1 Ocak -~ 31 Aralidc 2073 Ddnemine ait Nakit Alag Tablosu
{Tiim tutariar, Titrk Lirasi (" TL") olarak gsteriimistiv.)

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslan 2013 20712
A. igletme Faaliyetleiinden Nakit Aluslan 13,256,632 8,813,766
Net Dénermn Kari/Zarar 7,643,204 7,382,707
Net Donem Kar/Zaran Mutabakat ile figili Diizeltmeler (4,114,734)  (2,010,885)
Deder Disiiklagiviptadi e Hgili Ditzelimeler - -
Kargiliktar ile ligili Ditzelimeler - -
Faiz Gelirleri ve Gidereri lie ligili Diizelimeler 13 (3,431,703) {2,035,884)
Getgeklesmemis Yabanct Para Gevirim Farkdan ile ligii Diizelimaler - -
Gergege Uygun Deder Kayiplar/Kazanglar fle lgili Diszeltmeler (683,031) 24,999
Kar/Zarar Mutabakatt ile ligili Diger Diizeltmeley - -
Igletme Sermayesinde Gergeldegen Dediglimler (47,939,307) (19,180,214)
Alacakiardaki Arig/Azabgla ligiti Dizeltmeler (4,955,682) (16,410,438)
Borglardakl ArtigfAzahgta Hgili Dozelimeler (9,620) 27,598
lsletma Sermayesinde Gergeklesen Difer Artig/Azabsta Hgili (42,974,108)  (2,807,374)
Dozeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Natdit Aluglan 583,031 {24,999}
Alrnan Temetltli - -
Ablnan Falz i3 683,031 {24,999)
FFaiz Odemeleri - -
Diger Nakh Glrigler/Criaslar - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari 56,984,439 22,687,158
Katitma Payt Jhraglarindan Elde Edilen Nakit 693,989,513 410,437 489

Katiima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemelert

Faiz Gdemeleri

Alinan iKrediler

Dider Nakit Girdsleri/Criislan

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglart

Yabanci Para Ceviim Farklarinm Eikisinden Once Nakit ve Nakit
Benzererindeld Net Ariig/Azalis (A+B)

G. Yabanc Para Gevrim Farklanmin Nalit ve Nakit Benzerleri
Uzerindekl Etkisi

Nakit ve Nakit Benzererinds Net Artts/Azalis (A+B+C)

0. Dénem Bagt Nakit ve Nakit Benzeorletd

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerieri {A+B+-C+D)

(6)

(637,005,074) (387,750,331)

13,256,632
16,349,248
29,605,880

8,813,766
7,535,482
16,348,248




ING Emekdilik Anonim Sivketi
Likit {arima Emeklilik Yatirnn Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotlar
{TOm tutarlar, Tlirk Liras) ("TL”) olarak gdsteriimigtir.)

1. Fon haldanda gene! bilgiler

ING Emeklilik A.8.Likit Karma Emeklilik Fonu 13 Agustos 2003 tarthinde Fon poriféytng olusturmak
fizere toplarn 500,000 TL avans alarak {faaliyetlsrine baglamigtir. Fon, Sermaya Piyasas) Kurutu'ndan
{SPK) almig oldudu izin uyaninca 27 Ekim 2003 tarihinde katilma paylarini birim pay degeri 0.010463

Oval Emeklilik A.S. 4 Aralil 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmigtir, Satig isleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Plyasast Kurulu'na Oyak Emeklilik A.$.'nin kurucusu
oldugu fonlarin i¢ tizlk, izahname ve tamtim formiarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. olarak
dedistiriimesi hususunda bagvuruda bulunulmusgtur. Sermaye Piyasast Kurulu'nun kurucu unvan
degisiklifini 22 Ocak 2009 tarhinde onaylamasimin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Likit Emekdilik Yatinim Fonu, ING Emekiilik A.S. Likit Emekiilik Yatinm Fonu unvani ve
1EL fon kodu ile islern gbmeye baslamsiir,

ING Emeldilik A.S. Likit Emeldililc Yatirim Fonu'nun igtiziik ve izahname dedisikiiginin Sermaye
Piyasast Kuruly tarafindan 23 Teramuz 2018 tarihinde chayiamasinin ardindan 2 Eylil 2013
tarihinden itibaren ING Emeklilik A.S. Likit Emekliillk Yatinim Fonu, ING Emekiilik A.S. Likit Karma
Emeklilik Yatiim Fonu unvani ve 1ER fon kodu ile iglem gérmeye baglamistir.

NG Emekiililc ile ING Portidy Yonetimi Anonim Sirketl (ING Poriféy) arasinda yapilmig olan Portféy
Yonetim Sozlesmes! kapsaminda For'un yénetimi ING Porifty tarafindan yapiimaktadir,

Fon'un yénetim stratefisi

Fon portidyinin tamami ters repo ve Takasbank borsa para piyasasi Islemier! dahil vadesine en fazla
180 glin kalmis likiditesi ylksek devlet i¢ borglanma senetleri ve/veya dzel sektdr borglanma
araglarindan ve kisa vadeli para piyasasi enstrimanlarmdan olugmaktadir. Fon portfdyil disiik risk
duzeyiyle yonetilmekie olup diigiik risk profilindeki yatinmecilar i¢in uygundur. Repo, Vadeli ters repo,
wisa vadeli Hazine Bonolari ve kisa vadeli Ozel Sekiér Borglanma Araglaninin getirilerinden
faydalaniimaktadir.

()




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit iavma Emekiilik Yatieim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnottar {devanm)
(Tl tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir,)

e Finansal tablolann sunwmuna iliskin esasiar
Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'ds yayimlanan, Xi/6 numarali tebli§i ve bu teblige defisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Qcalc 1998 tarihii teblifler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarthinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporiann hazirlamp sunulmasina
iligkin ilke ve kurallart belirlemigti. 30 Aralikk 2013 tarihli ve 28867 {Mikerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarna liigkin Tebligi” (11-14.2) (Tebiig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yilririge girmek (izete yatiram fonlarinin finansal tablolarinin hazilanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinm {TMS) esas alinmast hiikiim altina alinmig ve
finansat rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raportari
alinrigtir, Fiyat raporlarn ve porifdy dagilim raporfarndan olugan portfdy raporlari, fon porifoylerinde
ver alan varhidarin degerlenmesine ve defjerlemeler sonucunda hesaplanan fon porifdy ve toplam
degerlerine fliskin bilgileri igeren raporiar olarak ditzentenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
rapotiama formatlarinda yapiian degisikliklere bagh olaralk yatirim fonu'nun gegmis dénem finansal
tablolari 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden diizenlenmigtir. Yeniden ditzenlemenin Fon'un finansal
dururmu, finansal performansi ve nakit akislan Uzerindeki etkileri Not 21 de aciklanmistir,

TS ye Uyguniuk Beyam

Fon, tinansal tablolanim Sermaye Piyasasi Kuruly (SPK) tarafindan 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867
{Miikerrer) sayilt Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslaring
Hiskin Tebligi'ne” (I-14.2) uygun olarak hazilamakiadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile
yansthilan finansal vatliklar, haricinde 1naliyet esasi baz alinarak TL olarak haztrlanmigtir.,

31 Aratik 2013 tarihi fiibariyle finansal tablolar yayimlanmak tizere 28 Nisan 2014 tarihinde Kurucu
Yonetim Kuruly tarafindan onaytanmistr,

Muhasebe politikalarnda defjigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRE nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast dedisiklikleri, stz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hiikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donlik olarak
uygulanmaktadi. Herhangi hir gegis htlamiingn yer almadigs degisiklikier, muhasebe politikasinda
istege bagh yepilan Snemli degigikiikler veya tespit edilen muhasebe hatalan getiye doniik olarak
uygulanmakia ve dnceki ddnem finansal tablolart veniden diizenlenmektedir.

50 Arahik 2013 tarih ve 28867 Mitkerrer sayil Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2 sayill “Yatirim
Foolarmm Finansal Raporlama Esaslanina {ligkin Teblig® (I-14.2 Tebligi) uyarinca, yatirm fonlar, 31
Arahk 2013 tarihli finansal tablolarindan itibaren Tirkiye Muhasebe/Finansat Raporlama Standardlanin
{TMS/TFRS) uygulayacakir hitkmil getirilmistir, Yayinlanan tebiig ile birfikte yatirim fonlarinin finansal
raportama format ve degerleme ilkeleri degistirilmistir ve finansal tablolar 1 Ocak 2012" den itibaren
yeriden diizentenmisir.

Fon, TFRS 1 uyaninca, ilk TMS/TFRS raporiama ddneminin sonu ofan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
yiriniikte olan TFRSYerin tamamun SPK tebligi fle uyumilu olarak, 1 Ocak 2012 TMS/ TERS acths
finansal cdirumn tablosunda ve karsilagtirmal olarak sunulan difer tim dénemlerde tutarl olarak
uvgulamisbr.




ING Emeklilik Anoniv Sirketl
Lildt Karima Emeklilik Yatiim Fonu

S Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agikiayict elipnotiar (devan)
{Tlm tutariar, TOrk Lirast (“TL") olarak gésteriimistir.,)

2, Finansal tablolarin sunwmuna iligkin esaslar (devarr)
Yeni ve dizeltiimis standarilar ve yorumlar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine alt finansal tablolarin hazilanmasinda esas
alnan muhasebe politikalayl agagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibarlyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlart ve TFRYK yorumlan disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlann Fon'un mali durumu ve performansi {izerindeki etkiler
igili paragraflarda agildanmigtiy,

Agadida belirtilen 1 Ocak 2013 tarihinden ltibaren gegerll olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve petformansi (izerinde bir etkisi olmamisgtir.

TFRS 7 Finansal Araglar: Agikdarnalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsaml Gelir Tablosu Unsurlanimin Sunumu
TMS 19 Galiganlara Saglanan Faydalar (Degisiidik)

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisikiik)

TMS 28 Isiirakierdeldi ve Is Oriakliklarindaki Yatirmlar {Degisiklik)

TFRS 10 Finansal Tablolar

TFRS 11 Musterek Dizenlemeler

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatinmtarin Agiklamalart

TFRYK 20 Yerlstii Maden |gleimelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Malivetleri
Uygulama Rehberi {TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Asgathda betirtiten 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegetli olan yeni standardin Fon’un mali durumu ve
parformanst etkisi ilgili dipnottarda agiklanmisiir.

TFRS 13 Gergede Uygun Degerin Olciimii

Yeni standart gergede uygun degerin TFRS kapsaminda nasil Slgiilecedini agtklamakla beraber,
gergede uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi velveya kullaniimast gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tiim gergege uygun defer slgiimleri icin rehber niteligindedir. Yeni standart
ayrica, gergede uygun defer dlciimieri ile ilghi ek agiklama yitkGmitilikleri getirmekiedir, Yeni
agiklamalarm sadece TFRS 13'lin uygulamaya baglandigs dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir,

TrRSdeki iyilestirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yithk hesap dénemieri igin gegerli olan ve asafiida agiklanan
2008-2011 donemi yillik TFRS iyilestirmelsrinin Fon'un finansal durumu veya performanst lizerinde bir
etkisi olmanmigiir.

TMS 1 Finansal Tablolann Sunusu
TMS 16 Maddi Duran Varliklar
TMS 22 Finansal Ataglar: Sunum
TMS 34 Finansal Raporlama

TMS 34 Ara Dénem Raporlamasi

Yaymltanan ama ylrliriife girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartiar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmg fakat cari raporlama donemi igin hentiz
ydlrdrthge girmenis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve

degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belittimedikee yeni standant ve yorumlann yiriiriige
girmesinden sonra finansal tablolarin ve dipnotianmi etkileyecek gerekli degisiklikieri yapacakdir.
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NG Emeldilik Anonim Sirket
Likit Karma Emelklilil Yatnnn Fonu

31 Araliic 20113 tarihinde sona even hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iliskin agildaytci dipnotlar (devarm)
{Tlm tutarlar, Thrl Lirast ("TL"} olarak gOsterilimistir.}

2. Finansat tablolarm sunumuna iliskin esaslar (devami)

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve Borclann Netlestirimesi {Degisiklik)

TFRS 9 Finansal Araglar - Siniffandirma ve Agiklama

Fon, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etiilerini deferlendirmektedir,

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergl Benzey] Yiikiimltlikier

TMS 386 Varhiklarda Dedier Dugikiigi - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger
agtklamalart (Degisikhk) .

TMS 39 Finansal Araglar; Muhasebelestirme ve Oleme — Ttirev firinlerin devri ve riskten korunma
muhasehasinin devaraiifi (Dedigikiik)

S6z konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi {izerinde bir etkisi olmasi
beklenmemeliedir,

Uluslararast Muhaseba Standartiar Kurumu (UMSK) tarafindan yayinfanmis fakat KGK tarafindan
vayilanmainis yeni ve dilzeltiimis standarilar ve yorumtar

Agafiida listelenan yeni standartlar, yorurniar ve meveut UFRS standarfarindaki dedisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yiriinitige girmemigtir. Fakat bu yani
standarilar, yorumlar ve dedisiklilder henliz KGK tarafindan TERS'ye
uyartanmamistirfyayinianmarmishir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal
tablofarnda ve dipnoilarda gerekli degisiklilderi bu standart ve yorumlar TFRS'de ylrirl(i§e girdikten
sonra yapacaktir,

UFRS 10 Finansal Tablolar {Degisiklik)

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 8, UFRS 7 ve UMS 39'daki
defisiklikler — UFRS 9 (2013)

Fon, standardin finansal durumu ve performansi (zerine etkilerini deferlendirmektedir,

UFRS'ndaki lvilestirmeler

UMSK, Aralik 2013'de '2010-2012 dbénemi' ve '2011-2013 Donemi' olmak tizere iki dizi 'UFRS'nda
Yillik lvilestirmeler' yayintamustir,. Standarilarin “Karar Gerekgeleri’ni etkileyen degisikiikler haricinde
defjisiklikler 1 Temrmuz 201 4'den itiharen gegerlidir,

Yilik ivilestitrneler - 2010~2012 Dénemi

UFRS 2 Hisse Bazh Odemeler:

UFRS 2 [sletme Birlesmeleri

UFRS & Faaliyet BOlimieri ;

UFRS 13 Gergefje Uygun Dager Olglimi

UMS 16 Maddi Duran Varhiklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varhklar
UMS 24 fligkili Taraf Agiklamalar

Vil lyilestirmeler - 2011-2013 Donerai

UFRS 1 Ulustararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ik Uygulamasi
UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

UFRS 18 Gergede Uygun Defier Oletimil Karar Gerekgeleri

UMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller

UFRS 14 — Reglilasyona Tabi Erielenen Hesaplara lligkin Gegici Standart
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ING Emeldilik Anonim Sirketi
Likit Karma Emeklilik Yativim Fonn

31 Avalik 2013 tarihinde sona even hesap dénemine ait
Finansal tablelara lligkin agildayte! dipnotlar (devami)
(T tetadlar, Tiick Lirast ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2 Firransal tablolanm sunununa iliskin esaslar (devam)
KGK tarafindan yayinlanan ke kararkar

Yukanda balirtifenlere ek olarak KGK Tirkiye Muhasebe Standartiarinin Uygulanmasina yénelik
agadidaki like kararlarm yayimlarmigbr, “Finansal tablo drmekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tatihi
itibariyle gegerlilik kazanmigtir ancak difjer kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baglayan willik
raporlama donemlerinde gegerli olmal Gzere uygulanmistir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullantm Rehberi

2013-2 Ortak Kontrole Tabi Igletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi
2013-3 Intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmest

2013-4 Kargihilh Istirak Yatinmlarinin Muhasebelestiriimest

Muhasebs tahminlerindeki degisildikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir déneme iligkin ise, dedisikligin yapildifis cari
ddnemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem dedisikligin yapildidi dénemde hem de gelecek
gdnemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kart veya zararimin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitihr, 1 Ocak - 31 Arahk 2013 hesap déneminde muhasebe
tahminterinde herhangi bir degisiklik yapiimanistir.

Onemli muhasebe politikatarinm Hzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izienen dnemili muhasebe politikalan agagida 8zetienmistir.
Firansal araclar

Finansal bir varlik veya borg itk muhasebelesiitiinesi sirasinda gergede uygun degerinden
alghlir. Gergede uygun deger fark kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal
borglann ik muhasebelestirilmesi strrasinda, ilgifi finansal varigin edinimi veya finansal borcun
yiklenimi ile dogrudan iliskilendirifebilen islem maliyetleri de sdz konusu gergege uygun defjere
jlave edilir.

Finansal varlik ve borglann normal yoldan alim ve satimlari islem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimelktedir,

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyaninca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gergede uygun deder tarki kér veya zarara yansitian finansal varlik ve finansal borclar
Bu kaiegoride alim-satm amacli finansal varliklar yer almakiadir.

Ahm-satun amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satitmak veya geri satin alinmalk
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunde belirgin bir edilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belitli finansal
araglardan olugan bir porifdyiin pargasi olan varliklardir, Bu kategoride hisse senetleti gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alin-satira amaglh Vinansal vatliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun dejerieti
tizerinden dederlenir. Ahmn-satim amach menkut kiymetlerin gergegie uygun degderindeki degisiklik
sonucu ortaya grkan gergeklesmenmis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsamll gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yiikiimitiliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitiir, Aim-satim amach
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ite satis yoluyla gergekiesen kar/zarar, kar
vaya zarar ve dider kapsamlt gelir tablosunda “Falz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yakiimliilikiere
iligkin gergeklagmis kar/zarar” a dahil edilmistir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketl
Likit Kartha Emeklilik Yatwim Fonu

31 Aralik 20113 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolava iliskin agiklayici dipnottar (devanm)
(T tuterlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gdsterilinistir.)

2, Flnansal tablolarn sunumuna iligkln esaslar (devami)

Ik muhasebelegtirme sirasinda, igletme tarafindan, gergefie uygun defjer farki kar veya

zatrara yanstilan olarak siniflanan finansal variiklar aluy satim amagh olmayan dzkaynaga dayah
kiymetler ve borglanma araglann igermekiedir, Sézkonusu finansal varliklar, For'un fzahnaimesinde
belirtildigi tizere Fon'un risk yonetim veya yatirim stratejisi gergevesinde gergede uygun degder esas
ahnarak yénatilen ve performansian buna give degerlendirilen bir portféylin pargass olan variklar
olmalan nedeniyle ilk kayda ahmiarndan gercede uygun deder farki kér vaya

zarara yansitdan olarak simflanan varhidardir (yonetim kuruiuna ve icra kurulu

bagkanina veya her kimse bu raporlarnanin yapildid), ilgili grup hakkunda bu esasa gére bilgi
sunulmaktadir,

iKredi ve alacaldar

Sabit veya belirlenebiliv nitelikte ddemelera sahip clan ve aktif bir piyasada iglem géirmeyen, tiirev
olmayan finansal varhidardir, Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaidan, takas
alacaklar ve difer alacallar fon tarafindan bu kategoride siniffandirtian finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar illk kayda altmiarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa ediimis maliyet ile
degerlenirler,

Diger finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amacl olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takes borglan, krediter ve finansal yaktimllltikler lle diger ticari borglarim bu kategoriye dahil
etmektedir. Dijer finansal yikimlililkler ilk kayda alimdan scnra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetier ile yansitilmaktadir.

Gergede Uygun Deger Olgtimil:

Gergells uygun deder, plyasa katthmetlan arasinda 6lglim tarihinde olajan bir islemde, bir varlidin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde &denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yitktimltliiklern gergede uygun degeri belilenmesinde agadida belittilen dederleme
asas ve vontemleri kullanimishir:

1} Degerleme giniinde akiif bir piyasada islem géren menkul kiymeller gilas fiyatint yansitig igin
bekleyen kapams seansi fiyatlan veya kapams seansinda fiyal olugmayalan icin bir 6neeki seansin
atnrikh ortalama fiyvatt ile difier grkig fiyatian ile

2) Borsada iglem g8rmeyen finansat varhk ve yikimlitkler ile tlirev finansal araclar indirgenmis nakit
akim ydntemi, dzdes veya kargilasticdabilir araglara Hliskin plyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama medelleri ve piyasa katihmeilarr tarafindan ¢oduntukia kultanilan ve gozlemilenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemier

Finansal varhiklarda deger dilstikiagn

Giargedie uygun deger farks kar veya zarara yansititan finansal varliklar disindaki finansal variik veya
tinansal varlik gruptart, her bilanco tarihinde defer ditskligtne vdradiklarina iliskin géstergelerin
hulunup bulunmadidina dair dederlendirmesye tabi futulur. Finansal varligin ilk
rmuhasebslestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmest ve sz konusu olayin
igili finansal varik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekieki nakit
akunlar fizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgii finansal varhifin deger diisiikligiine udradigina
fliskin taratstz bir gdstergenin bulunmas durumunda defer diistikligh zarart olusur, lifa edilmis
cleferinden gosterilen finansal varliklar icin defer dlistkiiga tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarimn finansal varh@in etkin faiz orant fizerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkd degerl ile
deiter dedleri arasindald farkiir,
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e Emeklililc Anonim Sirketl
Likit Karma Bmelklilik Yatiim Fonu

31 Aralik 2013 tarlhinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agildayic dipnotlar (devams)
(Tiim iutartar, Tlirk Lirast (“TL") olaralk gosterfimigtir.)

5. Finansal tablolann sunumuna iligldn esaslar (devami)
Yabanc| para gevrimi:
Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanlan para birimi TL 'dir,

Yabane! para iglernler, iglem tarihlerinde gegerli olan goviz kurlan Uzerinden TLlye gevrilmigtir,
Yabanct paraya dayall parasal varlik ve yiikiimiiiliikler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlan
kullandarak;

yabanci para cinsinden olan ve ynaliyet degeri ite dlgllen parasal olmayan kalemler Ilk iglem tarihindeki
Kkurlardan; yabanct para cinsinden olan ve gergefe uygun deferleri ile olgllen parasal olmayan
kalemler ise gergefje uygun deferin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye cevrilmigtir.”
Cewviimler sonucu olugan kur faridar Kar veya zarar ve diier kapsaml gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansat araglarin netlestirimes:

Finansal varik ve yiikiimliikler, netlogtinmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim gaciine sahip
olunrnast ve sdz konusu varhk ve yilktimiiiliklert net bazda tahsil etmefoderne veya eg zamanli
sonuglandirma niyetinin olmas dururunda bitangoda netlestirilerek gdsteriimeltedir.

Satig ve geri ahs anlagmalan ve menkul degerlerin ddiing verilmesi iglemlert:

Tekrar gorl alimlarim dngdren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“‘Repo’),
finansal durum tablosunda “Teminaia verilen finansal varliklar’ altinda fon porifdylinde tutulus
amaglanna gbre “Gergegde uygun defier farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandinimakta ve
ait oldudu portfdyin esaslanna gore degeriemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlesmesi kargilig elde
sditen fonlar pasiite “Repo borglan ” hesabmda muhasebelestirimelte ve ilgili repo anfagmalari il
belirlenen satim ve gert alm fiyatlar arasindaki farkin ddneme isabet eden kismi igin etkin faiz aram
yontemine gére gider reeskontu hesaplanmakiadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar kargiiinda
Sdenen faizler kar veya zarar ve diger kapsarnii gelir tablosunda “falz gelirlert” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir,

Geri satir taahhidi ife alinmig menkul kiymet (Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasehelestiriimekledir. Ters repo anlagmalari ile belirlenan alim ve
gerl satim fiyatlan arasindaki farkin doneme isabet eden lasmi igin “Etkin faiz (ig verim) oran|
yontemi‘ne gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
iablostnda “faiz gelirlert’ kalemi aliinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklar /borglarn

Takas borglari raporlama tarihi itibaiyle normal yoldan alm iglemlerinde satin alma stzlegsmesi
yapiim:s ancak feslim alinmarmg menkul kaymet alimiarina ffigkin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan sang islemlerinde sahs sbzlesmesi yapiimig ancak testim ediimemis
mericul kiymet sauglanna iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borclar itfa edilmig maliyetieri ile yansttilmakiadir,
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ING Emeklililt Anonim Sirleti
Likit arma Emeldililz Yainum Fonu

31 Arabk 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayio: dipnotlar (devami)
{Tiim wutarlar, Tirk Lirast (°TL") olaralt gdstertimigtir.)

2, Finansal tahlolarin sunumuna iliskin esaslar (devamu)
Verilen Teminatlan

Fon taraftndan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatian) finansal durum
tablostinda ayr olarak gésterilmekie ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit
benzerler disinda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak sirsflanmalkdachr.

Geliv/giderin fanmmasi
Menkul kyinet satig kar/zarari

i7on porifdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarimin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapiidiklar glin itibariyle (iglemn tarihi) muhasebelegtirilir,
Fon'dan sattlan bir menkul kiymet satig giinQi dederi (alig bedeli ve satis glinline kadar olugan deger
artis veya azahslar: toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedillr. Satig glinii deferl,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, llgili menkul kiymetin birim sayisina
héliinmesi suretiyie hesaplanir, Satig tutari ile satig glinl degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menku! kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.
Satrlan menku) kiymete Higkin “Fon paylan deger artig/azalis” hesabinin bakiyssinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar Ise, bu hesaptan gikarlarak “Gergeklesen deger artiglan/azaliglan”
hesaplarma akianlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varhk ve Yiikiimitliklere lligkin Gerceklegmig Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik kornisyoniarl da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Araciltk komisyonu gideri”
lesabinda izlenir,

Ucret ve komisyon gelivlert ve giderleri

{Jcret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendilleri tarihte gelir tablosuna
vansititmakiadir, Bununia birlikte, fon yonetim licreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
raulasebetestivilmekiedir.

Faiz gelli ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamii gelir {ablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimekiedir, Falz geliri sabit veya degisken gethtili yatirim araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirler! ve iskontolu devlet iahviflerinin ig iskonto esasina gére
dedertenmelerinl kapsar,

Tenetili geliv]

Temettl gelideri ilgili temetidiyi alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir

Giderler

Tom giderer iahakkuk esasina gbre muhasebelestiriimektadir,
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NG Emeklilik Anonin Sirketd
Lkt Kanma Bmeklilik Yatirun Fotu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine alt
Finansal tablolara Hiskin agidayel dipnotlay (devami)
{Fim tutarlar, Tiirk Livas ("TL"} olarak ghsterilmistiv.)

2. Finansal tablolarm sunwimuna iligkin esaslar (devami)
Vergl

193 Sayih Gelir Vergist Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisikiik ve bu degisikiik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayll
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas! Kanunu'na gbre kurulan menkul kiymetier
vatirim fontan {borsa yatinm fonlari ile konut finanstnan fonlar ve variik finansman fonlar dahil) ile
raenkul kiymetler yatirim ortatiklaninin portidy isletineciligs kazanglan Uzerinden yapilacak tevkifat
orant 1 Ekim 2008 tatihinden itibaren %0 olaralc degigtirilmistir.

Ratifina paylart

Katima paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebllir olup, finansal yiikOmlBlok
olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylar Fon'un net varlik degeri izerinden glniiik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri

tarafindan ahmp satilabilir, Katifima payimn fiyatl fon net varlik/ toplam degerinin, dejerleme glininde
iedaviilde olan pay sayisina bolinerek belirlenmektedir
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ING Emeklilik Anoniin Sirleti
Lifit arma BEreklilik Yatwim Fonu

31 Avalik 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine aijt
Finansal tablolara iligkin agidayic dipnotlar (devan)
(Ttun tutarfar, Thrk Livasi ("TL") olarak gisterilmigtir,)

2 Finansal fahlolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
Fiyailama Raporuna fligkin PorifdyDegerleme Esaslar

- Degierleme her isglinil itibariyle yapilir.
- Poriiydeld menkul kiymetlerin dejerlemesinde, asagida belirtilen esasiar kullanilir:

Porifye alman variiklar ahm fiyatlanyla kayda gegiitir. Yabanci para cinsinden varliklann alim fiyat
satin alima glintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle
bulunur.

Alis tarihinden baglamak iizere porifdyded varhiklardan;

- PBorsada islem gérenler defjerleme giinlinde borsada olugan en son seans agirhildi ortalama
fiyat veya oranlarla degderlenir. $u kadar ki, kapanig seanst uygulamas! bulunan piyasalarda
islern goren vailikiarn defierlemesinde kapangseansinda olugan fiyatlar, kapanig seansinda
fiyatin olusmamast durumunda ise borsada olugan en son seans agirikliortalama fiyatiar
kullantr,

- Borsada islemn gérmekle birlikie deerleme giintinde horsada alim satirma konu olmayan
paylar son istem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglarl, ters repo ve repolar son iglem
gantindeki ic verim orani ile dagerlenir,

- Fon katiima paylar, degierlerne glinii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak
degerlenir.

- Vadeli mevduat, bilesik faiz orant kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle delierienir.

- Yabanct para cinsinden ofanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen doviz alig
kuru ile degerlenir,

- ‘Tirev araclarnedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gdsterilir.
Bu varlildar eminatm tari dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

- Porsa dist repo-iers repo sozlesmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansiiacak sekllde giivenilir ve
dofjrulanahilir bir ydntemle dedetlenir.

- (i) & {vil) nolu alt bentferde beliriilenter diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degetlenir. Deflerieme esaslar, yazilt karara baglanir.

- (vii) ve (viii} nolu alt bentlerde yer atan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurufu
tarafidan ahin,

Endeks fonlarn porifdyletinde yer alan vatiiklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaptanmasinda kullantan esaslar, diger varhklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
gercevesinde deferlenir.

- Fonun difier varlik ve ylikiimitlikleri, KGK tarafindan yayimianan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenlr. Su kadar ki, fonun yabane: para cinsinden yikimitlikleri TCMB tarafindan ilgil
yabane! para igin belirlenen dviz satis kuru ile garpiimasi suretlyle dederienir,

Bir payin alis ve satig dedert, Fon toplam degerinin dofagimdaki pay sayisina héllinmesi ile
bulunur,




ING Ewmeldilik Anonim Sirketi
Liki: arma Emeklilik Yatirnn Fonu

31 Arahk 2013 tarthinde sona eren besap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklaytes dipnotlar (devami)
(Tl tutartar, Tlirk Livas: (*TL") olarak gosterltmistin)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gnemli muhasebe defjeriendirme, takunin ve varsayimlan

rinansal tablolarin hazirianmasy, bilango tarihi itibanyla raporlanan akilf ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta hagh varlik ve yilkimioliiderin tutarlanni ve ilgili dénem igerisinde olustufu raporlanan golir ve
giderterin tutarlanim eikiteyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerekdirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakia birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimiardan farklilik gosterebilir. Ayrica belirilmesi gereken énemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimiar ilgiti notlarda agiklanmaktadir.

3. Balivmlere gore raporlama

Fon, For'un yatinm siratejisine uygun olarak gesith menkul kiymetlere ve tireviere yatinm yapmak
amactyla tek faallyet boliimil olarak yaptlanmistir. Fonun tlim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagmnhidir. Dolayisiyla tlim 6nemii faaliyet kararlan Fon'u tek bir holim olarak degerlendirmek

suretiyle alinmaktadhr, Tek faaliyet bolimiine iliskin bilgiler Fon'un bir biitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esitiir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin iglernlerin detaylan agagida agiklanmighir,

Nalkit ve nakit benzerleti 31 Arabk 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012
Bankalar 29,605,881 16,349,248 7,635,482
Borss Para Plyasast 15,403,833 136,020 4,203,899
Toplam 45,008,714 16,485,268 11,739,381

ffiskili iaraf bakiyeleri agagidaki gibidir:

Bankalar 31 Arahikk 2013 31 Aralic 2012 1 Ocak 2012
WG Bank A.S. - Vadeli 6,019,874 - -
MG Bank A.S. - Vadesiz 2,553 2,799 1,766
Toplam 6,022,427 2,799 1,766
IHG Bank A8, - Vadeli Néviz cinsi Vade tarihl Faiz orait Kayith Deder

TL 21/02/2014 9,30% 6,019,874

8, Bitier alacaklay ve horglar

Fea'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle dider alacaklan bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 — Yoktur),

Diger alacaklar 31 Arahk 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012

Kurucudan Alacaldar 120,170 5,457

190,170 5,457 -




ING Bimeklilik Anonim Sirketi
Lildi Karma Emeklilik Yatirim Fonu

21 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dinemine ait

Finansal tablolara fligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Ttira tutarlar, Trk Livast (“TL") olarak gOsterilmigtir.)

8, Diger alacaklar ve borglar (devaim)

Bilangoda gosterilen “Difer horglar” kaleminin detaylar agadida agiklanmisgtir:

Dider borelar 31 Arahk 2013 31 Aralilc 2012 1 Ocal 2012
Qdenecek fon yonetim ticreti 137,722 146,170 114,127
Gdenecek denefim Ocreti 4,965 5,976 5,057
Saklama komisyonu tcreli 1,501 1,569 881
Kl ket Oeretl 5,251 5,457 10,627
Diger 214 192 174

148,744 159,364 131,766

ligkili taraftara borglar fon ydnetim {icreli tahakkukundan olugmakiadir. Fon'un sermaye plyasast
araglarmdan olugan menkul kiymetter porifdyi ING Porifdy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmekiedir,
Fon, ING Porlfdy Yonetimi A.S.'ve ybnetimi ve temsill igin tahsis eitigi donanim, personel ve sair tim
hizmetlerin kargihg! olarak her giin icin portidy toplam deferinin toplam 0,000026'i {yiizbindeyirmialtr)
olugan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirmelde ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde veya
bilanco giiniinde Fon tarafindan ING Emeklitk A.$.'ve denmektedir.

6. Finansal Yatirualay

31 Aralik 2013 ve 2012 tarinler liibarivle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul
kiymetlere iliskin bilgiler:

Gergefie uygun deger farldan karfzarara

vanstitan finansal varlildar 31 Arahic 2013 31 Arahi 2012 1 Ocalc 2012
Ozel sekidr tahvili 40,178,180 4,868,020 994,518
Daviet tahvili 25,768,025 14,671,376 13,702,622

B Dénem sonu 65,946,205 19,540,396 14,697,138

Fortun 31 Aralik 2013 tarihi itihariyla 6zel sekior tahvili hesabinda 5,087,814 TL tutarinda ING Bank
ahvili bulunmaktadr,

Gergage uygun deder farkian kar/zarara yansitiian finansal Kayith Degerl  Gergegje Uygun Degor]

varhiitar Maliyet

Dzl sekior tahwill 39.654.276 40.178.180 40.178.180
Deviet Tahwili 26.493.000 25,768,025 25.768.025
Dénem seny G5.147.276 65,246,205 65.046.205

— Ty e - -

Sf;‘;;;g? uyaun deijer farklan kerizarara yansiailan finansal Maliyet Kayith Deieri  Gergede Uygun Deferi
Ozel sekidr tahvill 4.707.408 4.869.020 4.869.020
Daowvlet Tabwill 14.638.350 14.671.376 14.671.376
Dénein sonu 19.345.753 19.540.386 19.540.386

Gargedie uygun deler farklart karfzarara yansitilan finansal Rayith Deleri  Gergede Uygun Degerl

_varhidar Haliyet
Gzel sektdr tahvili 978.610 994.616 894,516
Deviet Tahvill 13.527.144 18.702.622 13.702.622
t_Dc"snem sony 14.505.754 14,697,138 14.697.136




NG Emeklilikk Anonha ivleti
Lildt Karma Emekiililk Yatirun Fonu

a1 Arallk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiidayier dipnotlar {devami)
(Tiam tutarlar, Tlirk Livass ("TL") olarak adsteriimigtir.)

T, Borglanma Malivetleri

Borclanma maliyetleri, olugtukian donemlerde gelir tablosuna kaydedilmekiedir. Fon'un 31 Aralik 2013
tarini itibariyle borglanma maliyeti bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 - Yoktur).

8.  Kargihidar, Kogullu Varlik ve Borgiar

Karsiltidar bitango tasthi itibariyle meveut bulunan ve gegmigten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikiimlilagion bulunmast, yikimidiagi yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklann
gtiaginin muhtemel ofmasi ve yikirmliidic tutart konusunda glivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelegtirimektedir, Tutarin yeterince glivenilir olarak Slgiilemedidi ve yitkmialGgin
verine getiriimesi igin fondan kaynal ¢cikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda sz konusu
vitkamlitlk “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotiarda agiklanmaktadir.

. Niteliklerine gbre giderler

Fon'un kar veya zarar ve difjer kapsamll gelir tablosunda giderler niteliklerine gore sunuimus olup,
esas faaliyetlerden ditier giderlerin detay) agafjidaki gibidir:

371 Aralik 2013 31 Araiik 2012

Takas saklama komisyonu gideri 13,594 12,072
Yénetlm {creti gideti 1,363,957 1,713,088
Denetim ticreti gideti 18,008 19,231
Karul kayst Gereti 18,370 -
BPP komisyonu glderi 9,817 3,806
SGMK komisyonu gider 2,363 3,565
Pepo komisyony gideri 323,765 369,489
Banka maraflar 748 515
Diger giderler 70,262 167
Taplam 1,820,884 2,121,943

10, Diger varlik ve yiikitmiGiGikier

Fortun 81 Aralik 2018 tarihi itbariyie diger varlik ve yikimlilikler bulunmamaldadir (31 Aralik 2012 -
Yoliuy),

i1, Toplam defjer / Net varlik defjeri ve ioplam degeri / Net varhk degerinde artig / azahis

Asatuda Fon'un carl ddnem ile gegimig 2 donem finansalfarina ait birim pay degeri ile toplam deger /
net varlik degerinin detayi veritmigtir.

31 Aralilc 2013 31 Aralhikk 2012

Fon toplam deferi (TL) 191,011,815 196,384,171
Dolagimdaki pay sayist (Adet) 6,005,027,813  4,184,140,863
Birimn pay dederi (TL) 0.031808 0.030206
Neti varlik defjerindeki artig (azahig)}(TL) 64,627,643 30,039,865
Yil igincle dolagtndaki agirildi ortalama pay sayisi (Adet) 4,625,835,632  3,860,069,358
Ririm paya diigen net varlik degerindeki artis (azalig) (TL) 0.013971 0.007568

(19)




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Eitdt Karma Bmelklilik Yatiw Fohu

37 Araltk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotiar (devami)
(Titm tutarlar, Tiirk Lirast ("T1.”) olaralc gosterilinigtir.)

11, Toplam degier / Net variik defjei ve toplam defjeri / Net varlik degierinde artig / azahg
{clevaint)

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

adet adet
Danem baginda dolagimdaki pay sayis 4,184,140,863 3,401,606,931
Dénem iginde satilan katilma belgesi says 22,440,644,032 13,935,175,114
Dénem iginde ger alinan katiima belgesi sayis| (20,619,757,882)  (13,152,641,182)
Toplam 6,005,027,913 4,184,140,863

12, Fiyat raporundaki ve finansat durwn tablosundaki toplam deger / net varhk dederi
mmutabakatt

Dafjerleme esaslarinda bir fark olmatnass nedeniyle fon'un 31 Aralk 2013 tarihl itibariyle finansal
durum tablosundaki 191,011,815 TL (31 Arahk 2012 — 126,384,171 TL} ve (1 Ocak 2012 — 086,344,307
T1) tutarindaki fon toplam degerteri fon'un fiyat raporundaki net varlik deferi toplami ile aynidir,

13. Hasilat

1 Ocalc- 1 Ocak -

31 Arahk 31 Aralik
Faiz ve Temetti Gelirleri 2013 2012
Oze! keslm menkul kiymetleri faiz ve Kar paylan 435,157 186,906
amut kesimi menkul knymetleri faiz ve kar paylar 1,415,403 374,332
Vadeli Mevduat 1,681,143 1,474,646
Toplam 3,431,703 2,035,884
Finansal Varik ve Yikomiglikiare iskin Gerceklesmis Kat/Zarar
Ozel kesim menkul kiymetler satig karlan - 51
Kamu kesimi menkul kiymetler satis karlan 978 2,516
Ozet kesim menkul kiymetled gergeklesen deder ariiglai - 747
BPP gelivleri 283,200 148,662
Iamu kesimi menkut faymetler gergekiegen defier arhiglan {152,893) 855,926
Ters repo gerceklesen deder artiglan 4,058,419 6,444,895
Taplam 5,089,713 7,452,797

14. lsas faaliyetierden difer gelivler ve giderler

Son'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle esas faaliyeilerinden difier gelirleri 259,641 kurucu iadeleri
gelierindenden olugmaktady. (31 Aralik 2012 ~ 10,968 TL). Esas faaliyetlerden difjer giderler
hesahindald 70,262 TL ise fon isletim giderleri ve noter giderlerinden olusmaktadir, (31 Aralik 2012 -
167 TL) bulunmakiadir,

15. Finansman giderleri

Fon'un 31 Aralik 2013 tarini itibariyle finansman giderieri bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 - Yokiur),

(20}




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Karma Emekiilik Yatnim Fonu

31 Aralilk 2013 taribinde sona eren hesap dénemine ait
Flitansal tablolara iligkin agiklayier dipnotlar (devam)
(Tdim tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak g8sterilmigtir,)

16, Diger kapsamh gelir tablosu unsurlaninin sunumu
Fon'un difler kapsamh geliter bulunmamaldadir,

17, Kuy dedisiminin etkiler

For'un yabanci para varlik ve yiikiimlilfilkleri yoktur.

18, Yiiksek enflasyonlu ekonomide vaporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde alnig oldugiu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporiama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standarilar”} uygun
finansal tablo hazitayan fonlar i¢in, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak izere enflasyon
muhasebesl uygulamasinin gerekli olmadidmi ilan etmistir. Fon'un yil sonu finansal tablolar bu karar
gergevesinde hazifanmsgtir,

9. Tivev araclar

Fon'un 31 Aralik 2013 farihi itibariyle poriféytinde tirev finansal aragtan bulunmamaktadir (31 Aralik
2012 — Yokiur),

20.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk fakidrleri

FFon faaliyeti geredi pivasa riskine (falz oraru riski, kur riski ve hisse senedi Jemtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadi. For'un risk y8netim amact Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymeilerini gergefe uygun
fiyatiar lle deferleyetel maruz kalinan piyasa riskini falz ve hisse senadi pozisyon riski ayrinunda
ginitk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, beliri dénemlerde portféviin ydnetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; porifdy yoneticilerl tarafindan bu gergevede yonetiimektedir,
Ekonomik tablohun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar deflsim gbstermekte,
balirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine calisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtfiziglinde belirlenen yéntemler uygulannms olup, s6z konusu yatirim siratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyiine oran islemleri mevzuata, ictiiziik ve
izahnamede belirlenen siidamalara uyguniuk arz etmekiedir.

Faiz orant viski

Faiz orant riski, piyasa faiz oranlarnda meydana gelen degisikliklerden dolayt for'un faize duyarli
inansal varitidaninin nakit akislarmda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmast tiskidir. 31
Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarmin tamami sabit faizlidir, Fon'un faize
duyarhligs finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varlikiann gercedie uygun
deferlerinde olacak degisikligl igermektedir. Fon'un 31 Arahk 2013 tarihi itbariyla aklif ve pasiflerinin
yeniden flyatlandirmaya gore kalan vadeleri lle likidite riskinde agtklanan kalan vadeleri biiyitk élciide
ayridiv.,

(21)




ING Emeklililc Anonim Sivkeii
Likit Karma Emeldilik Yatirun Fonu

a1 Arabils 2013 tarihinde sona eren hesap ddhemine ait

Finansal tablolara iliskin acildayici dipnotlar (devan)
{Tiim tutarlar, Tlirk Livast (*TL"} olaral gOsteriimistir.)

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dilzeyi (devarm)

Faiz pozisyonu tablosu agafhidaki gibidit;

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012 1 Qcak 2012

Faizli finansal araglar )
Finansal varliklar 25,768,025 14,671,376 13,702,622

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5% degisimin, difier bltiin dedigkenter sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik deferine potansiyel etKisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2013 31 Arahlc 2012 1 Qcak 2012

War zavar tzerindeki| Kar zarar Uzerindeli | Kar zarar Gzerindeki

R etldsi etkisi etkisi
Faiz arbisif{azahs}

%5 1,288,401 733,569 685,131

{%:5) 1,288,401 733,569 685,131

Fiyat riski

Sirket pivasa fiyatiyla degerlenen finansal variiklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagdaki tabloda, diger bitn degdiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Sirket'in portfdylindeki satiimaya
hazir finansal varliklar olusturan hisse seneflerinin piyasa fiyatlarmda %35 deder artig/{azalisinin)
Sirketin varhiklan Gzerindeki etkisi gosteriimekledir.

o riski

Yahane! para varliklar, yakimitlikler ve bilango disi yikiimlltklere sahip olma durumunda ortaya
ctkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2013, 31
Arahk 2012 ve 2011 tardhleri itibanyla, dovizli islemieri bulunmadifindan dolayr kur riskine maruz
kalmarnistir,

Lilkidite viski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varlifin testimi suretiyle 6denen finansal

borclarta ilgili yikimittiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylanmn paraya
cevriimesine bagh olarak gunltik nakit gtkis riskine maruzdur. For'un politikast varliklarinin en az %0 -
%100 'ni piyasada hemen satilabilecek Hkit yatinmiarda tutmalktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi
ifibariyle 45,009,714 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

(22)




ING Emeklitik Anonim Sirketi
Likit Karima Emelklilik Yatinim Fonu

31 Arahk 2013 tarininde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliglin agiklayic: dipnotlar (devamr)
{Téim tutarlar, Tirk Liras: (" TL") olarak gdsterlimistir)

20. Finansal araglardan kaynakianan risklerin niteligi ve dilzeyi (devami)

21 Arabk 2013

1 aya 3aya Jay- 1yl -
kadar kadar 1witarasi Bydarast 6yl Gizert Vadesiz Toplam
bakit ve nakit benzerled - 45,007,161 - - - 2,553 45,009,714
Finansal yatrniar 12,487,079 39,380,826 14,078,300 - - - 65,946,205
Diger atacaklar 180,171 - - - - - 190,171
Ters repo alacakian 80,015,470 - - - - - 80,015,470
"T'ﬂ_gpiam variikiar 92,602,720 84,387,987 14,078,300 - - 2,553 191,161,560
Difer borglar (149,744} - - - - - (149,744)

Toplam kaynaklar (149,744} - - - - - {149,744}

Net 1tkidite fazlasif{agitt) 92,542,976 84,387,987 14,078,300 - - 2,553 191,011,816
31 Aralik 2012

1 aya Java Jay- fyl-
kadar kadar 1vyitarast Syilarast il iizerl Vadesiz Toplam
Nakit va nakit benzerleri 12,268,654 4,213,816 - - - 2,798 16,485,268
Finangal yatinumiar 3,858,659 - 15,681,737 - - - 19,640,396
Diger alacaklar 5,457 - - - - - 5,457
Ters rapo alacaklar 90,512 414 - - - - - 90,512,414
Teplam varikiar 108,645,184 4,213,816 15,661,737 - . 2,788 126,543,635
Dlger Borgar (159,264) - - - ; - (159,364)
Toplam kaynaklar {169,364} - - - - - {159,364}
ﬁ?‘et iikidite faziasH{agigy 106,435,820 4,213,516 15,681,737 " - 2,798 126,384,171
_ 1 Qcak 2012

1 aya Jaya Jay- 1yt~
kadar kadar iyilarasi  Syitaras 8wl lizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerler 11,737,615 - - - - 1,766 11,739,381
Finansal yatermmlar 6,955,126 7,742,012 - - - - 14,697,138
Ters repo alacaklan 70,039,553 - - - - - 70,039,653
Teplam varkikiar 88,732,204 7,742,012 - - - 14,766 96,476,072
Diger borglar (131.766) - - - - - (131,766}
Toplam kaynaklar {131,766) - - - - - {131,766)
Net likidita fazlasi{aciie) 80,600,528 7,742,012 - - - 1,766 96,344,308

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sozlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
heklemernekiedir, zira katifma paw sahipleri katilim paylanini daha uzun slirelerde elde tutmaktadir,

(23)




(ve)

nSiueLiLIe ayepIp repnsun uedeifes Siue spuBipuasns ipany 4qib Jeeuia) ueuie ‘spuissus|ag UNEW L ()

- - - - - - - sepnsun usiad) msu pany 1Sp odue)g -3
- - - - - - - usyafiep Jayap 10U uueppiea uedeifn sunBapnsnp sshag °g
- - - - - - - 1LsDy SILE TUINLE GoUaARS 8] SA B -
“ - . - - - - uefiap 1a1)ap 10t uLBpIEA Sieeweafin sunbapiasop Jefep seoue Spudeb 1sspe o
. . . - - - - uafiap Ja)ep UepLIRA [RsURUY
eorpies Srwesfn supgopiniog sefop vAea 5155 1sopea opUpYEl ST ‘Utuning STunnsnel uapiusA venios; 'g
PLLEO0'SY 0L¥'s10'08 S02'epe’sy - LLL'06L - - Bapefap 10490 190 uLRpyPeA [esUCU) Sutwe:dn aunBopning Jofiop BAoa Swowdef sapeaty
. . - - - - - FLUSIY SILRSITC BUIE DOUBAND O SA “TRUILUSY UM{SH ILUL2Y -
#LLBOD'SY 0LF'E10'08 S02'OPE'Ee - AN ] - - L) @+a+oraty) isu ipos useze veuifey Zniew eifuedn iyue! ewepodey
{44} 1ZOADIEY odortia) el [T jein FINTY ooy BLOZ MLy L&
desou oy lesueuly sofiig gy 281g s
LoIeTuag TN SA IBCN JCpYEstly Jehig Jopuonyy ety
Jopoat)y

HOIMSL pEn] uBURY TR Biuegy NeUm Sele esusur

"HPILIUS RS 1Py UBSHT BrepeoRle nSNUoXzes dnjo eppuSepedses ehifijisere
"§Y eugA Aojliod DN ILHB|WRISt Loy IpepRtEpeuAey veprejwLnes (Brded eunedere elLIueBIoq Yelzo F2UID) IS (DO UNU0-] “IIDBDELIURILLIUR)
Hese|o bisy isewab euepAew Jerez/didey ig jesueu; elrere) 1oBIp ejfitepsy isswouLEel suuok QUNBNIDIUIIINA UILLG UBpULIB[ele] UIDRre [esuRul) B(SY [paly

81 POy

T

NS R

(iweasp) 1hoznp aa (Buenu uLepsy ysuepeuiey uepRIdele [BoURLYy -
. ! L . ! ! i

{nSneoasel Mo (74, IS8T NG ey wi)

{rueaey) sepoudip 1nAeppde UDISHH BARI0IGR] jeSUBRL)
a.mmmEEmcgaammmm_szmﬁmmomm%ﬁsﬁﬁmgmmxgﬁ@wm

=3y

b

MO WILETR A MINIMOUID By NI

ek

SNAE WHUOUY MRS D



miurewe sjespp Jepnsun uekeifes $me spuiBipipusans tpeny 116 JepeuiLIe) uBUIE ‘apUISSWULHINRY UisBn ] (.}

trts

- - Aepnsun uesal bisk oy 131p oSus)g 3
- - UBLRGep 10119 lou LueprpEA Uekesbn aunfnpinsnp 1e8eq g
- - sy Sl Bunye sousans 8| SA teuws ] -

- - uefiap Jayap jeu LrepIpEA SIwewIBn sunénininp sefep yesue SHwdeb sopep, 0

. . - - - - - #sfap Jolap ULER) |IeA fesSuBUY YeoeAes

duein ounBnynsnp Jofsp alen Snudob Isepea apapye; se ‘ueuning Spwindnugb uepued ue(n$oy g
leg'seL’1L EST'6E00L  BELL69'bL - - - - UaHoGOP Jaliop JaU ULEPH|IEA (SR Sireiieibn ounBDPIDSLR JOBGP eAeA Sruoutsas 1SopeAYy
M . - - - - - ISty SIWunE eullfe 8ausAnB of; SA 'JEUIWD) UBISY (IEZY
LBE'GEL'LL 5568004 BEL'269'L - - - - [} (3+q+o+rasy) pisu 1pes; wueze uTure] Zuews BiAURG lue) Twrpodey
(eed 12080520 odai s, Acjuaek Jeacy JTIT) Jricy Jean TLOT HCAG L
desoy uen [ooucLy 061 1P Jolig iy

HISOZUGT IB[EN OA IBIEN G0y Jog ACPCOCy 1I801]
Jopiese)y
SuLeLUe apeyp Jepnsun uefeBes Siue apubimpuaant et b sepeuiwe) veune ‘spulsslus|ilag uLeIn ()

. - N - - . - AEpnsUR uaredl bisu pexny i5ip cdueng 'x
- - - - - M - uealap JouIN 10U ULEPILEA uBATISN UplHMNEDR 063 a
- - - - - - - 1S SILUISE BUIRS 02uaARs Bl 2 Yelnwe ) -
“ - “ - - - - 120D L2112P 19U LT PIEA SttwWein ounbopininp 1a0ep yeour SHudes sapea k)
. - N . . - H0GOD JEYER UUTHIEA [RSuttyy YeoT)Aos

Swmfin sunfnpiop efep olon Suiol Bapoa SPAPAE} 1R "ucumng Snwintnunl uopued ueinfos g
£085aY oL PLPZIS0E L 0USEL - 1575 - - WS palaR Ja1BP 10U ULEPTA 1esueu; Stucwelfa aunBnpminn fofep Ao Swowsos ISOPTAY
- - - - - - - IUSH Stsule 2UNE SDURADD B)) SA JoU|UIDY UMED WBTY -
soz'ser'al vI¥TLS06  98E'OFS'SL - L5PE - - () 3+Q0eg4w) Mo PRIy pUETE voLEy TruDw eplucans ype) puspodey
(oo} 139AD1CG RSN Acpunnei seiey seasy I 2L0g jiesy 1o
desay ueg lasunuLy 2ekig EE)] g

HOLIRTUOG TH{TN O 3HER JoHEdETy oG

ICCuSTy

{(nuessp) taznp ea 1Bouu uiepiSH usuepiBuARY uepIRORIE [eSuRUL: oz

{uzasp) sepoudip wmlepibe upSn vieope; jesuBuLy
He sulLBUED dessy Uale BUOS SPUILLIEE §LOT WIENY 1o

lamSpunsowsoB yeeeo (12, e 0 epem wig)
A o
$ =

RLO B2 HIROWE Burken] 3
(ENAS LIUOUY NIENST D]



NG Bmeklitilk Anonim Sirlet
Likit Karma Emeklilik Yairm Fonu

31 Aralikk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliglin agildayic dipnotiar {devar)
(Tim tutartar, Tiirk Livast ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

20, Finansal avaglardan kaynaklanan viskierin nitelii ve diizeyi {devami)
Finansal varltk ve yitkivmlizliklerin gergefe uygun degeriile gosterilmesine iligkin agiklamalar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitiantai:

Finansal tablolarda maliyet veya ltfa edilmis maliyet ile yansitrlan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak vo borglarm kisa vadeli olmalan nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun degerlerini
yvansitidt varsayimushir,

Finansal tablolarda gergefie uygun degeri ile yansihilanlar

Finansal tablolarda gercege uygun defieri ile yansttilan finansal varhikiann ve yitktmiiliklerin gergege
uygun degiererinin tespitinde kullanilan girditerin seviyelerine gore dagilim agadidaki gibidir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yakiimlililder, 6lgim tarihinde erigilebilen, dzdes variiklarin veya
borclann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltiimemis olan) ile dederlenmektedir,

Iiinci seviye: Finansal varhk ve yikiimiiilikler, figili varlik ya da yikmliligin birinci seviyede belirtilen
horsa fiyatmdan bagka direk ya da indirek olaralk piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmekiedit.

Ugtincii seviye: Finansal varlik ve yolkamlilikler, varlik ya da yukimiiligin gergefie uygun dederinin
bulunmastnda kullanilan pivasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden deferlenmektedir.

Gergefe uygun defier farks gelir tablosuna yansitilan finansal varlikiar (alim satim amagh finansal
varliklar) deviet Ig borglanma senetleri, 8zel sekidr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
ravic degerlerinin belilenmesinde piyasa fiyatlart esas alinir. Bu sebeple, sdz konustt varttidann
raperiarma tarihi itibariyla gergege uygun defer seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2013
1. Sevive 2, Seviye | 3. Seviye Topiam
Finansal varhikiar:
Alim-satim amagh finansal variklar —
Borclanma senellesi 65,046,205 - - 65,946,205
Toplam finansal varhiklar 65,246,205 - - 65,846,205
31 Aralilc 2012
1. Seviye 2. Sevive| 3. Seviye Toplam
Finansal varfiklar:
Alun-gaiim amegh finansal vartklar —
Borglanma senetlen 19,540,398 - - 19,540,396
Toplam firansal varliklar 19,540,395 . - 18,540,386
1 Ocak 2012
1. Seviye 2, Sevive ! 3. Seviye Toplam
Fingnsal varlikdar:
Alrm-satim amach finansal varhkiar -
Borglanma senelled 14,687,138 - - 14,697,138
Toplam finansal varlidar 14,697,138 . - 14,697,138
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ING Emeklililc Anonim Sirketi
Likit Karma Emekiilik Yatiim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona cren hesap dénemine ait
Finansal tablelara iligkin agiklayict dipnotlar {devami)
(Vtm tutarfar, Tk Lirast (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

21,

TMSye ilk gegig (devarm)

Gielivlere ve giderlere iligkin sinflama: SPIChin 31 Arahk 2013 tarihinds yayinlanan Yatinm
Fonlartnin Finansal Raporlama Esaslarina ifigkin teblig dogrultusunda,

Siniflama ile kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylan hesabindaki 374,332 TL'lik tutar
iie Diger Menkul Kiymet faiz ve kar paylan hesabindaki 1,474,646 TLik tutar ile 8zel kesim
horglanma senetleri faizleri hesabindaki 186,906 TL'lik tutar faiz gelirleri hesabina,
Suutlama ile kamu kesimi menkul kiymet satig karlar hesabindaki 4,154TL, Ozel kesim
horglanma senetleri satis karlar hesabindaki 51 TLlik tutar ile kamu kesimi menkul kiymet
safig zaratlari hesabindaki 1,638 TL, gergekiesen deger artiglari hesabindaki 7,450,230 TL'lik
tutar finansal varlik ve yGkaminltklere iligkin gergeklesmis kar/zarar hesabina,

Siniflama ile dijer gelirler hiesabindaki 10,968 TLlik tutar esas taaliyetierden diger gelirler
hesabina,

Simifama lie Fon Yénetim ticretleri hesabindaki 1,713,088TLlik tutar Yénetim ticretler
lesabina,

Stniflamaile Saklama giderleri hesabindaki 12,072TL'lik tutar Saklama {icretleri hesabina
Siniflama ile Denetim dcretleri hesabindaki 19,231 Tk tutar Denetim Geretleti hesabina
Smiflama ile Diger gider hesabindaki 515TL, komisyon ve diger islem ticreti giderleri
hesabina,

Siniflama fle Diger gider hesabindaki 167TL., esas faaliyetlerden gitier giderleri hesabina,
Siniflama ile aracilik komisyonu giderleri hesabindaki 373,064TL ile BPP komisyonu
hesabindaki 8,806TLlik tutar komisyon ve digjer islem iicreti giderleri hesabina,

Sinflandintmsir.

(29)
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Karma Emeldilik Yatirim Fonu

a1 Aralilc 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agildayict dipnotiar (devarn)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL"} olarak gésteriimigtir,)

22, Nakit alag tablosuna Hiskin agilklamalar

Nakde esdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orjinal vadesi g
aydan kisa olan bankalardan alacalklardan olugmaldtadir.

23, Toplam defer/net varlik degieri dedisim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 10'da agiklanmistir.

24, Finansal tablolar dnemli Gigiide etkileyen ya da finansal tablolarin agil, yorumianabilir ve
anlagilabiliv olinasi agisindan actlidanmasi gereken diger hususlar

Serraye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 81 Aralik 20183 tarihli ve 28867(miikerrer) sayih Resmi Gazele'de
yayimlanan Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menku!
Kiyrnet Yatirim Fonlart tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina lligkin
itke ve kurallara uygun olarak hazirlanristir,

25, Raporlama doneninden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki ofaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger seclimis
finansal bilgiferin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendlirilme tarihi arasindaki tiim olaylart kapsar. Fon, bilange tarthinden
sonraki diizeltme gerektiren ofayiarn ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun gekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiidamasi gereken
olaylarn bultinmamakiadir.
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ING Emeklilik A.S.
Likit Karma
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Araltk 2013 doénemine ait
fiyat raporu
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ING EMEKLILIK A.S.
Liit Karma
Emelliliic Yatirim Fonu

Pay Fiyatmin Hesaplammasima Dayanak Teglil Eden Poriféy Dedier! Tablosu ve Toplam
Defer/Net Varhik Degori Tablosunu igeren Firat Raporlarmm Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

ING Emeklilik A.$. Likit Karma Emekiifik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
tegkil eden porlidy degeri tablosu ve toplam deger/net varhk degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin
30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de vayimlanan "Yatinm Fonlarinin
Finansal Raportama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiikimlerine ve Sermaye Plyasast Kurulu'nea
belirlenen esaslara uygun olarak hazianip hazilanmadigin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu
hakkindaki diizenlemne ve duyurulan gercevesinde 31 Aralik 2013 tarih] ftibartyla incelemis
bulunuyoruz,

ING Emeklilik A.S. Likit Karma Emeldifilc Yatimm Fonu'nun pay fiyatinin hesaptanmasina dayanak
tegkil eden poritfdy dederi tablosu ve toplam dafjer/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlar 30
Arabik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinim Fonlarinm
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebi§ (I1-14.2) hikimlerine ve Sermaye Plyasasi Kurulu'nca
belirlenan esaslara uygun olarak haziffanmmigtir.

Bu gorls tamamen Sermaye Piyasass Kurulu ve ING Emekdilii A.$.'nin bilgisi ve kultanimy igin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullamimasi mitmkdan degildir,

Giney Baglpg}zﬂs%@-ﬁ%%@tim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A anemt}@;ﬁg@ @f;ﬁk}%ung Global Limited
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ING Emeklilik A8,

bkt Karma Bmeklilik Yatim Fonu

31 Arahi 2013 taribli toplam defer/net varlik deferi tablosu

et

{Tiin tuiarlar,

Tl Livast (“TL”) olarak gdsterilmigtir,)

31 Araliz 2013 31 Arahk 2012 1 Ocak 2012
Tutar Grup  Toplam Tutar Grup  Toplam Tutar Grup  Toplam
Tk % % TL S % TL % %
A FON PORTFSY D?GER[_’ 190,568,635 £9,08% 125,535,280 100.12% 95,474,306 100.13%
(BEZAHDAN PORTFOY DEGERE} 190,958,835 99,88% 126,535,200 100.32% 96,474,308 100.13%
B. HAZIR DEGERLER 2,553 0.00% 2,798 0.00% 1,766 Q.00%
a) Kasa - 0.005%  0.60% - 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00%
b} Bankalar 2,553 100.00%  0,00% 2,798 100.00% 0.00% 1,768 100,060% 0.00%
i) VOB Nakit Teminatlan
{Alacaklan) - 000 0.00% - 0.00% 0.60% - 0.003% 0.00%
c) Difer Hazwr Deferler - G.00%  0.00% v 0.00% 0.00% . 0.0058 0.00%
C. ALACAKLAR 140,171 0.10% 5,457 0.00% - 0.00%
a) Takastan Alacakbar T1 - 0.00%  0.00% - 0.00% 0.00% - 0.00%
b) Takastan Alacaklar 72 ~ 0.00%  000% - 000%  000% - 0.00%
<} Takastan BPP Alacaklarn . 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% - 0.00%
) Difier Alacakfar 190,171 100.00%  0.10% 5,467 100.00% 0.00% . 0.00%
D. DIGER VARLIKLAR . 8.00% - 0.003% - 0.00%
E. BORGLAR (349,744) {0.08%) (159,984) ©.13%)  (131,765) {0.14%)
o} Takasa Borglar T1 - 0.06% 0.00% - 0.00% 0.00%% - 0.00% 0.00%
) Takaza Borglar T2 - 0.005%  0.00% - 0.00% 0.00%% - 0.00% 0.00%
¢ Yoneiim Ucrell {137,722)  91.97% (0.07%) {146,170) 91.72%  (0.12%) (114127}  85.81%  (0.12%)
) Qdenscek Vergl . 0o0% 000% . 0.00% 0,60% - 0.00% 0.00%
¢} Intivastar - 0.00%  0.00% . 0.00% 0.00% n 0005 0.00%
il Krediler - 0.00%  D.00% - 000%  0.00% - 000%  0.00%
o) Diger Borglar (12,022)  0.08% (0.01%) {13,193}  828% (0.01%) (17,639)  043%  (0.02%)
i) Denetim Usreti 4,855}  3.32%  0.00% (5976) 375%  0.00% (5957)  4.52% (0.01%)
ii} llan Gidederi - DOD%e  QUD0% - 0.00%  0.00% - 060% 0.00%
it} Noter Masraf) - 0.00% 0.00% - 0,00% 0.00% - 0.00% 0.00%
iv) [hrag lzin Gider {5,251) 0045  0.00% {5457) 342% 0.00% {10,627} 0.08% (0.01%)
v) Takas Saklama Komisyonu {1,681} 1.08% 060% {1,554) 0.98% 0.00% {881} D.67% 0.00%
vi) Difjer {214) 0.14%  0.00% (191)  0.42%  0.00% (173}  013%  0.00%
_ Fon toplam dederi 191,011,815 126,384,171 96,344,307




ING Emeldililc Anonim Sirketi
Likit Karma Emeklilik Yatirim
Fonu

1 Ocalc- 31 Arvalil 2013 hesap dénemine ait
varitldarin saklanmasina iliskin rapor
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ING Emekdilik Anonim Sirleti
Likit arma Bmeklilik Yatwnn Fons
varhfdann sakianmasma iligkin rapor

ING Emeklifik Anonim Sirketi Likit Karma Emekiilik Yatirim Fonu'nun ("Fon) 1 Ocak — 31 Arahk 2013
hesap dinemine alt para ve sermaye plyasas! alim satim islemlerini ve buna lliskin s6zlesmelerini, fon
varltklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilikk Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu (4632 sayili Kanun®)
ve Emeklilik Yatrim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetferine lligkin Esaslar Hakkinda Yonetmelik
(“Yonetmelik”) hilkiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadig agisindan incelemis bulunuyoruz.
Incelememiz agagidaki hususlann test edilmesini i¢ermistir,

1} Saklayict kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi ("Takasbank”} nezdinde
saklamada bulunan para ve senmaye piyasasi araglarinm, ING Emeklilik Anonim Sirketi
{("Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun énceden haber olmaksizin Takasbank kayitlari ile
mutabakatinin yapiimas,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye plyasasi araglannin kayitian tutan kuruluslardan teyit
edilmesi,

3)  Oding menkul kiymet islemleri konustinda taraflardan teyit alinmasi,

4}  Fonhesabindan yapifan édeme ve virman iglemlerinin figili 5deme ve virman istemlerine iligkin
belgelerle kargiastinlarak kontrol ediimesi,

5} Fon porifdylindeki menkul kiymetier lizerindeki haklarin portfoy yonetim sirketinin talimat
gergevesinde kullanilip kullanilmadi§inm tespit,

G) Fon paylaninin katilime! bazinda tutulup tutulmadig ve katilimeilara fon hesaplarinda yatinma
yoniendirilecek kaiki payi tutar ile bunlara kargilik gelen pay sayilarint fon bazinda izleme
imkani safjlanip saglanmadiginm kontrolii,

7) Fon hesaplarinda yatinma yénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimey katk
paylarinin Forn'a aktanminda pay sayrsinin dogru hesaplanip hesaplanmadigjinin kontrol{l,

8)  Emeklilik Sirketi ve poriféy ydnetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
slsterni digtna Yonetmeligin 18 inci maddesinde befirtlen durumlar disinda harcama yapilp
yapiimadifinin kontroli.

Gdrigimiize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit i<arma Emekiiiik Yatinm Fonu'nun 1 Ocak - 31
Aralik 2013 hesap déneminde varliklar 4632 sayilt Kanun ve Yénetmelik hilkiimler| gercevesinde
saklanmaktadir,

Bu gbriis tamamen Sermaye Plyasasi Kurulu ve Fon Kuruly ile Emekiilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimast miimkin degildir,

Giliney ggg,?ﬁw Fg!letim ve Seibest Muhasebeci Mali Misaviriik Anonim Sirketi
A m?{}‘ @@fi@e&E t & Young Global Limited
/ }1{ L] *

&3
s
-~ -..L_S \‘ 9.:;%:\._\?:5 = o
Seaawgémgluas@
Sorumlt;‘-@r@ﬁ,_&ﬂ@ﬁ‘neml

28 Misan 2014
Istanbul, Tirkiye
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ING Emelklilik Anonim Sirketi
Likit Karma Emeklilik Yatirim
Fonu

T Oecalc- 31 Arabk 2013 hesap donemine ait
ic kontrol sigteminin durumuna iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Havma Bimeklilik Yatiim Fonu'nun
ig konivol sisteminin durumuna iliskin raper

ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2013
hesap donemine ait ig kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faalivetlerine lligkin
Esaslar Haklkinda Yonetmelik'in (“Yénetmelik™ 14 incl maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
cergevesinde incelemis bulunuyoruz, :

Goriistimiize gore ING Emeldilik Anontm Sirketi Likit Karma Emeklilik Yatinim Fonu'nun ig kontrof
sistemi, Yénetmalik'in 14 ncii maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller] igermektedir,

Bu goris tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketinin bilgisi ve kuflarumt
igin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullamimasi mamkiin degildir.

Guney BafimgzEETiy ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A memberf b

28 Nisan 2014
Istanbul, Tarkiye
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