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ING Emolklilik A.$ Gelir Amacgh Esnelc Emellilik Yatinim Fonu

Sorumbuluk Beyani

ING Emekliik A.$ Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yafiim Fonu'nun 01.01.2013 - 31.12.2013 hesap
dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglarn 6362 sayii Sermaye Piyasast Kurulu'nun Emeklitik Yatinm
fFonlar’na iligkin dOzenlemoleri, Fon lglizigt hikumleri ve Yatinm Fonlarmn Finansal Raporlama
Esastarna ligkin Teblig (Il-14.2) hikiimlerine uyguniuk gergevesinde;

a} Finansal tablo ve portfdy raparlarinin tarafimdan incelendiyi,

b) Gorev ve sorumluluk alammda sahip oldugum bilgiler gergevesinde, finansal tablotarin ve porlfty
raporfarinin dnemli konularda gergede aykirt bir agiklama veya agiktamanim yapildign tarih
itibariyla yaniltici olmast sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik igermedidi,

¢) Gorev ve sorumluluk alamimda sahip oldugum bilgller gergevesinde, bu Teblig uyarinca
hazirfanmus finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifieri, finansal durumu ve kar ve zaran ile {lgili
gergek durimu dfirlist bir bigimde yansithig ve portfdy raporlarinmn fon igtiz(igiine, izahnamesine/
ihrag belgesine ve mevzuala uygun olarak hazirlandidin,

Beyan ederim.
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ING Emeldilik A.S.
Gelir Amach Esnek Emelklilik
Yatrim Fonu

1 Ocalc - 31 Aralilc 2013 hesap dénemine aii
tinansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu




leindekiler Sayfa

Finansal tablolarla ilgilt bagimsiz denetim raporu 1-2
Finansal durum tablosu

Kar veya zarar ve difier kapsamli gelir tablosy

Toplam Deget/iNet Varlik Degieri Degjisim Tablosu

Maldt alas tablosu

Finansal iablolara iliskin agiklayicl dipnotlar 7-32
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iING Emeldilik Anoniin Sirketi Gelir Amagh Esnelc Emekdilik Yatirim Fonu
Fon Kurolu'na

1 Qoalc- 31 Aralik 2013 dénemine ait
finansal tablolarta ilgili bagnnsiz denetei raporu

ING Emeldifik Anonim Sirketi Gelir Amagh Esnel Emekiifik Yatirim Forunun {"Fon”) 31 Aralik 2013
tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansat durum tablosunu, aym tarihte sona eren yila ait kar
veya zarar ve difer kapsamh gelir iablosunu, toplam deder/net varlik defieri degjisim tablosunu, nakit
akig tablosunu ve dnemli muhasebe politikatarinin 6zeti ve diger agiklayici dipnotlarmi denetlemis
bulunuyoryz,

Finansal Tablolarla ligili Olarak Kuructnun Sorurniulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Tirkiye Muhasebe Standartlarna ("TMS") ve Sermaye Plyasasi
Kurulu'nea belirlenen esasiara uygun olaral hazirlanmasindan ve gergefe uygun olarak sunumundan
ve bunun igin finansal tablolarin usulstizi{ik veya haladan kaynaklanan 8nemli yanlishklar Igermeyecek
bi¢imde haziffanmasim saglamak amaciyla yonetim tarafindan gerekii gériilen ig kontrollerden
sorumiucdur,

Bafmmsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumiulugumuz, yaptigimiz badimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Badimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanan hadimsiz denstim
standarilarma uygun olaral gergeklestirlimistir, Bu standarilar, etik ilkelers uyulmasint ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercedi dodru ve diriist bir bigimde yansitip yansitmadi@ konusunda
rakul bir glivenceyi saglamak zere plantanarak yiiritidmesini gerektirmektedir.

Bagnnsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ife ilgili bagiimsiz denstim kamibi
topiamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanimasint igermektedir. Bagimsiz denstim
tekniklerinin seglmi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulstizlikien kaynaklanip
kaynaklanmadi@ hususu da dahif olraak fizere énemli yanlislik igerip icermedigina dalr risk
deferlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapimshr, Bu risk
degerlendirmesinde, Fon'un ig kontrol sistemi gdz éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i
konrol sisteminin etkinligi hakkinda gorlis vermek degil, bagiimsiz denetim teknilderini kogullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar fle ig kontrol sistemi arasindaki
ligkiyi ortaya koymaktir, Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe
pofitikalan ile yaptlan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitin olarak
sunumuntn uygunlugunun dederlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetimm sirasinda temin etlifimiz bagimsiz denetim kanitianinin, gorlistimziin
olugturuimasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduduna inantyoruz,
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Gorigiimize gore, ilisikteki finansal tablolar, ING Emeldilik Anonim Sirkeli Gelir Amag!i Esnek
Emeklifik Yatirim Fonu'nun 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayn tarihte sona eren
yila aif finansal performansiy ve nakit akiglarnini TMS ve Sermaye Piyasast Kurulu'nea belirlenen
esaslar (bke. dipnot 2) gergevesinde dodru ve diriist bir bicimde yansiimaktadir,

Mevzuatian Kaynaklanan Diger Yikimliliklere lliskin Rapor
6102 sayih Tlrk Ticaret Kanunu'nun ("TTR") 402, Maddest uyarninca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve istenen belgeleri vermigtir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31

Aralik 2013 hesap déneminde defier iutma diizeninin, TTK ile fon ig tizigiinin finansal raporlamaya
iligkin hitktimlerine uygun olmadifina dair dnemli bir hususa rastlanmarnstir,

Ganey Bagip ?é}fj@i‘iéa ve Serhaesi Muhasebeci Mali Misavirlilc Anonim Sirketi
A memne‘;f rf*'r o‘xErt?st& ung Global Limited
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Istanbul, 28 Nisan 2014




NG Emelditilc Anonim Sirketi

Gellr Amacgh Esnek BEmeklilik Vatiim Fonu

Bafimsiz Denetim’den Geeinis

31 Avalik 2018 Tarihll finansal durum tablosu

{Tm tutarlar, Tirk Lirasi (" TL") olarak gdsterdlmigtir.)

Yenlden Yeniden
diizenlenmig  diizentenmig 1
Dipnot 31 Aralike 31 Aralik Qeak
referanslari 2013 2012 2012
Variildar
Nakil ve Nakit Bepzerierd 4 10,815,465 8,126,564 4,332,230
Termlnala Venlen Nakit ve Nakit Benzerien “ - -
Ters Repo Alacaldarn 20 - - 3,001,808
Takas Alacaklan - - -
Digier Alacaklar L3 7,256 - -
Finansal Vartiddar 6,12,20 46,143,902 34,150,828 28,424,252
Teminata Verilen Finansal Varhikiar
Diger Varliklar - - .
Toplam Varkiklar (A) 56,966,623 42,277,392 35,758,290
Yiskedimitilitkler - - -
Repo Borglan . - -
Takas Borglan - - -
Krediler - - -
Finansal Yikimitlokter - - -
Diger Borglar 20 {103,858} {79,296} (70,888)
Toplam Yikamlbiikler (Toplam DegjerifNet Varlk Degerl
Harig) {B) (103,858) (79,296) (70,888)
Toptam Dafieri/Net Varlik Degeri (A-B) 56,862,765 42,198,096 35,687,402
31 Aralile 31 Aralk 1 Ocak
2013 2012 2012
Fou Toplam Dederi /ilet Varik Defjerlnin Mutabakatn: - - -
Katima paylanna atfolunan Net Varlik Dederi {(Fon
izabmanesl ve SPIK teblifine uygun olarak hesapfanan) 56,862,765 42,188,096 35,687,402
Degereme farklanna itiskin dizelimenin eikisi - - -
{atiima paylarina aifolunan Net Varhik Dederd (TMS 've
uygun olarak hesaplanan) 56,862,765 42,198,096 35,887,402

Takip eden dipnotlar bu tinansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir.
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ING Emeldililk Anonim Shrket]
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatrim Fonu

Baginsiz Denetim’den Gegmis
G

1 Ocak - 31 Avalik 2013 Dénemine alt Kar veya Zarar ve Diger Kapsambt Gelir Tablosu

(Tim tutartar, Tlirk Lirast (" TL"} olarak gésterilmistir.)

Dipnot
referansiart

1 Ocak-
31 Aralik 2013

Yentden
diizenlenmig
1 Ocaks

31 Aralik 2012

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 13 2,521,054 860,912
Temetii) Gelier - -
Firansal Varlik ve YilkiimititOkiere lligkin Gergeklesmis KarZarar 13 {151,904} 3,227,003
Finansat Varhl ve Yiklimitlitldere llishin Gergekiesmemis Kat/Zarar 3,815,201 (2,251,676)
Net Yabangt Para Geviim Farki Gelirled - -
Esas Faaliyellerden Difjer Geliller i4 09,641 115,987
Esag Faaliyet Gellrfert 6,284,082 1,952,226
Yanetim Uereten (1,034,151 {860,087}
Periormans Ucrellar - -
Saklama Ucretleri (13,718} {12,860)
MRI Ucredlar] - -
Denetim Ucrellen {B,593) (7.342)
Damgmaniik Usretler - -
Kurud Ucretleri _ (5.887) (6,423}
Komisyon ve Difjer iglem Ucretfer {19,344) (24,612)
Esas Faaliystterden Diger Giderler 9,14 (18,022) (24,068)
Esas Faaliyet Glderler} (1,094,725) {935,192}
Esas Faallyet Kar/Zaran 5,189,357 1,017,034
Finansman Giderieri - -
Net Dénem KarZarars (&) 5,189,357 1,017,034
DIGER KARSAMLI GELIR KISMI - -
KKar veya Zararda Yeniden Sinlandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siflandirilacaktiar - -
Difier Kapsamh Gelir (B) - )
TOPLAY PEGERDE/MET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIG {A+B) 5,189,357 1,017,034

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin ayrlmaz bir pargasidir.
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WG Emeklilik Anoniim Sirleti
Gelir Avnach Esnel Emeklilik Yatirim Fonu

Batimsiz Denetim’den Gegintig
31 Aralik 2013 TarthH Toplam Defer [ Net Varhik Dederi Degisim Tablosu
{Fiwa tutarlar, Ttrk Livast ("TL7} olarak gdsterilimigtin.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralile 1 Ocak

referanslari 2013 2012 2012

Toplam DegerilNet Varlik Dederl (D6nem Basi) 11 42,498,096 35,687,402 24,188,146
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde AthgfAzalis 5,189,357 1,017,034 3,069,859
Katilma Payi [hrag Tuttan (+) 28,755,656 21,307,453 19,748,868
Katima Pay lade Tutan () (19,280,344) (15,813,793) {(11,319,571)
Toplam DegerifNet Varlik Degeri {Dénem Sonu) 11 56,862,765 42,198,086 35,687,402

Takip eden dipnoflar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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ING Emellililk Anonim Sivieti
Gelir Amach Esnek Emekiilik Yatrim Fony

1 Cealc - 31 Aralik 2013 Dénemine ait Nakit Alag Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Livast (°TL") olarak gdsterilmistir,)

Dipnot 31 Aralikk 31 Aralik
referanslar 2013 2012

A. Isletme Faaliyetierinden Nakit Alaglan

Net Dénem KanfZaran .

Nei DEnem WarnfZaran Mutabalkal lle gill Diizeltmeler

Degier Dilgiikitgviptali le hgili Dozeltmeler

Karsiliklar ile tgili Dizeltmeler

Faiz Gelirferi ve Giderler ile ligili Dizeltmeler

Gerceklesmemlg Yabanc) Para Gevirim Farklar ife ligili Diizeltmeler

Gergede Uygun Deger Kayiplan/Kazanclan ile ligili Diizelmeler

KatfZarar Mulabakat ite ligill Difer Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeldesen Degisimler

Aacaklardakl Arlig/Azaligla gl Diizelimeler

Borglardald Artig/Azaligla figili Ditzelimeler

Isleime Sermayesinde Gergeklegen Dijer Arug/Azalista lgili
Dizeltmeler

Fasliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan

Alnan Temelta

Alinan Falz

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girisler¥Cikiglart

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akigtar

Katilma Payt Ihragfarmdaq Elde Edilen Nakit

Katifma Payi ladeleri fgin Odenan Naldit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Ahnan Krediler

Diger Nakit Giriglert/Cilaglan

Finanstnan Faafiyetlerden Net Nakit Aliglan

Yabanct Para Gevrm Farklariin Etkisinden Once Makit ve Nakit

Benzerlerindeld Net Arig/Azalis (A+B)

C. Yabane! Pava Gevim Farklannmn Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Eikisi

Nakit ve Nakit Benzerierinds Nel Ariig/Azalls (A+B+C)

B, Dénem Bags Nakii ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nalit Benzerleri (A+B+C+D)

(6)

(9,670,293) (4,038,532)
5,189,357 1,017,034
(6,336,346) 1,350,764

13 (2,521,054)  (860,912)
(3,815,202) 2,251,676

(3,523,304) (6,446,330)
(2,891,137} 662,602
24,562 8,408

(5,656,728) (7,117,340)
2,521,054 860,912

13 2,621,054 860,912

9,475,312 5,403,660
28,755,666 21,307,453
(19,280,344) (16,813,793)

(194,980) 1,455,128
5,464,172 4,009,044
5,269,191 5,464,172




NG Emeldilik Aronim Sirketi
Getir Amagl Esneld Emeklilik Yatiwnn Fonu

1 Aralde 2013 tarthinde sona eren hesap dbnemine ait
Finansal tablolara iligkin agitdayier dipnotday
(Viim tutarlar, Tirk Livast ("TL) olarak gosterilmistir,)

1. Far haklainda genel bilgiler

ING Emeldilik A.S.Gelir Amagh Esnelk Emekilik Fonu 13 Adustos 2003 farihinde Fen perifdyini
olugturmak lzere toplam 500,000 Ti. avans alarak faaliyetlerine baslarmistir. Fon, Sermaye Plyasasi
Kuwruju'ndan {SPK) almig oldugu izin uyannea 27 Ekim 2003 tarihinde katlma paylarii birim pay
dederi 0.011514 TU'den halka arz etmistir. Fon, i thzidtinde belirtildigt lizere siiresizdir.,

Oyak Emelkdililk A.S. 4 Aralik 2008 tarthinde ING Grup tarafindan satin alinmistir. Satig igleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu'na Oyak Emeldilik A.S.nin kurueusu
oldufu fonlarm ig tliztk, lzahname ve tamim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. olarak
degigtirifmesi hususunda bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Plyasast Kurulu'nun kurucu unvan
dedjisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Gelir Amagh Eanek Emeklilik Yatirim Fonu, ING Emeklilik A.S. Esnek Emeklili Yatinim
Fonu unvant ve IEA fon kodu lle BIST'de iglem gdrmeye baslamgtir.

ING Emeklilik ile ING Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi {ING Poriféy) arasinda yapilmig olan Portféy
Yonetim Stzlegmesi kapsaminda Fon'un ydnetimi ING Portfay tarafindan yapiimaktadir.

Y1l iginde Fon'un kamu kesimi, ézel kesim tahvil, ters repo ve bono alim satimlar ING Bank A.S.,
Iisse senedi ahm satimlart ING Menkul Kiymetler A.S. ve Borsa Para Piyasasl iglemleri Oyak Yatinm
A3, aracthdl ile yapiimaktadir.

Fon'un yonetim siratejisi

Fonun risk yapisinin kontrolii amasiyla fon portfdyline dahil yatirim araglan arasinda gesitlendirmeye
giclilir. Dbvize endeksli olanlar dahil tlim karnu borglanma araglar, Eurobondlar, 8ze!l sekir borglanma
senetleri, hisse senetleri, ters repo, borsa para piyasasi islemler], mevduat/katiima hesaplan, varifa
dayal menkul kiymeiler, gelir ortakhfi senetleri, gayrimenkule dayali sermaye piyasast araglari,
yatirm fonu katdma paylarn (Borsa Yatirum Fonu, Menkul Kiymet Yatinim Fonu, Yabane! Yatinm Fonu,
Serbest Yatirm Fonu, Koruma Amagh Yatirim Fonu ve Garantifi Yatirim Fonu Katifma Paylan), altin
ve kiymetli madenlere dayall sermaye plyasasi araglannin adithklan artirnlip azaltdmak suretiyle fonun
getiri ve risk oram kontrof altinda tutulacaldtir. Fonun likiditesinin saglanmasi amaciyla da, repo, ters
repo va borsa para piyasast enstriimantan kullantlabilecekiir, Giin igindeki piyasa hareketlerinden de
yararlanmak amaciyla fon poriféylinde bulunan yatinm araglan satikp ahinabilir, Ayrica her bir yatirim
aractnmn igtiizlikie tantmlanan st s fe glinbaginda igili yatinm aracina ait meveut pozisyon
arasindaki farke her bir isfem igin agmamak koguluyla alunfsatim iglemi yapilabilir. Fon yénetimi
stasinda yatirim yapilacak sermaye plyasasi araglanmn segiminde nakde déniglimit kolay ve riski az
olanlar tercih edilir.

(7)




NG Emekldilik Anonim Sirleti
Celir Amach Eesnek Emeklilik Yatirn Fonu

31 Arahk 2043 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
{Tiim tutarlar, Térk Llrast ("TL") olarak gostertlmistir.)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar
° Bunuina iliskin temel esaslay
Uygulainan muhasebe standartian

SPK, 28 Subat 1990 tarlhli Resmi Gazete'ds yayimlanan, X¥8 numarall tebligi ve bu teblige defisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocalc 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raportann hazidanip sunulmasina
fligkin illke ve kurallart belidemigti. 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer} sayill Resmi Gazete'de
yayimianan “Yatiim Fonlarinn Finansal Raporama Esaslarina fliskin Tebiigi” ([I-14.2) {Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yiirirlije girmek itzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standarilarinin (TMS) esas alinmast hiikiim altina alinmis ve
finansal rapor tanimt yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlar! ve portféy raporar
alinistir, Fiyat raporian ve portidy dagilim raporlarindan olusan portidy raporian, fon poriféylerinde
yer alan varhidarin defierlenmesine ve defierlemeler sonucunda hesaplanan fon poritéy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar ofarak diizenlenmistir, Ayrica SPK stzkonust finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatianni yayimlarmistir, TMSnin ilk defa uygulanmasma ve
raparlama formatlaninda yapilan degisikliklers baglt olarak yatirnm fonu'nun gecmis dinem finansal
tablolan 1 Ocalk 2012 den itibaren yeniden diizenlenmistir, Yeniden diizenlemenin Fon'un finansal
durumy, finansal performansi ve nakit akistar tzerindeki etkileri Not 21°'de agiklanrigtir,

ThISyve Uyguniuli Beyani

Fon, finansal tablolarinl Sermaye Piyasasi Kuruly (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 taritli ve 28867
(Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarmnin Finansal Raporlama Esaslarina
liskin Tebligi'ne (11-14.2) uygun olarak haziamaktadtr. Einansal tabiolar, gercegde uygun degerleri ile
yansitian finansal vartiklar, haricinde maliyet esast baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Araltk 2013 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak (izere 28 Nisan 2014 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanrmstir.

Muhasebe politikalarmda degisikiikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi dedisiklikler, s6z
konusu TMS/TFRSnin sayet varsa, gegis hitk(imlerine uygun ofarak geriye veya ileriye déniik ofarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hitkmtntin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
isteie badll yaptan énemii degisikiikler veya tespit edilen muhasebe hatalart gerlye donilk clarak
uygulanmakta ve tnceld dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan 1-14.2 sayih "Yatirim
Fondarinin Finansal Raporiama Esaslarma [figkin Teblig” (11-14.2 Tebligi) uyarinca, yatirim fonlari, 31
Aralik 2013 tarihli finansal tablofarindan filbaren Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporiama
Standardlannt (TMS/TFRS) uygulayacakur hilkmit getiriimisti. Yayinlanan teblig ile birlikte yatinm
ionlarinin finansal raporlama formai ve detiedeme ilkeleri dedistiriimistir ve finansal tablolar 1 Ocak
201 2'den ilibaren yeniden dizenlenmistir.

Fon, TFRS 1 uyaninca, Iik TMS/TFRS raporfama dénerninin sonu olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
yiirirlikte olan TFRS'lerin tamaminy, SPK teblidi ile uyumlu olarak 1 Ocak 2012 TMS/ TFRS agilis
finansal durum tablosunda ve karsilastirmah olarak sunulan difer tiim dénemilerde tutark olarak
uygularmistir,

(8)




ING Emeldilik Anonim Sirket
Gelir Amagl Esneld Bmeldililk Yaturim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dbnemine ait
Finansal tablolara iligkin agildavicl dipnotiar (devaim)

(Tl tutarlar, Térk Livas) ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal {ablolarin sununiuna ilighin esaslar (devami)
Yeni ve ditzeltilmis standartlar ve yorumlar

21 Arahik 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarnin hazidanmasinda esas
alinan muhasehe politikalart agadida dzetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gegerli yen! ve
degistiiimis TFRS standaritan ve TFRYK yorumlan disinda dncekd yilda kullantlanlar ile tutart olarak
uygularmistie. Bu standartlarin ve yorumlarm Fon'un mali duramu ve performansi Ozerindeki etkileri
flgili paragratlarda agikdanmistr,

Asatpda belirtilen 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, defisiklik ve yorumlardan
Fon'un mall durumu ve petformanss Uzerinde bir etkisi olmamigtir,

TFRS ¥ Finansal Araclar: Aciklamalar — Finansal Varhik ve Borglarin Netlestiriimesi {Degisiklik)

TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu (Degdlisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsutlarinin Sunumu
TMS 19 Galisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar {Dedisiklik)

TMS 28 Igtiralderdeki ve [s Ortakliklarindaki Yatinimlar {Degisiklik)

TFRS 10 Finansal Tablolar

TFRS 11 Miigterek Dilizenlemeler

TFAS 12 Diger Istetmelerdeki Yatinmlarin Agiklamalar

TFRYK 20 Yeristii Maden [stetmelerinde Uretim Agamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetier
Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisikiik)

Agaida belirlllen 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegetli olan yeni standardin Fon'un mali dururnu ve
performansi etkisi ilgili dipnotlarda agildanmistir.

TFRS 13 Gergege Uygun Degderin Olglimi

Yeid standart gergegie uygun dederin TFRS kapsanunda nasi dlgllecedini agiklamakla beraber,
gergedie uygun dederin ne zaman kullanilabilecedi ve/veya kullanilmasi gerektidi konusunda bir
degisikiik getirmemektedir. Ttim gergede uygun defer dlglimleri igin rehber nitelifiindedir. Yeni
standart ayrica, gergefe uygun dedier dlglimleri ile ilgili el agiklama yikimltltkleri getirmektedir, Yeni
aciklamalarn sadece TFRS 13'Un uygulamaya baslandigi donemden itibaren verilmesi gerekmektedir.

TFRS'deki ivilestirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yiitk hesap dénemleri igin gegerll olan ve agadida agikianan
2009-2011 donemi yulik TFRS ilestirmelerinin Fon'un {inansal durumu veya performansi dzerinds bir
stldsi olmanustir.

TS 1 Finansal Tablolann Sunusts
TMS 16 Maddi Duran Varhkiar
THME 32 Finansal Araclar: Sunum
TS 34 Finansal Raportama

TMS 34 Ara Dénem Raporlamasi

Yayinlanan ama yiiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartiar
Finansal tablolann onaylanma tarihi itibarivie yayimlanmis fakat carl raportama dénemi icin henliz
yirdriage girmernig ve Fon farafindan erken uygulanmaya baslanmarmis veni standartlar, yorumlar ve

degisiklikler agadrdaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumtarin yirtriige
dirmesinden sonra finansal tablolarm ve dipnotlarint etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktiy.
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ING Emeldililk Anoniin Sirketl
Gelir Amagh Esnek Emeklilil Yatwin Fonu

31 Arahik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara ligkin agiklavie: dipnotlar (devan)
(Fiir tutarlar, Tiirk Liras) ("TL”') olarak gisterilmigtir.)

2, Finansal tablolariy sunumuna iligkin esaslar (devami)

TME 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlk ve Borglann Netlestiriimesi {Degisiklik)

TFRS 8 Finansal Araclar -~ Simiflandirma ve Agiklama

Fon, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini defferlendirmekiedir.

TFRES Yorum 21 Vergi ve Vergt Benzeri Yikimtalikler

TMS 36 Varhklarda Defder Diglikiigl - Finansal olmayan varhklar Igin geri kazanlabilir deger
aciklamatan {Degigiklik) )

TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev iirlinlerin devri ve riskten korunma
rauhasebasinin devamiihds {(Dedisiklik)

86z konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi {izerinde bir etkisi clmasi
beklsnmemekiedir.

Uluslararast Muhasebe Standartiar Kururmu (UMSK) tarafindan yayintanmuig fakat KGK tarafindan
vaymlanmamig yeni ve diizeltilinis standarifar ve yorumlar

Asafhda listelenen yeni standarttar, yorumiar ve meveut UFRS standartlarindaki degisikiikler UMSK
tarafindan yayinlantg fakat cari raportama dénemi igin henliz y(Grlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumiar ve degisildikler heniz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmarmsti/yayinlanmanustir ve bu sebeple TFRSnin bir pargasini olusturmazlar, Fon finansal
iablolarinda ve dipnotlarda gereldi degisiklilderi bu standart ve yorumlar TFRS'de yilriirlige girdikten
sona yapacaldr.

UFRS 10 Finansal Tablolar (Degjisikiik)

UFRS 9 Finansal Araglar - Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39'daki
degisikliider ~ UFRS g (2013}

Fou, standardin finansal durumu ve performans (izerine etkilerini degierlendirmeldedir,

UFRSndakf iyllestirmeler

UMSK, Aralik 2013'de ‘2010-2012 dénemi’ ve '2011--2013 Ddnemt olmak tizers ki dizl ‘UFRS'nda
Yiilik lyltestirmeler’ yayintamgtir. Standarilarin "Karar Gerekgeleri’ni etkileyen degisiklikler haricinde
degigiklikler 1 Temmuz 201 4'den ftibaren gegerlidir,

Yilhk ivitestirmeler - 2010-2012 Donemi

UFRS 2 Hisse Bazlt Odemeler:

UFRS 3 lgleime Birlesmeleri

UFRS 8 Faaliyet Boliimleri .

UFRS 13 Gergede Uygun Deder Glctim(

UMS 186 Maddi Duran Vartildar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varlddar
UMS 24 Jliskili Tarad Agildamalan

Yl Iyflestitmeler - 2011-2013 Danemi

UFRS 1 Uluslararast Finansal Rapotiama Standartlarinin ik Uygulamasi
UFRS 3 Isletme Birlesmeler] _

UFRS 13 Gergee Uygun Deger Clglimit Karar Gerekgeleri

UMS 40 Yattnim Amagh Gayrimenkuller

UFRS 14 — Reglllasyona Tabi Erielensn Hesaplara lligkin Gegici Standart
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NG Ewmelkiilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Esnelc Emeklilik Yatwim Fonu

31 Arahik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine alt
Finansal tablolara Higkin agiklayici dipnotiar (devanm)
(T wutariar, Tk Lirast (“TL") olarak gésteriimisgtir,)

2 Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devami)
KGK tarafindan yayinlanan illkke kararlan

Yukarida belirtileniere ek olarak KGK Tiirkive Muhasebe Standartlannin Uygulanmasina yénelik
agadidaki ilke karartanr yayimlanistir, “Finansal tablo drekleri ve kullanim rehberi yayinlanma tarihi
itibariyle gegerlilik kazanmighr ancak digier kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan wllik
raporlama dénemlerinde gegerli olinak tizere uygulanmigtir.,

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Behberi

2013-2 Orlak Kontrole Tabi Isletme Birlegmelerinin Muhasebelegtiriimesi
2018-3 Intifa Senetlerinin Muhasebelestirimesi

2013-4 [Karsihkh Istirak Yatinmiarinin Muhasebslestirimes!

Muhasebe tahminlerindeki degisilidikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir déneme iligkin ise, dediisiklidin yapildid cari
donernds, gelecek dbnemlere iligkin ise, hem degisikligin yapidigr dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararimin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitihr, 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhang bir degisiklil yapiimamistir,

Onemli muhasebe politikalarirun ozet
Finansal tablolarin hazilanmasmda izlenen énemli muhasebe politikalart agafida dzetlenmistir,
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg itk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden dlglilir.
“ercede uygun deger farks kér veya zarara yansiilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk

muhasebelestivimesi sirastnda, ilgill finansal varigin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile

dogrudan liiskitendirileblien islern maliyetleri de stz konusu gercede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglanin normal yoldan alim ve satimlari islem tarihi esasina gore
muhasebelestirimekiedir.

Fon tinansal varlik ve borglanni TMS 89 uyarmnca asagidaki kategorilerde sinflandirmaktadir.
{i) Gergege uygun deder farki kér veya zarara yansititan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagch finansal varliklar yer almaktadir,

Alrr-satim amaghi finansal varlikiar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya itk muhasebelestirme sirasinda, birfikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir egifimi bulundugu voninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portityiin pargas) olan variklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi dzkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer aimaktadit.,

Alirm-satim amagh finansal varhiklar kayda alinmaltarini izleyen dénemlerde gerceds uygun deferferi
tzerinden deferlenir. Aim-satim amagh menkul kiymetlerin gercege uygun dederindski degigiklik
sonucy ortaya gikan gerceklesmermis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yiktmltidklers iliskin gerceklesmemis kar/zarar’ da yansitilir, Ahm-satim amagh
finansal varlildardan elde editen falz ve kupon tahsilatlar ile sats yoluyla gerceldegen kar/zarar, kar
veya zarar ve dier kapsamb gelir tablosunda “Faiz Gelifleri” ve “Finansal vatlik ve yukimitlikiere
fligkin gergeklesmis kar/zarar'a dahil edilmistir,
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ING Emeldilik Anonim Sivketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yainnn Fonu

&1 Arvahlk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agifdayicr dipnottar (devarm)
(Tém tutarlar, Trk Liras) (7L} olarak gdsteriimistir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna itighkin esaslar (devami)

ik muhasebelestirme swasinda, igletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansttilan olarak siniflanan finansal varlikiar ahm satim amagl olmayan ézkaynaga dayah kiymetler ve
borglanma araglarim igermektedir, Sézionusu finansal variikiar, Fon'un izahnamesinde beliriildigi
tizere Fon'un risk ydnetim veya yatiim stratejisi gergevesinde gergege uygun defer esas alinarak
ybnetilen ve performanslart buna gére degierlendirilen bir portféylin pargast ofan varliklar olmalan
nedeniyle ik kayda alimlanindan gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
stniflanan varlildardir {ynetim kuraluna ve icra kuralu baskanina veya her kimse bu raporlamanin
yapitdid), ilgili grup haldunda bu esasa gfire bilgi sunulmakiadsr,

{ii) Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikie ddemelere sahip olan ve akif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varhklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatiar, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve dider alacaklar fon tarafindan bu kategoride sinflandirilan finansal variklardir. Kredi ve
alacaklar il kayda alunlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
detierienirler.

(il Diger finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim aragl ofarak siniflanmayan 1tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglait, takas borglan, krediler ve finansal yiikiimltitikler ile diger ticari borglanini bu kategoriye dahil
etmekiedir, Diger iinansal yakimlilitder itk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
adilmis malivetieti ile yansiilmaktadir,

Gergefie Uygun Deijer Olgtimis;

Gergaje Lygun deder, plyasa katilircitan arasinda 8lgiim tarihinde olagan bir isfemde, bir varhifin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 8danecek fivathr,

Finansal varlik ve yiikimliliiklerin gergefie uygun deferi befidenmesinde asagdida belirtilen degerieme
esas ve yéntemleri kullanilmigtir:

1) Dederleme glininde akiif bir piyasada iglem géren menkul kiymetier gikis fiyatin yansitugi igin
hekleyen kapants seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olugmayalan igin bir 6nceki seansin
agiwlikl ortalama fiyan ile diger cilis fivatlan ile

2) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yilkiimiiikler ile trev finansal araglar indirgenmig nakit
akira yontemi, dzdeg veya karsifastinlabiliv araglara Higkin plyasa iglemleri sonucu olugan fiyatiar,
opsiyon fiyatlama modellert ve piyasa katihmellan tarafindan gogunlukla kultantlan ve gézlemlenebiiir
giraiteri azami kullaran dider yoniemier

Finansal vatiklarda deder digikiisa

Gergege uygun defjer farki kar veya zarara yansitrdan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarn, her hilango tarihinde deder diigiikligine ugradiklanna iligkin géstergelerin
bulunup bulunmadifina dair degerlendimeye tabi tutulur. Finansal varlifim itk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olaym meydana gelmesi ve s6z konusu ofayin
igili Hinansal varlik veya varlik grubunun glivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekieki nakit
akimlar (izerindeki olumsuz etkisi sohucunda ilgili finansal varkigin deger dilstkligine viradiina
iligkin tarafstz bir géstergenin buluninast durumunda deger diigtklnga zarar olusur, [tfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar igin degder distikligil tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akirntaninm finansal varhin etkin faiz orani tzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtink degeri ile
detter defjer arasindali farkii.
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NG Emeldililc Anonim Sivket
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Avahk 2013 tavihinde sona eren hesap dénemine alt
Finansal tablolava iliskin agiklayict dipnotlar {devarm)
(Tt tukarlar, Tirk Lirast {"TL”) olaralc gdsterilmigtin.)

2, Finansal tablolarin sunwmuna iligkin esaslar (devari)
Yabaner para ¢evilini:
For'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullamfan para birimi TL ‘dir.

Yabanc! para islernler, iglem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlan tizerinden TL'ye gevrilmistir,
Yabanci paraya dayal parasal varlik ve ylkimlitiliikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan
kullapiiarak;

yahaneci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile olglilen parasal olmayan kalemler ilk islem
tarihindeld kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve gergede uygun degetleri ile dlglilen parasal
olmayan kalemler ise gergede uygun dederin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye
gavrilmigtir.”

Gevrimler sonucu olugan kur faridan Kar veya zarar ve dier kapsaml gelir tablosunda yansihlmigtir.

Finansal araclarin netlestiritmesi:

Finansal varlik ve yikimiliikler, netiegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giicline sahip
olunmasi ve soz konusu varhik ve yilkimidiiikieri net bazda tahsl etme/édeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmass durumunda bilancoda netlestirilerek gbsterilmekiedir.

Sailg ve gerl alig anlagmalan ve menkul de@erlerin odiing verilmesi iglemlen:

Teitrar geti alinlarny dngdren anlagmalar cergevesinde salifmig olan menkul kiymetler ("Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal vartiklar” altinda fon portfdylinde tutulug
amaglarina gore "Gergede uygun defier farki k&rfzarara yansitilan” portfdylerde siniflandinimakta ve
ait oldugu portfdyin esaslarna gére degerlemeye tabl tutulmakiadir. Repo stzlegmesi karsiidi elde
edilen fonlar pasiite “Repo borglarn ” hesabinda muhasebelestirilmekie ve ilgili repo anlagmalar ile
helirlenen satim ve geti alimn fiyatlar arastndakt farkin ddneme isabet eden kismr igin etkin faiz orani
ybrtemine gére gider reeskoniu hesaplanmaktadir, Repo islemlerinden saglanan fonfar kargiifinda
adenen faizler kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “faiz gelitler” kalemi altinda
muthasebetestiriimektedis,

Geti satim taahhiidii ile althtms menkul kiymet ("Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklart” kalemi altinda muhasebelestiriimekiedir. Ters repo anlagmalart ile belirlenan alim ve
gerf sattm fiyatlarn arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim} oram
yontemi’ne gore faiz gelir reeskoniu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirler” katemi altinda muhasebelestiriimektedir,

Takas alacaklaii fRorelan

Talkas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemierinde satin alma sdzlegmesi
vapiinis ancak teslim ahnmarmis menkul lkeymet alimlarina iligkin olan borglardir,

Takas alacaklarn normal yoldan satig islemilerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satiglanna iliskin olan alacakiardir.

Takas alacak ve borglart itfa edilmls malivetleri ile yansitiimaktadir,
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ING Emelklifilk Anonim Sirketi
Geliv Amach Bsnek Emeklilik Yatnn Fonu

31 Aralilc 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayter dipnotiar (devami)
{Ttim tutarlar, Tirk Liras (“TL”) olarak gésteriimigtir,)

2, Finansal tablolarm sunumuna iliskin esastar (devami)
Verilen Teminatlar:

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin terninattan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésteriimekie ve nakit ve nakit benzerlsrine dahil ediimemektedir, Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlart) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak simflanmakiadir,

Gieliv/gicerin tamnmasi
Menkul kiyimet satis kai/zaran

Fon porifdyiinde bulunan menkut kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapiidiklan giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig giinti degeri {ahs bedeli ve satig glinline kadar olugan deger
artig veya azahglar toplami) tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glindl deferi,
ortalama bir deger olup; ilgiti varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul ksymetin birim sayisina
béliinmesi suretiyle hesaplanir. Saits tutan ile satis glind defier] arasinda bir fark olustugu takdirde bu
tark “Menkul kiymet satis kartan” hesabina veya "Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur,
Saitlan menkul kiymete Hligkin “Fon paylar deder artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satifan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikanlarak “Gergeklesen deder arhiglar/azalslar™
hesaplarina aktarihr. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsami gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yiktimitliklere lfigkin Gergeklesmis Kar/Zarar hesabtnda, Menkul kiymet alim
safunina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayri olarak "Aracilik komisyonu gider!”
hesabmda izlenir,

Ueret ve kamisyon gelivlert ve giderleri

Ueret ve komisyoniar genel olarak tahsil edildikleri veya 8dendikleri tarihte gelir tablosuna
yanstilmakiadir. Bununla birlikte, fon ydnetim ficreti ve denetim ficreti tahakkuk esasina gbre
muhasebelestiriimekiedir,

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve difer kapsamii gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirimekiedir, Faiz gelir sabit veya defisken getirili yatitim areciarinin
kuponlarindan saglanan gelirferi ve iskontolu deviet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar,

Tewnettlt getiv

Yemeitd gelirler ilgili temetiGyl alma hakk ofustugu taribte finansal tablolara yansitilmaktadir
Giiderler

Tim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilimektedir.

(14)




ING Emeldililc Anonim Sivketi
Gelir Amagh Esnelt Emeklilik Yatrim Fonu

31 Aralilc 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agildayio dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tork Liras (*TL"} olarak gisterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
Veroj

193 Sayili Gelir Vergisi Kanuru'nun Gegici 67. maddesinds 7 Temmuz 20086 tarihinde 5527 sayill
yasa ile yapilan deisildil ve bu degisiklik cergevesinde yayintanan 23 Temmuz 2008 tarih ve 26237
saylli Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlart ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlan
dahil) e menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portioy igletmeciligi kazanglari (zerinden yapilacak
tevkifat orar 1 Ekim 2008 tarihinden itibaren %0 olarak degistirlimistir.

Katilina paylan

Ratilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna baglt olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikiimliilik
olarak deerlendiriimeitedir.

Katilma paylar) For'un net varhik degeri tizerinden gtinlitk olarak belirtenen fiyatlardan pay sahipleri

tarafindan ahnip satilabilir, Katilma payinin fiyati fon net varik/ toplam deferinin, degerleme giintinde
{edavilde olan pay sayisina béliinerek belilenmekiedir.

(15)




ING Emeldilily Anonim Sivketi
Geliv Amach Esnelt Emekdiiik Yatmim Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dinemine ait
Finansal tablolara iliglin agidayior dipnotlar {devami)
{Fiti tutarlar, Firk Liras) ("TL”) olavak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolann sumununa iligkin esaslar (devami)
Fivatlama Raporuna iliskin PoriféyDefierleme Esaslars

- Degerleme her isglinii itibariyle yapibr,
- Poritoydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanihi:

Portidye alinan varliklar alun fiyatiariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin altm fiyat
saiin alma gliniindeki yabanci para cinsinden deferinin TOMB doviz satis kuru ile ¢arpiimasi suretivle
bulunur,

Alig tarihinden baslamak (izere portidydeli varhikiardan;

- Borsada isler gorenler deferleme glintinde borsada olugan en son seans adirhkl ortalama
fivat veya oranlarla degerlenir, Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islemn goren varliktann degetlemesinde kapanigseansinda olusan fiyatiar, kapanis seansinda
fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans adirlikliortalama fiyatlar
kuttanbr,

- Borsada iglem gormekle birlikie deferlame gliniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclar, ters repo ve repolat son Iglem
giindndeki i verim oran ile dederlenir,

- Fon katilma paylar, deferleme giinf! itibariyla en son agiklanan fiyatlarn esas alinarak
dafierlenir.

- Vadeli mevduat, bilesilk faiz oran kullantiarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretivle degderlenir.

- Yabanct para cinsinden clanlar, TOMB tarafindan ilgili yabanc para i¢in belirlenen doviz alis
kury ife dederlenir.

- Tiirev araglar nedeniyie ieminaf olarak verilen varliklar da portidy dederi tablosunda gésterilir.
Bu varliklar terminatin idri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cergevesinde deferlenir.

- Borsa disi repo-ters repo stzlesmeleri, plyasa fiyatini en dofiru yansitacak sekilde glivenilir ve
dogrulanabilir bir ydntemle dederlenir.

- (i) il& (Vi) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalantar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dilkate alinarak deferlenir, Degierleme esaslar, yazili karara baglanr.

- (vib) ve (viii} nolu alt bentlerde yer alan yonterlsre lliskin kararlar kurucunun yénetinm kurulu
taratindan alinir.

Endeks fonlann poriféylerinde yer alan varlildardan; baz alinan endeks kapsammda bulunan variiklar
endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, difjer vardikiar ise (b) bendinde bslirtilen esaslar
cercevesinds deferlentr,

- Fonun diger varlik ve yakomliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanet para cinsinden yitkimidliklert TCMB tarafindan itgili
yabanct para igin belilenen dbviz satis kuru ile garplimas surstiyle defetlenir,

- Bir payin ahs ve sabig dediert, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayisina bolinmest ile
bujunur,




ING fZmeklililc Anonim Sirket
Gielir Amacl Esnield Emshdilik Yatirim Fonu

31 Avalile 2013 tarihinde sona eren hesap dinemine ait
Finansal tablolara Higkin agilklayie dipnotlar (devanu)
{Titmn tutarlar, Tirk Lirasi {"TL") otarak gbsterlimigtir,)

2, Finansal tablolavin sunumuna lliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe deferendirime, tahimli ve varsayimlar)

Finansal tablolarin hazilanmast, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
saria bagls varlik ve yikiimldlikerin tutarlarim ve igili dénem igerisinde olugiugu raporlanan gelir ve
giderterin tutartarin: etkileyen tahimin ve varsayimiarin yapiimasin gerektirlr. Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en lyi kanaat ve bilgilerine dayanmaida birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimiardan farklilik gdsterebillr. Aynica belirtilmesi gereken énemli muhasebs deferlendirme,
tahmin ve varsayimlar ifgili notlarda agildanmakiadir.

3. Bolimlere gore rapartama

Fon, Fon'un yatinim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetiere ve tiireviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlim(G olarak yapitannustir. Fonun tUm faaliyetleri birbirivle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim dnemli faalivet karartan Fon'u tek bir béliim olarak defierlenditmek
suretiyle ahnmaktadir. Tek faaliyet bolitmine iliskin bilgiler Fon'un bir biitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Naldt ve Nakit Benzerieri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin Islemlerin detaylar agafjida agiklanmistir,

Makit ve naldl benzerleri 31 Aralik 2013 31 Aralik 20712 1 Ocalc 2012
Bankalar 5,269,191 5,464,172 4,009,044
Borsa Para Piyasasi 5,646,274 2,662,392 323,186
Taplam 10,815,465 8,126,564 4,332,230

Higkili taraflarla olan naldt ve nakit benzerleri islemler:

31 Avahlc 2013 31 Araliic 20712 1 Ocalc 2012

Bankalar
ING Bank A.$. — Vadeli 1,765,408 - 380,484
ING Bank A.S. - Vadesiz 1,592 4,522 12,376
Toplam 1,757,000 4,522 392,860
31 Aralk 2013 Vade tarihi Faiz orani Kayith Defiet]
ING Bank A.S. - Vadeli TL 08/02/2014 9,40% 1,755,408
1 Ocak 2012 Vadle tarihi Falz orah! iKayith Defieri
ING Bank A.S. - Vadsli TL 13/01/2012 4,25% 380,484




ING Emeklilik Anonim Sivketi
Gelir Amacgh Esnelc Emellilik Yabinim Fonu

31 Arahlk 2013 taribinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agildayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirast (L") olarak gésterilmistiz)

5, Diger alacaklar ve borglar

For'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle difer alacakian bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 — Yoktur).

Difer alacaklar 31 Aralilc 2013 31 Aralilc 2012 1 Qcak 2012
Kurycudan Alacaklar 7,256 - -
Toplam : ' 7,256 - -

Bilangoda gbsterilen "Diger borglar” kaleminin detaylan agagida agiklanmistir;

Didier borclar 31 Arahk 2013 31 Aralilk 2012 1 Ocalc 2012
Odenecek fon yonetim licreti (98,339) (74,190) (64,999)
Odenscels denetimn licreti (2.441) (2,207) (2,042}
Saklama komisyonu (creti (1,318) (1,297) (1,025)
Kurul kayit Goreti {1,645) (1,488) (2,709)
Diger {1185) (114) (113)
Toplam {103,858) (79,295) (70,888)

iliskili taraftara borglar fon ydnetim iicreti tahakkukundan olusmaktadir, Fon'un sermaye piyasast
araglanndan olugan menkul kiymetler porifty(i ING Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan ydnetilmektedir.
Fon, ING Porifdy Yonetimi A.§.'ve vénetimi ve temsili igin tahsis ettidi donanim, persone ve sair ttim
hizeetterin kargth@h olarak her giin igin porifdy toptam defsrinin toplam 0,00006' (yiizbindealt) olusan
bir yénetim ticreti tahaldwk ettirmekte ve bu ficret her ay sonunu [zleyen bir hafta iginde veya bilango
gindnde Fon tarafmdan ING Emeklilik A.S.'ve ddenmektedir

8. Finansal Yatmimlar

31 Araltk 2013 tarifil itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul kiymetiere
iligkin bilgiler:

Gergede uygun deder farklar karfzarara

yanstilan finansal variildar 31 Aralilk 2013 31 Aralilc 2012 T Ocalc 2012
Ozel sekidr tahvili 1,495,632 518,887 -
Deviet tahvili 44,648,270 33,631,841 28,424,252
Dénsm sonuy ) ' 46,143,902 34,150,828 28,424,252

Gergede Uyaun

Gergege uygun deger farklart karfzarara . Kayith = ¥
yansitran finansal varlikiar Matiyet Deferi Degeri (31 25‘;;;
Ozel sekitr tahvili 1,465,958 1,495,632 1,495,632
Deviet Tahvili 45,308,301 44,648,270 44,648,270
_ Bonen sonu 46,964,260 46,143,902 46,143,802

(18)




ING Bimeldililc Anonim Sirketi
Gelir Amaglt Esnek Emeklilik Yativan Fonu

31 Arvahl 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agikiayict dipnotlar (devami)
(Tibm tutawlar, Tlirk Lirast (“TL") olarak gbsterilmistir.)

8. Finansal Yatimlar (devami}

Gergede uygun deder farldan karfzarara Kawth Di?gf?; lﬁ':g'i:'l:
yansitilan finansal varhlkdar Maliyet Degeri g 2012)
Ozet sektdr tahvili 510,000 518,887 518,887
Beviet Tahvili 33,483,333 33,631,941 33,681,941

Dnent sonu 33,093,333 34,160,828 34,150,828
Giergefie uygun dedjer farklan karfzarara . Kawith Gergefe Uygun
vansibian finansal varhklar Maliyst Dedier]  Deferi {1 Ocak 2012)
Deviet Tahvili 26,292,899 28,424 252 28,424,252

Donem sonu 28,202,809 28,424,252 28,424,262

7. Borglanma Maliyatleri

Borglanma maliyetleri, olustuklar dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. EFon'un 31 Aralik 2013
tarthi itiariyle borglanma maliyeti bulunmamalkiadir (31 Aralik 2012 — Yoktur).

8. Kargibklar, Koguliu Varhk ve Borglar

Karsilildar bilango tarihi tibariyle meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylikiimlilagin bulunmast, yikimlilugh yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
ctagtin muhieme! olmast ve yiikiimlilik tutan konusunda glivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasehslegtirilmektedir. Tutarin yeterince gliveniiir olarak dicllemedigi ve yikimitilagin
verine getirilmest Igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadig durumlarda séz konust
yiddimialik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve diprnotlarda agiklanmaktadir,

9. Niteliklerine give giderler

Foun kar veya zarar ve difjer kapsamii gefir tablosunda gidetler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger gidererin detay! agadidaki gibidir:

31 Araldc 2013 31 Aralk 2012

Takas saklama komisyonu gideri 13,718 12,660
Yénetim dcereli gideri 1,034,151 860,087
Denetim (icreti gider 8,693 7.342
Kuru kayit Ucreti 5,807 6,423
BPP komisyonu gideri 16,660 20,666
SGMIK komisyonu giderd 810 2,516
Repo komisyanu gideri 976 1,252
Tescil ve llan glderleri 442 -
Diger giderler 13,478 24,245
_Toplam 1,004,725 935,191

10 Diger varhil ve yiikialiHidor

Form'un 31 Araltk 2013 tarihi itibativle difier varlik ve yikiimiiilikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 —
Yokiu).

{19}




ING Emeldililkc Anonim Sirlet
Gielir Amach Esnelc Bmeklilils Yatviv Fonu

'l Arvablc 2013 tarihinde sona eren hesa)p ddnemine ait

Finansal tablolara ilighin agikiayie dipnotlar {(devarni)
(Tl tutarlar, Tivk Liras) {"TL”) olarak gdsterilnigtir.)

1. Toplam defier / Net varlik degeri ve toplam degeri/ Net varlik defierinde arlig / azahs

Asadida Fon'un cari dénem ile gegmis donem finansaliarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
vatlk dederinin detay) verilmigtir,

31 Arahlk 2013 31 Aralilk 2012

Fon toplam deert (TL) 56,862,765 42,198,096
Dolagindaki pay sayisi (Adet) 2,606,748,106 2,152,000,776
Biritn pay defjeri (TL) 0.021814 0.015600
Nei varlik degerindeki arlis (azaligh{TL) 14,664,669 6,510,694
Y1l iginde dolagimdaki afirhkh ofalama pay sayisi (Adet) 2,306,354,521 2,037,842,543
Birim paya dligen net variik defierindeki ortalama artig

{azahs) (TL) 0.006358 0.003185

Katihma belgeleri hareketleri:

31 Avahl 2013 31 Arahk 2012

adet adet
Danem basinda dolagimdald pay sayisi 2,152,000,776 1,864,893,713
Donem iginde satilan katiima belgesi sayis| 1,400,024,002 1,110,463,732
Danem icinde geri alinan katdma belgesi sayisi (945,276,672) (823,356,669}
Toplam 2,606,748,106 2,152,000,776

2.  Fivat raporundaki ve finansal durura tablosundaki toplam deger / net varlilc degeri
muiabakatl

Degerleme esasiarnnda bir fari ofinamasi nedenivie fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 56,862,765 TL (31 Aralikk 2012 — 42,198,096 TL) ve {1 Ocak 2012 — 35,687,402-
TL) tutanindaki fon toplam degierlert for'un fiyat raporundaki net varhik degeri toplami fle aynidir.




ING Bmallilik Anonim Sirketi
Gelir Amacgh Esnelt Emeldilil Yatirim Fonu

31 Aralile 2013 tarihinde sona eren hesap dinemine ait

Finansal tablolara fligkin agiklayict dipnotlar (devam)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (*TL") olaral gdsteriimisgtir.)

13.  Hasilat

1 Qcak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temetili Gelirleri 2013 2012
Ozel kesim menkul kiymetlerl faiz ve kar paylari 8,009 -
Kamu kesimi mentwl keymetleri faiz ve kar paylan 2,025,596 491,892
Vadeli Mevduat 407,449 369,020
Toplam 2,521,054 860,912
Finansal Vailik ve Yakiimididlere liskin Gercellesmis Kar/Zarar
Ozel kesim menkul kiymetleri satis katlart 4,304 -
Kamu kesimi mankut kiymetlen saitg larlar 487 {8,386)
Ozel kesim menkul kiymetleri gergeklesen defier atiiglar 345 -
Kamu kesimi menkul kiymetleri gargeklegen deder arbglari 198,792 2,947,198
Tets repo gergeldesen defier arlistan 16,622 31,083
Borsa para piyasasi gergeklegen defar athiglan 182,080 247,402
Vadeli islemler Sozlegme Giderlen (1,293) 9,706
Yabanct Tahvil Gergeklesen Deger Attislan {553,223} -
Toplam (151,904) 3,227,003

14, Esas faglivetiorden dier gelivler ve giderier

Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle esas {aaliyetlerinden diger gelirierl 86,641 TL'dir. (31 Aralik 2012
~ 115,987 TL). Esas faaliyetlerden diger giderler hesabinda ise 1 TL (31 Aralik 2012 — 85 TL).

8. Finansman giderlesi

For'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansman giderteri bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 — Yokiur).
6. Diger kapsami gelir tablosu unsurlanmn sunumu

Forn'un diger kapsaml gelirleri bulunmamaliadir.

7. Kur degiigiminin etkileri

For'un yabanct para varlik ve yikimlGlikleri yokiur,

18, Yiksel enflasyoniu ekonemide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde alimig oldugu bir kararla, Tlrkdye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standarflart”) uygun
tinansal tablo hazulayan fonlar igin. 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak (izere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekii olmadigini ilan etmistir, Fon'un yil sonu finansal tablolari bu karar
gergevesinds hazirlanmigtin,

18, Tirev araclar

For'un 31 Aralrk 2013 tarihi fiibariyle poriféyiinde tirev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2012 - Yoktur).




NG Bmeklilik Anonim Sirket
Geliv Amach Esnel Emeklilik Yatrim Fonu

31 Aralilc 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acildayict dipriotlar {(devamt)
(Tam tutarlar, Tirk Liras) {*TL") olarak gosteriimigtir.)

20, PFinansal araglardan kaynallanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk fal@ovieri

Fon faaliyeti gerefji piyasa riskine (faiz orant riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kred
riskine ve lildidite riskine maruz katmakiadir, Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarimin defjerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergedie uygun
fiyailar ile degerleyerek maruz kahnan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gtinllik olarak takip etmektedir. Fon [Kurulu'nca, belirll ddnemlerde portfdyiin yénetimine lligkin
stratejiler ve limitler belilenmekie; porifdy ydneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetilmekiedir.
Ekonorik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar deflisim géstermekte,
befirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine galigtimaktadir,

Yoijunlagma risld

Fon ictiiztgtinde belilenen yontemier uygulanmis olup, stz konusu yatirin stratejisi de dahil olmalk
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portiéyine orani iglemieri mevzuata, iglliziik ve
izahnamede belilenen sinirlamalara uyguniuk arz etmaktedir,

Faiz oram riski

Faiz orani riski, plyasa faiz oranlannda meydana gelen degisikliklerden dolayi fon'un faize duyarh
finansal varliklarnin nakit akislarinda veya gergegde uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir, 31
Aralik 2013 ve 2012 taribleri itibarivie fon'un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir, Fon'un falze
duyarlilg finansal araclann faiz dedisimine bagh olarak finansal vartiklarin gergege uygun
deferlerinde olacal degisikliti icermektedir. Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibaniyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadelert ife likidite riskinde agiklanan katan vadeleri biiyiik dlgtide
aynidit. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili itave bir tablo sunulmamigtir.

Fatz pozisyonu tablosu agaidaki gibidir;

31 Avalilc 2013 31 Arahlc 2012 1 Ocal 2012

Faizli finansal araglar

Finansal varhklar 46,143,002 34,150,828 28,424,252

Asatjidaki tabloda piyasa faiz oranlanindaki 5 % degigimin, diger biitiin degigkenler sabit kalmak
kaydiyla, For'un net varlik deferine potansiyel eikisi sunulmaktadir:

31 Arvalik 2013 31 Aralik 2012 1 Ocalt 2012

Kar zZarar Kar zarar Kar zarar

Faiz arigif(azahizr) gGzerindeld etkisi dzerindski etkisi| Gzerindeki etkisi
9Lh 2,307,195 1,707,541 1,421,213
{%8) 2,307,195 1,707,541 1,421,218

(22)




ING Emeldililt Anoniim Sivketi
Gelir Amach Esnek Emeldilile Yatirun Fonu

a1 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devari)
(Tt futerfar, Tiirk Lirass (“TL") olavak glsteriimigtir.)

20. Finansal avagtardan keynaklanan visklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Fiyat visld
Fiyat riski

Sirket pivasa fiyatiyla degerlenen finansal varhiklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir,
Asafidaki tabloda, diger bittin degliskenlerin sabit kalmast koguluyla, Sirket'in portfSyiindeki satiimaya
hazir finansal varhiklar olusturan hisse senetierinin piyasa fiyatfaninda %5 defer arhig/{azaliginin)
Sirket'in varliklan Gzerindeki etkisi gbsterilmektedir. Fon ayrica piyasadan olusan arbitrajdan
faydalanmak amaciyla ydnetilen portidylerine VOB iglemlerini dahil etmektedir. Sirket’in fiyat riskine
deeyarli finansal varhdr yoldur,

Kur riski

Yabanc! para varliklar, yikGmliliikler ve blilango dist yikiimltitidere sahip olna durumunda ortaya
cikan kur hareketlarinden kaynaklanacak etkiler kur riskini ofusturmaktadir, Fon'un 31 Aralk 2013, 31
Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibanyla, dévizli iglemiert bulunmadigindan dolayr kur riskine maruz
kalmamistir,

Likidite risld

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varhiin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
viikitmiiliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir, Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrilmesine
bagh olarak glinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikast varliklannin en az %0 - %100'ni
pivasada hemen saiilabilecek fikit yatirimiarda tutmakir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
10,815,465 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir,

31 Aralik 2013

3ay- iyl-

i ava kadar 3avakadar 1wyilarasi  5vilarasi 5wl izer] Vadeslz Toplam
Makit ve nakif benzerler 5,546,275 5,267,598 - - 1,682 - 10,815,465
Finansal yatinmiar - 18,658,660 14,405,804 12,980,438 - - 46,143,902
Teminata verilen nakit - - . - - -
Ters repo alacaklan - - - - - -
Digjer alacaklar 7,266 - - - - 7,256
Toplam varbidar 5,653,521 23.526,258 14,495,804 12,989,439 - - 56,866,623
Digjer borglar {103,858} - - - - - (103,858)
Toplam kaynaklar {103,858) - - - - - {103,858}
Net likidiie faztasu{agidy) 5,440,673 23,926,268 14,495,804 12,889,439 - - 56,862,765




NG Emeklilik Anosiim Sivketi
Geliv Amagh Esnek Emekiilik Yatimim Fonu

21 Avalile 2013 tavihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara itiskin agildayic dipnotlar (devami)
(T tutarlar, Tlsic Liras) (*TL") olarak gdsteriimiglir.)

20.

Finansal araglardan laynaldanan riskievin nitelii ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2012

3ay- 1yif-
1 aya kadar 3ayakadar  1ydarast 5 wlarast §yl ilzeri Vadesiz Toplam
Nakii ve nakit henzeriet 2,664,568 5,459,649 - - - 2,357 8,126,564
Finansal yatinmtar 8,718,356 - 14,473,274 10,958,198 - - 34,150,828
Teminata veriten nakit - - - - - -
Tars repo alacaklari - - - - - -
Toplam varlikiar 11,383,914 5,469,640 14,473,274 10,958,198 - 2,357 42,277,392
Diger borglar (79,296) - - - - - (79,296)
Toplan kaynakiar {79,296} “ - - - - (79,256}
Net Hikidite fazlasi{aci) 11,304,618 5,450,649 14,473,274 10,956,198 - 2357 42,198,006
1 Ocak 2012

Jay- Tyd-
1 aya kadar 3ayabadar Fylarast  Svilarast §wiiizerl Vadesiz Taplam
Nakit ve nakit benzereri 3,997,887 - = - - 1,600 4,332,330
Finansat yahinmiar 7,384,470 - 21,368,390 - - - 28,424,252
Teminata verlen nakit - - - - - -
Ters repo alacaklan 3,002,712 - - - - 3,001,808
Toplam varhilar 14,385,069 - 21,368,390 - 1,600 35,758,380
Diger borglar (70,838) {70,888)
Toplam laynaklar {70,288} - - - ~ - {70,888)
flat Hkidite fazlasif{agifi) 14,314,181 - 21,368,330 - - 1,660 35,687,602
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NG Bmeklilik Anonim Sirketd
Gelir Amacl Esnek Emeklilik Yatrna Fonu

&1 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal iablolara iliskin acildayici dipnotlar (devamt)
(Tiim tutardar, Tirk Lirast ("TL") olaralc g8sterilmigtir.)

3 v

20,  Finansal avaglardan kayaaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devarni)
Finansal varhk ve viikiimliilisklerin gergefie uygun dederi ile gosterilimesine iligkin agiklamalar
Finansal tablolarda maliyet veya iifa edilinis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilimis malivet ile yansititan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmealart nedeniyle defter degerlerinin gergefie uygun dedetierini
yansiitiil varsayvilnustir,

Finansal iablolarda gergedie uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklarin ve yikiimidliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kuftarlan girdilerin seviyelerine gore dagilimi agadidaki gibidir:

Birincl seviye: Finansal varhk ve yik{irmltlikier, 6lgtim tarihinde erigilebilen, 6zdesg varliklarin veya
borglarn akiif piyasalardald kotasyon fiyatlan {diizeltimemis olan) ite degerlenmektedir,

Ikinci sevive: Finansal varilc ve yikimidlGider, llgili varhk ya da yiikamlligin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatimin bulunmasinda
kullanilan girdilerden dederenmeliedir.

Uclinel sevive: Finansal varlik ve yitkimiGiikler, varlik ya da yiildmitligiin gergedie uygun dederinin
bulunmasinda kullantlan pivasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmekiedir.

Gergefie uygun deger farki gelir tablosuna yansititan finansal varhklar (aim satim amagli finansal
varliklar} devilet i¢ borglanma senetleri, 6zel sekidr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmakladir ve
rayic defierlerinin belirlenmesinde piyasa fivatlan esas alinir. Bu sebeple, 86z konusu vatliklarin
rapotlama tarihi itbarivla gergefie uygun deder seviyesi birinc seviyadir.

31 Aralik 2013
1. Ssviye 2, 8eviye | &, Seviye Toplam
Finansal variildar:
Ahm-satiny amagh finansal vadikliar -
Borglanma senetled 46,143,902 - - 46,143,902
Toplam finansal varhiklar 46,143,802 - - 46,143,902
31 Aralik 2012
1, Seviye 2, Seviye | 3. Seviye Toplam
Finangal variildar:
Aln-saiim amach finansal varhikiar -
Borglanma senetlerl 34,150,828 - - 34,150,828
Toplam finanzal varhiiar 34,150,828 - - 34,150,828
[ 1 Ocal 2012
1. Savive 2, Seviye | 3, Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Ahm-satim amagh finarsal varidkdar -
Borglanma seneileri 28,424,252 - - 28,424,262
| Toptam Hinansal varlidar 28,424,252 - - 28,424,252

(@7)
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ING Emeldililc Anonim Sivket
Gelir Amach Esnelc Emekliliic Yaiurm: Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dinemine ait
Finansal tablolara iligkin agidayic dipnotlar (devam)
{Ttim witarlar, Tilvk Lirast ("TL") olarak gdsteriimigtir.)

21 TMSBye itk geels {devann)

Gelirlere ve giderlere iligkin simflama: SPICnin 31 Aralik 2013 tarthinde yayintanan Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin teblig dogrultusunda,

1- Sintilama ile kamu kesimi menku! kiymet faiz ve kar paylart hesabindalki 491 ,892 Tk tutar
ile Diger Menkut Kiymet faiz ve kar paylan hesabindaki 369,020 TL'lik tutar faiz gelideri
hesabina,

2- Simflama ile kamu kesimi menkul kiymet satig karlar hesabindaki 994 TL, kamu kesimi
menkul kiymet satig zararlan hesabindaki 9,378 TL, gergeklegen deger artislart hesabindaki
3,275,934 TL, gergeklesen deger azalislar hesabindaki 40,546-TLiik tutar finansal varlik ve
yikiimliiliiklere iligkin gergeldesmis kar/zarar hesabina,

8- Siniflama ile diger geliler hesabindaki 115,987 TLlik tutar esas faaliyetierden dier gelirler
hesabina,

4-  Simflama ile Fon Yénetim dcretlert hesabindaki 860,087 TL'lik tutar Yonetim toretleri
hesabina,

5- Simiflama ile Saklama giderleti hesabindaki 12,660 TL'lik tutar Sakfama ficretleri hesabina

6- Sinflama ite Denetim lcretlert hesabindaki 7,342 TLlik tutar Denetim cretlert hesabina

7~ Siniflama ile Diger gider hesabindaki 6,423 TL, Kurul icretleri hesabina,

8- Swflama ile Diger gider hesabindaki 851 TL, komisyon ve diger islem {icreti giderleri
hesabina,

9- Siniflama ile Difer gider hesabindaki 24,068 TL, esas faaliyetierden gider gidetleri hesabina,

10- Sitlama fle aracilik komisyonu giderlerl hesabindaki 8,768 TL ile BPP komlsyonu
hesabindaki 20,666 TL'lik tutar ve diger giderler hesabindalki 177 TL komisyon ve difer islem
toretl giderleri hesabing,

Suuflandirdimistir,

{30)
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ING Emeldilik Anoniim Sirketi
Geliv Amach Esnel Emelditik Yativim Fonu

1 Aralilc 20113 tarihinde sona eren hesap dbnemine ait
Finansal tablolara iliskin agiidayic: dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tk Liras: (*TL") olaralt gSsterilmigiir.)

22, Naldi alag tablesuna iligkin agiklamalar

Nakde egdefier varliklar déneme isabet eden kasa hari¢ orijinal vadesi (ig aydan kisa olan
bankalardan alacaldardan olusmakiadir.

23.  Toplam deger/net varlik deferi degligim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam defier / net varlik deferine iliskin agiklamalar dipnot 10'da agiklanmistir,

24, Finansal tablolarr dnemli Siglide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
antagilabiliv olimasi agisindan agiikdanrnasi gereken difer hususlar

Sermaye Piyasasi Kuraluw'nun (SPK) 31 Aralik 20113 tarthli ve 28867 (mikerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimitanan Yahirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (il-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatrim Fonlant tarafindan diizenlenecel mali tablo ve raporiann hazirlanip sunulmasimna figkin
ilkke ve kurallara uygun olarak haziranmigtir,

25.  Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyur veya diier segilmig
finansal bilgiterin kamuya agiilanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
hilanconun yayimi igin yetlditendiriime tarihi arasindaki tim olaylan kapsar, Fon, bilango tarihinden
sonraki ditzelime gerektiren olaylarin oitaya gikmast durumunda, finansal iablolara alinan tutatlart bu
yeni duruma uygin gekilde diizeliir. Fon'un raporlama doneminden sonraki agiklamas: gereken
olaylarr bulunmamaktadir,

(32)




ING Emeklilik A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklililk
Yatirm Fonu

31 Arahlk 2013 hesap dénemine
ait fiyat raporu
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ING Emeldilik A8,
Gelir Amacl Esnek
Erneklilik Yatirim Fonu

Pay Fiyatnin Hesaplanmasina Dayanak Tesldl Eden Poriféy Defieri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varhk Degjeri Tablosunu lgeren Fiyat Raporiarinim Mevzuata Uygun Olarak
Hazunlanmasina Higkin Rapor

ING Emeldilik A.S. Gefir Amagh Esnek Emeldilil Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden poriféy defleri tablosu ve toplam deger/net varlik degieri tablosunu igeren fiyat
raporlarmin 30 Araltk 2013 tarihli ve 26867 {Mlkerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm
Fonlarnin Finansal Raporlama IZsaslarma iliskin Teblig (1i-14.2) hitkiimlerine ve Sermaye Pivasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlarup hazirlanmadigini Sermaye Piyasast Kurulu'nun
konu haklundaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla incelemis
buluruyoruz.

ING Emeklilik A.S. Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden portidy deferi tablosu ve toplarn deger/net varlik dederi tablosunu igeren flyat
raportar 30 Aralil 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimianan “Yatinm
Fonlaniin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hitktimlerine ve Sermaye Plyasasi
Kurulu'nea belirlenen esaslara uygun olarak hazirtanmisiir,

Bu gérils tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve ING Emeldilik A.S.'nin bilgisi ve kullanymi igin
haznlannus olup, bagka maksatia kullanimast mimkiin dedildir.

Giiney B@Qﬁﬁ?@%‘%—éi@lve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlikk Anonim Sirketi
A membgt fifh. ﬁf.%fr’ns}&w\ung Global Limited

g by [
¢ i%%%

-

Sorumiu ggl‘{"@aé‘deg@iéi

U e:.n.r_::.}ff‘:' i

Istanbul, 28 Nisan 2014
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ING Emekiililc A.S,

Geliv Amagh Esnelc Emeldililc Yatiim Fonu

31 Aralil: 2013 Tarihli Fiyat Raporu

(Tl twiarlar, Thrk Livast (“TL”) olarak gisteriimigtir.)

— 31 Arghk 2013 31 Aralik 2012 31 Arahik 2011
Tutar Grup Taplam Tutar Grup  Toplam Tutar Grup  Toplam
L 55 % TL 5% % TL % %
A, EQN PORTFOY
DEGER] 56,957,775 10047% 42,272,870 100.18% 35,745,914 100,165%
{Mlzan DAN
PORTFOY GEGERI) 56,857,775 10037% 42,272,870 10018% 35,745,914 100.16%
£ HAZIR DEGERLER 1,592 0.00% 4,522 0.00% 12,376 0,03%
a) Kasa - . - - - . B - -
b) Bankalar 1,582 100.00% . 4,622  100.00% 0.00% 12,376  100,00% 0.03%
i} VOB Nakit
Feminailan
{Alacaktan) . - - - - . - -
c} Diger Hazy
Degertar - - . . . . . - -
G. ALACAKLAR 7,255 0.01% . - - - . -
a} Takastan Alacaklar
Ti . . R . N . . . .
b) Takastan Alacakiar
T2 . . . . . - - .
¢} Takastan BPP
Algcakian - . - - - B - B -
d) Pifier Atacaklar 7,256 100.00% 0.01% - - - . - .
D, DISER VARLIKLAR - . - - - - - - -
E. BORCLAR (103,858) (0.185%) (79,298) {0.00%6} (70,888) {0.20%)
@) Takaza Borglar T1 - 0.06% 0.00% - 6.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
b) Takasa Borglar T2 - 0.00%% 0.00% - 0.00%% 0.00% 0 0.00% 0.00%
¢} Yanetim Ucrell (98,339) 94.69% {0.1758) {74,190) 83.56% (0.00%} {64,999) 8160  (0.18%)
d} Odenseek Vergi - 0.00%% 0.00% - 0,00%: 0.00% 4] 0.00% 0.00%
e} ihiiyatiar - 0,00% 0.00% - 0.00%% 0.00% 1] 0.00% 0.00%
1) Krediler - 0.00% 0.00% - 0.00% 0.003% 0 0,00% 0.00%
g) Diger Borglar {5,519) Q.08% {00184 {6,108) 644%  (0.00%) (5,889) 0.08%  {0.02%)
i} Denelim Ucreti (2.441) 2.36% 0.00% (2,207) 2.78%  {0.00%) (2,042) 288%  (0.01%)
i Fan Gidereri - 0.00% ¢.00% - 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
fily Noter Masrah - 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% 0 0 0.00%
iv) [hag kin Gides {1,645) 0.02% 0.00% {1,£88) 1.88% 0.00% (2,709} 0.04%  (0.01%)
v) Takas Saklama
FEomizyonu {1,318) 1.27% 0.00% {1,287} 1.64% 0.00% {1,025) 1.45% 0.00%:
vi} Difjer t115) 0.11% 0.003%% {114) 0.14% 0.00% (113) 0.16% 0.00%
_Fontoplam deferi £6,862,765 42,198,096 95,607,402




ING Emellililc Anonim Sirketi
Gelir Amacih Esnek Emeldilik Yatirim
Fonu

1 Ocalc- 31 Arahl 2013 hesap dénemine ait
varhldarn saldanmasina iligkin rapor
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NG Emeklilitt Anonim Sirkeii
Gelir Avrach Esnck Emeklilile Yatiin Foiu
varliklanm salklammasina iligkin rapor

NG Emelkdililk Anonim Sirketi Gelir Amagh Esnsk Emsldilik Yatinm Fonu'nun ("Fon) 1 Ocak ~ 31
Arahk 2013 hesap dénemine ait para ve sermaye pivasast alim satim iglemlerini ve buna itigkin
stzlesmelerini, fon varliklarinim 4632 sayih Bireysel Emeldilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
("4632 sayili Kanun®) ve Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar
Hekkinda Yonetmelik (“YonetmelilK") hitkiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadi§i agisindan
inceternis bulunuyoruz. Incelememiz agagidaki hususlann test ediimesini igermistir,

1) Saklayict kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankast Anonim $irketi (“Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye pivasasi araglannin, ING Emeldiliik Anonim Sirketi
{"Emekliilik Sirket") veya Fon Kurulu’nun dnceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlari ile
mutabakatinin yapiimasi,

2} Kaydi ortarnda tututan para ve sermaye piyasast araglannm kayitlar futan kuroiuslardan {eyit
edilmesi,

3} Odiing menkul kiymet islemnleri konusunda taraflardan teyit alinmast,

4}  Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iligkin

belgelerle kargilagtinlarak konirol edilmesi,

5 Fon pariftylindeki menkul kiyinetler Gzerindeki haklarin portféy ybnetim sirketinin talimati
gargovesinde kullanthp kellamimadidinin tespiti,

G) Fon paylannmn katdimer bazinda tutulup tutulmadigs ve katiltmailara fon hesaplarinda yatinma
vonlendiritecek katla payt tutar ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkan saglantp saglanmadidtin konfrold,

7Y Fon hesaplannda yahrima yonlendiritecek ve Emeldilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katki
paylarimn Fon'a aktaniminda pay sayisinin dogru hesaplamp hesaplanmadiginin kontroldl,

8) Emeklifilk Sirketi ve portidy yénetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yonetmeli§in 18 inci maddesinde belirtilen durumiar diginda harcama yapilip
vapitmachdmin konirolir,

Gibristimaze gore ING Emeklilik Anonirn Sirketi Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1
Ceal - 31 Arahk 2013 hesap déneminde varhiklan 4632 sayill Kanun ve Yonetmelik hilkiimleri
gercevesinde saklanmaktadir,

Bu gbris tamamen Sermaye Pivasasy Kurulu ve Fon Kuralu Hle Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi
icin hazidanmig olup, bagka bir maksatla kullantimas: mimkiin degildir.

Giiney Bathmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
Amember firm-eimst & Young Global Limited
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu

1 Ocalc- 31 Aralilk 2013 hesap dénemine aijt
i¢ lonirol sisteminin durumuna iligkin rapor
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ING Emelklililk Anonim Sirketi
Gelir Amagh Esnelc Emekiilik Yatwun Fonwnun
ig kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilitc Anonim Sirketi Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak — 31
Aralik 2018 hesap donemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinim Kurulug ve
aailye‘ilenne lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in {"Yonetmelik”) 14 (incli maddesinde belirtilen
asgari esas ve usuller gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorliglimitze gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Esnelk Emeldilik Yatinm Fonu’nun ig
kontrol sistemi, Yonetmelik'in 14 (incti maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir,

Bu gbrig tamamen Sermaye Plyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sitketi'nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullanimasi miimkiin degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A mermber firas ’G‘E—bﬁ’l‘o +& Young Global Limited
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