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IRG Enceldilik Anonim Sirket
Bﬁiyiﬁm@ Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonuwnun yatinim performansi
wonusunda kamuya actklanan bilgilere fliskin rapor

NG Emekiitik Anonim Sirketi Blydme Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonuwnun (“Fon™) 1 Ocak - 31
Aralik 2013 hesap dénemine aii ekieki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri:
Y No: 80 sayih Bireysel ve Kurumsal Porifoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayalt
toretlendirme ve Siralama Faaliystlerine lliskin Esastar Hakkinda Teblig'inde ("Teblid™) yer alan

periormans sunug standartlanna iligkin diizenlemeleri gercevesinde mceiemig bulunuyoruz.

incslememiz sadece yukanda belirilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
ciginda kalan dénemler igin inceleme yaptimamis ve gériis olusturulmanmistir.

Gérisiimize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait performans sunus raporu ING
Emeklilik Anonim Sirketi Biylime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun performansint Sermaye
Piyasast Kurulu'nun ilgili Teblidi'nde belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine
uygun olarak dogru bir bicimde yansnmaktachr,

Glney Bagutythlm ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
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A TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halks arz tarihi; 2 Haziran 2008

YATIRIM VE YONETIME JLISKIN BILGILER

21 Aralik 2013 tarihi itibariyle

Fonun Yatirim Amae Portfoy Yoneticileri

ING  Emeklilik AS. Biiyime Amach | Meltem Oter
Henek Emeklilik Yaunm Fonu (“Fon™)
portfbylintin - tamanmm degisen pivasa | Abdullah Akgiin
kosullanna  gire  Emeklilik  Yatnm
Fonlanmn Kurulug ve Faliyetlerine Hliskin Vildan Ozgiil
Esaslar Haklunda Yénetmeligin besinci
maddesinde belirtilen varlik tiiflerinin
tamamina veya bir kismina yatiran ve hem
sermaye kazanc: hem de temettii ve faiz
gelin elde etmeyi hedefler.

Yatirim Stratejisi

Fon, portfoyiiniin  tamamm: degisen piyasa kogullarma gore Yonctmelik'in 5.
maddesinde belirtilen varhk tirlerinin tamamnza veya bir kismina yatiran, hem sermaye
kazane: hem de temettii ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur, Fon’un varhk
dapihiou Snceden  belirlenmez,  Esnek fon, yatuum tercihini belilemek yerine
birikimlerin yatiima ne sekilde ySnlendirilmesi konusunda karars portfdy yoneticisine
birakan ve piyasa kosullarna g0re portfy yoneticisinin en nygun portféy daglemam
yapacagini diigiinen katthmeilar icin kurulmus bir fondur. Herhangi bir yatirim
kisstlamast yokiur. Yonetici’nin fon ybnetimi stratefisi ve uygulamalarna giivenen ve
degisen pivasa kosullarpa gre fon daghm degigikligi yapmayr tercih etmeyen
katlimerdar icin piyasa kogullarina gére gerektipinde risk diizeyini de artiran bir fon
yonetimi politikast nygulangr

fn Az Almabilir Pay Adeti: 0,001 Adet

Fon Toplam Degeri 76755502 1L
Birimt Pay Dager 0019925 TL
Yatmme: Sayis 70579
Tedavit Crarg % 193
Portity Daghing
- Hisse Senetler % 42,10
- Deviet Tahvilif Hazine % 41.87
Bonosu
-Borsa Pava Pivasas: % 3.40
-TL Mevduat % 9.79
Ozt Sekacr Tahnili %
1.85
-V(OGB 7 0,99
Hizse Senetlerinin Yatrim Risklerd
Sekiiirel Dagiling
- Ulagtiyna ve Depolama G622.45
- Hankalar %50.19
- Foamsal Koralama ve Fakidring G7.04
= ayn Mealul Yatrm Okl G387
< Avaun Burwindar Gedd
- Diger Mali Kunstustar %1252

Emeklilik yatsm fonunun isletilmesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel
riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir. Finansal ve
politik risklerin yonetimine iliskin ofarak, portfdy yoneticisi fon portfdylinii
yonetiken  riskin  dagitilmast, likidite ve getiri unsurlaring gbz  Gniinde
bulundurmakea, porifdy yénetim stratejilerine ve yatmm strirlamalarna nygun
hareket ederek fon igtiiziigt, izahname, portfty vonetim sbzlegmesi ve ilgiki
mevzuatta belirtilen esaslara uyulmakiadic. Fon yonetiminde yatunm yapilacak
sermaye piyasast araglarmin segiminde nakde déniisiimi kolay ve riski az
olanlan tercth edilmekiedir. Fon'a aft yatirim kararlan, konularnda uzman
iyelerin ofusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve ahnan kararlar ttanak
haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yinetimine iliskin olarak, Fon'up
titm muhasebe ve takas iglemlerd Kurucu nezdindeki ayn bir birim tarafindan
yerine  getirilmekiedir.  Fon’un yonetiminde olugabilecek hata, hile ve
usulsiizliiklerin Gnlenmesi ve tespiti, muhasebe kaylarmm dogru ve eksiksiz
olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iliskin tim esas ve usuller ile i§ akeglan
Sirket tarafindan yazih hale getirlmigtir,
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31712/2012 — 30/04/2013 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 6.34
Hedeflenen Karsilastirma Olciitii Getirist: % 4.82
Gergeklesen Karglastrma Olclitiinin Getirisi: % 5.13
Mispi Getiri: % 1.51

Mispi Getiri’nin %1.66s1 varlik seciminden %(0.09)'u ise varlik gruplar: arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,

02/05/2013 - 31/12/2013 diéneminde:

Fon'un Getirisi: % (6.81)
Hedeflenen Karsilasurma Olgiitii Getirisi: % (7.53)
Gergeklesen Karsifastirma Olgiltiiniin Getirisi: % (7.84)
Nispi Getin: % 0.72

Mispi Getiri'nin %1,02°1 varhk segiminden %(0.30)'u ise varhik gruplari arasinda gerceklestirilen
dafilimdan kaynallanan getiridir,

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formiil kullamlmstir:

(Gergeklesen Getiri — Gergeklegen Kargtlastirma Olgiitiiniin Getirisi} + (Gergeklesen Karsilastirma
Olgiitiiniin Getirisi ~ Hedeflenen Korstlastirma Olgiitiiniin Getirisi)

Fon portfty yonetimi hizmeti ING Portfy Yoénetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A5 nin %100 igtirakidir. Sisket, onbir adedi ING Bank A.S. ve dokuz adedi de ING Emeklilik
4.5 7ye ait olmak fizere toplam yirmi adet yatmnm fonunun portfSyiinG ydnetmektedir.

Fon portfdyiiniin yatim amaci, stratefisi ve yaurum risklert “A. Tanitict Bilgiler” boliimiinde
behirtilmistir,

Fon 1 Ocak 2013- 30 Nisan 2013 doneminde net % 6.34, 2 Mayis 2012 — 31 Aralik 2013 déneminde ise
net 9 (6.81) getiri saglamistir,

Vonetim tcretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varhk degerlere
craninm agirhkh ortalamas: asagidaki gibidin:

Fon isletim Ucreti: Yitzhinde 6.04
Aracthik Komisvoniar: Yiizhinde 0.24
Diiger Fon Giderlert: Yiizbinde 0,10

Nisan 2013 tarihinde SPK tarafindan onaylanan yeni igtiiziik ve izahname degisiklikleri dogrultusunda
iayis 2015 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere uygulanan yeni karsilastirma lgiitd ve yatirm
vapilacak bant aralillan asafidaki gibi olmugtur. 29/12/2012 tarihli, 28512 sayih Resmi Gazete'de
vaymlanan BES Devlet Katlus: Haklunda Yonetmelik, EK-2'de belirtilen fon gruplarina tanimlanan Fon
Toplam Gider Kesintileri dikkate alnarak belirlenen fon isletim gider kesintilerine iliskin onay 08 Nisan
2013 tarihinde SPK tarafindan onaylanmig ancak Yénetmelik geresi 01 Ocak 2013 tarihinden itibaren
veni fon isletim gider kesintileri uygulanmaya ahnmmstir,
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4039 BIST Ulusal XU-100 Endeks: + %30 KYD DIBS 182 Endeksi + %9 KYD DIBS 365 Endeksi + %10
EYD O/N Briit Repo Endeksi + 955 KYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksi + %1 KYD Enflasyona Endekshi
Kiymetler Endeksi + %1 KYD Degisken Ozel Sektsr Tahvil Endeksi + %1 (KYD Sabit Ozel Sektor
Tahvil Endeksi + %1 KYD Eurobond {USD-TL) Endeksi+ %1 KYD Eurobond {EUR-TL) Endeksi + %1
EYD DIBS Tt Endeksi + %1 BIST Tiim Hisse Senetleri Endeksi’dir.

Rargifastrma Olclitlt dikkate ahnmakla birlikte, piyasa kosullanina gbre, agagidaki bant araliklarinda
pozisyon ahmabilecektir:

DIBS’ler %20-9550
Enflasyona Endeksli DiBSler %0-%30
Crtaklik Paylan 525-%55
Ters Repo 9%60-%10
Eurobondlar 760-%30
Takasbank Para Piyasas: Islemieri %0-%10
Mevduat/Katiima Hesabi %B0-%25
Sabit Ozel Sektdr Tahvilleri $60-%30
Degisken Ozel Sektor Tahvilleri %0-%30

Emeklilik yatrm fonlanmn portfdy isletmesinden dogan kazanclan kurumlar vergisi ve stopajdan
mualtr.

Portfdy grubu ierisinde yer alan portféylerin asgari ve azami biiyitkliikleri:

Gegcerlt degildir.

Porifoy sayisi:

Gegerli degildir.



