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G Emeldilik Anonim Sirlei
Ram Borglanma Arvaclan Standari Emeldilik Yabirim Fonw’nun yatinm performans:
konusunda kamuya agildanan bilgilere figkin rapor

NG Emekiiiik Anonim Sirketi Kaimu Borglanma Araglan Standart Emeklilik Yatinm Fonunun (“Fon”) 1
Qoak - &1 Arabk 2013 hesap dénemine ait ekieki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Serit V No: 60 sayil Birevsel ve Kurumsal Poriféylerin Performans Sunumuna,
Farformansa Dayall Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
("Teblig") ver alan performans sunus standartlanna iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis
buluriyoruz.,

Incelememiz sadece yukarida beliriiien déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan donermler i¢in incelemea yapimamig ve goris olusturuimamstir,

Goragimize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait performans sunus raporu ING
cmeklili Anonirmn Sirketi Kamu Borglanma Araglan Standart Emeklilik Yatinm Fonu'nun performansing
Senmaye Piyasas) Kurulu'nun ligili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina iliskin
dizenlemelerine uygun olarak dofiru bir bigimde yansitmaktadir,

Ganey Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musaviriik Anonim Sirketi
A z‘nemiserﬁ%%‘@@%%@% & Young Giobal Limited
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A. TANITICIBILGILER

PORTFOVE BAKIS

Halka arz tarihi: 24 Ekim 2005

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

Fonun Yatirum Amaci Portfoy Yoneticileri

For: Toplam Degeri 169.835.862 TL.
Birim Pay Degeri 0,026005 TL
Yatime: Sayis 80.216

3,28

Tedaviil Oran; %

Fonun amact; diigiik risk iceren | Meltem Oter
verli borglanma araclarindan faiz
geliri elde etmek suretiyle reel ! Abdullah Akgiin
bazda yiiksek getiri saflamakir.
Fon portfoyiiniin en az %801 | Vildan Ozgiil
dovize  endeksli devlet ic
borclanma senetleri dahil Devlet
Tahvilleri, Hazine Bonolann ve
bunlara dayali Ters Repolardan
olusturulor,

Porifdy Dagilim

Yatinm Stratejisi

- Hisse Seaedi % 2.91

- Deviet Tahvili/ Hazine Bonosu % 84.32
- Ters Fepo % 0.56

- Borsa Para Piyasast ¢ 1.77

- Vadeh TL Mevduatt 9 6.19

- (gel Sekior Tahvii 9 4,81

Fon portfdyiindeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun
diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine uygun olarak secilir ve fon
portfdyll yonetici tarafindan ictiiziigiin 5. md. ve Yonetmelik'e
uygunn olarak yonetili. Fonun amacy; diisiik risk iceren yerki
borglanma araclarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda
yilksek getiri saglamakur. Fon portféyiiniin en az %601 Hazine
Miistesarhifinca ihrag edilen TL cinsi borclanma araclarindan, gelir
ortekligs senetlerinden veya kira sertifikalarindan olugturulur,
Fooun risk yapisinin konirolii amaciyla fon portfyiine dahil
yatnm araglan arasinda gesitlendirmeye gidilir, Piyasa kogullarina
bagh olarak gerekli goriilen durumlarda, kamu borglanma
araclaninmn agirhklarmin artirnilip  azalulmast suretiyle, %40°1
agmamak lzere TL cinsinden mevduat ve katilma hesabina, ters
repo iglemlerine, Takasbank para piyasasi islemlerine, borsada
iglem gbrmesi kaydiyla bankalar veya yatirim yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan diger ihracgilar tarafindan ihrag
edilen borglanma araglanna, Kural kaydinda bulunan kira
sertifikalarina ya da BIST 100 endeksindeki veya BIST Katihm
endeksindeki ortakhik paylarina yatrmm yapilarak fonun getiri ve
risk oram kontrol alunda tutulacakar. Fon, portfdyline tim
vadelerdeki ozel sekidr ve kamu borclanma senetlerini dahil eder.
Ortekiik  paylarnda  degerlendirilecek  tutar fon portfoyiiniin
%30 unu agamaz. Ters repo ve Takasbank para piyasasinda
deferlendirilecek ttar fon portfoyiinin yizde 2’sini agamaz.
Mustesarlikea yapilanlar harig, tek bir ihracci tarafindan ihrag
edilen bor¢lanma araglarina ve kira sertifikalarina fon portféyiiniin
yiizde 10°undan fazlas: yaurilamaz. Fon yénetimi sirasinda yatirim
yapilacak sermaye piyasast araclaninin seciminde nakde déniistimii
kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Yénetmelik’te yer alan ve bu
maddede belirtilmeyen diger ilgili portfdy sinulamalarmna iliskin
hitkiimler sakhdur.




Hisze Senetlerinin

Sektiirel Dafilion

Yaturim Risklerd En Az Almabilir Pay Adeti:
0,001 Adet

Bankalar

Ulastioma ve Depolama

% 92.67
%733

Fon portfoyii agirhkli olarak Hazine Miistesarlifinea ihrac edilen
Tiirk Liras: cinsinden kamu borclanma araclar, gelir ortaklif
senetleri ve kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fonun getir
hedefine wulagabilmesi amaciyla bu araclarim  getirilerinden
faydalamimaktadir. Fon, piyasa, faiz ve enflasyon riski
tasumaktadir. Faiz ve enflasyon oranlarmdaki degisimler, fonun
getirisini  etkilemektedir. Yatrim yapilan sabit getirii menkul
kiymetlerin piyasada hak ettiffi fivattan istendifi anda satilamamasi
likidite riskini, bu menkul kiymetleri ihra¢ eden kurum ya da
kurnlugun yitkiimliliklerini yerine getirememesi ise kredi riskini
olugturmaktadir. Ancak fon, afihikh olarak kamu borglanma
araclarma yatmim  yapufmdan dolayn kredi ve likidite riski
diistiktiir. Enflasyon ve faiz riskinden korunmak amaciyla fon
portfyi cesitlendirilmekte ve fon portftyiinde defisken getirili
tahvillere yer verilmektedir. Fon, piyasa kosullarina bagh olarak
simrli da olsa pay riski tagiyabilmektedir. Fon borsada islem gtren
bankalar veya yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna
sahip olan diger ihraccilar tarafindan ihrag edilen borclanma
araclarina da yatinm yapabildifinden, fonun firma riski de
meveuttur,
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31/12/2012 - 28/04/2013 doneminde:

Fon'un Getirisi: ) % 2.81
Hedeflenen Karsitlagtirma Olgiitil Getirisi: % 2,717
Gerceklesen Karsilagtrma Clgiittintin Getirisi: % 2.77
Nispi Getiri: % 0.03

Mispi Getiri’nin %0.03'1 varhk seciminden kaynaklanan getiridir.

30/04/2013 — 31/12/2013 déneminde:

Fon'un Getirisi: % (1.54)
Hedeflenen Karsilastirma Olciitii Getirisi: % (0.50)
Gerceklesen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 0.84

Nispi Getiri: % (1.04)

Nisp1 Getiri'min %{2.38)'1 varlik sechminden %1.35°1 ise varhk gruplan arasinda gerceklestirilen dagilimdan
kaynaklanan getividir,

Mispi Getiri hesabinda asagidaki formil kullamlmistir:
(Gergeklesen Getiri ~ Gergeklesen Karsilagtirma Olgiittiniin  Getirisi) + (Gergeklesen Karsilagtirma
Olciitiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

Fon portféy yonetimi hizmeti ING Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket™) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A5 nin %100 istirakidir. Sirket. onbir adedi ING Bank A.S. ve dokuz adedi de ING Emeklilik A.S."ve
ait olmak iizere toplam virmi adet yatwrum fononun portfdyiinii yénetmektedir,

Fon porifdylinlin yatirim amacs. stratejis] ve yatmm riskleri “A. Taniticr Bilgiler” bolimiinde belirtilmistir.

Fon 31 Aralik 2012~ 29 Nisan 2013 doneminde net %o 2.81, 30 Nisan 2013 — 31 Arslik 2013 déneminde ise
net 9% (1.54) getiri saglammsur,

Yénetim deretlers. vergl, saklama Geretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varhk de@erlere orammn
agwhikds ortalamas asagidaki gibidin:

Fon Igletim Ucreti: Yizbinde 5.03
Aracilik Komisyonlar: Yiizbinde 0.08
Diger Fon Giderleri: Yiizhinde 0.11

26 Nisan 2013 tarihinde SPX tarafindan onaylanan yeni igtiiziik ve izahname degisiklikleri dogrultusunda 30
Misan 2013 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere uygulanan yeni karsilastirma Slciitii ve yatwim yapilacak
bant araliklar asa@idaki gibi elmustur. 29/12/2012 tarihli. 28512 sayih Resmi Gazete’de yayinlanan BES
Devlet Katlisi Hakkinda Yonetmelik, EE-2'de belirtilen fon gruplarma tanimlanan Fon Toplam Gider
Hesintileri dikkate alinarak belulenen fon fsletim gider kesintilerine iliskin onay 08 Nisan 2013 tarihinde
SPE tarafindan onaylanmis ancak Yonetmelik geregi 01 Ocak 2013 tarihinden itibaren yeni fon isletim gider
kesintiler] aygulanmaya alimmisty,

Fon un karsilasirma olgitdl. portioyiin yaiirum amag ve stratejisi ile portfdydeld aguligr dikkate alinarak %63
KYD DIBS 365 giinliik endeks + %20 KYD DIBS 182 glinliik endeks + %1 KYD DIBS Tiim Endeksi + %1
KYD Enflasyona Endeksh Kiymetler Endeksi + %1 KYD Degigken Ozel Sektoér Tahvil Endeksi + %1 KYD
Sabit Ozel Seladr Tahvil Endeksi + 5210 BIST Ulusal XU-100 Endeksi + %2 KYD O/N briit repo endeksi +
%1 TRYD 1 Ayhk TL Mevduat Endeksi’dir.



Deviet Ic Borglanma Senetleri 78%- 100%

Hisse Senetleri 0%6-20%
Fers Repo ve Borsa Para Pryasast 0%-2%
Mevduat ve katithima Hesabi (%6-20%

Sabit ve Degisken Ozel Sektdr Tahvilleri 0%-20%

)

i
Ly

)

23

Emeklilik vatrim fonlanm portfdy isletmesinden dogan kazanclan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayih Eanun'la Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 67. madde
cercevesinde. emeklilik yatirim fonlarmm taraf oldugn vatirim islemlerinden elde edilen kazanglar iizerinden
de tevkifat yapiimaz.

Portioy grubu icerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami bilyiikliikleri: Gecerli degildir.

Portfdy sayise: Gegerli deildir.

13/06/2009 — 31/12/2009 déneminde':

Fon’un Getirisi: %9.61
Hedeflenen Karsilastirma Olciitii Getirisi: %6.69
Gerceklesen Karsifagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %6.89
Mispi Getiri: %2.92

Nispi Getiri'nin %2.72°si vackk seciminden. 90.20%1 ise varhk gruplan arasmda gerceklestirilen dagilimdan
kaynaklanan getiridir.

2010 déneminde:

Fon'un Getirisi: ) % 9.52
Hedeflenen Karsilastirma Olciitii Getirisi: % 8.31
Gerceklesen Karsilastirma Olgiittindin Getirisi: % 8.41
Nispi Getiri: % 1.21

Nispi Getiri’min %01.1171 varlik segiminden. 90.10°u ise varhik gruplar: arasinda gergeklestirilen dagilundan
kavnaklanan getiridir,

2011 doneminde:

Fon'un Gelirist: % 5.50
Hedeflenen Karsttastirma Olgitti Getirisi: % 6.23
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 6.07
Mispl Getirt: % (0.73)

Nispi Getiri'nin %(0.37y'st varhk seciminden. %(0.16)'s1 ise varhk gruplart arasinda gerceklestirilen
datihimdan kaynaklanan getividir,

3012 doneminde:

Fon’un Gefirisi: % 11.51
Hedeflenen Karstlastirma Oleiitt Getirisi: 9% 12,79
Gerceklesen Karsilastivrna Olcitiindin Getirisi: % 11.92
Nispr Getiri: % (1.28)

Nispi Getiri'rin %0411 varbk secinunden. %(C.87)’st i{se varlik gruplart arasinda gerceklestirilen
daglimdan kaynaklanan getiridir,

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilastirma Slgiitli standart sapmasina (giinliik
verilerden harcketle hesaplanmusty) yer verilmigtir,

" Fon'un karglagirma 6lotiit 12/06/2009 tarikinde degismistiv. Yeni karsilagtirma 6loiitti %20 KYD DIBS 3654+ %60 KYD DIBS
182+ S1 IMKB-190 hisse -+ %17 KYD (/N Briit Repo + %1 KYD Eurobond (USD-TL) + %61 Aylik Briit Mevduat Endeksi
degerlerinden olasmaktadr.



