1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait

yatirim performanst konusunda kamuya aciklanan
bilgilere iliskin rapor
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NG Emneldilik Anonim Sirketl
Likdt arma Emsldilik Yabinm Fonunun yvatrim performans:
korusunda kamuya acildanan Bilgilere iliskin rapor

NG Emeklilik Anonim Sirketi Likit Karma Emeldifik Yatinm Fonu'nun {*Fon"} 1 Ocak - 31 Aralik 2013
hesap ddnemine ait ekieki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 60
sayi: Bireysel ve Kurumsal Porifdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendirme ve
Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
siandarilanna iligkin diizenlemeleri ¢cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilan déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemier icin inceleme yapiimamis ve gor(s olusturulmarmigiir.

Giéragimiize gore 1 Ocak - 31 Arallk 2013 hesap donemine ait performans sunus raporu ING
Emellilik Anonim Sirketi Likit Karma Emekdilik Yatinm Fonu'nun performansini Sermaye Piyasas)
Furulu'nun ilgili Teblidi'nde belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun
clarak dofru bir bigimde yansitmakizdir,

Gitiney Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firmepkErnst & Young Global Limited
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A, TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKXIS

Halka arz tarthi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

31 Araltl 2013 tarihi itibariyle Fonun Yabwrim Amaca Portfiy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri ¢ | ING  Emeklilik  A.§. Likit | Meltem Oter
191011815 1% Karma Emeklilik Yaounm
Fonu, portféyliniin tamanmun | Abdullah Akgiin
e ters repo dahil 180 giinden lusa
Birim Pay Degeri 0031802 T2 | yadeli kamuo borglanma | Vildan Ozgiil
araglary, borsa para piyasast
islemleri ve en fazla %20’ye
Yaurimel Sayist 120.144 | kadar vadeli mevduata
vatirmak  suretiyle  icerdigi
diisiik riskle diizenli getiri elde
00,05 | etmeyi hedefler. Fon
Tedavill Orani &
Fedavii} Oram % portféyliniin agrlikli ortalama
vadesi en fazla 45 gin
olacaktr.
Porddy Dagilmn Yaturum Stratejisi
- Vadeli TL Mevduat % 15.50 | Fon, portfoyiiniin en az %80°ini ters repo dahil 180 glinden kisa vadeli
devlet i¢ bor¢lanma senetlerine yatinlmak kaydiyla fon varhklarini borsa
- Dreviet Tahvilt/ G- 13.49 | para piyasas) islemleri dahil para piyasas: fonu tamminda yer alan vade

Hazine Bonosu

STers Repo

G 41.99)

-Ozel Seladr Tehvili

G 21.04

~Bersa Para Piyasast

Islernieri

% 8.07

vapisina sahip para ve sermaye piyasast araclarinda degerlendiren para
pivasast fonudur. Fon portfoyliniin agirlikh ortalama vadesi en fazia 43
giin olacak sekilde, vadesine 180 giinden daha az siire kalan devlet ig
borclanma araglarr ve portféytin %20°sine kadar borsa para piyasas:
islemlerine  yatinm  yapilacak olmast nedeniyle vade yapisindan
kaynaklanabilecek belirsizlikler azaltilmus olacaktir. Gerekli goriilen
durumlarda da fon portfGyliniin tamami ters repoda, en fazla %20°si kusa
vadeli mevduatta ve en fazla %20’sine kadar olmak lizere Borsa Para
Piyasasinda degerlendirilerek riski azaltma yoluna gidilecektir.

Hisse Senetierinin

Sehtdrel Dagsum

YVaterom Rislderi En Az Ahnabilir Pay Adeti:
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Emekiilik yatmm fonunun isletilmesi swrasinda karsilasilabilecek
muhteme] riskler; Finansal, Opsiyonel, Politik ve Ekonomik Riskierdir.
Finansal ve politik risklerin yonetimine iliskin olarak, portfoy ydneticisi
fon portfdyiinii yonetirken riskin dagilmas;, likidite ve getiri unsurlarnin
gbz Oniinde bulundurmakta, portfoy yonetim stratejilerine ve yatuim
sinirlamalarina wygun hareket ederek fon ictiiziifii, izahname, portféy
ybnetim sdzlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir,
Fon yonetiminde yatwmim yapilacak sermaye piyasast araglarimin
seciminde nakde doniigiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir.
Fon'a ait yatum kararlar;, konularinda uzman iiyelerin olusturdugn bir
komite tarafindan verilmekte ve aliman Kkararlar tutanak haline
getirilmektedir. Operasyonel risklerin y6netimine iliskin olarak, Fon’un
tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayn bir birim
tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un ydnetiminde olusabilecek hata,
hile ve usulsiizliiklerin 6nlenmesi ve tespiti, muhascbe kayilaninin dogru
ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iliskin tiim esas ve
usuller ile i akaglart Sirket tarafindan yazih hale getirilmigtir.
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31/12/2012 - 31/08/2013 dbneminde;

Fon'un Getirisi; % 3.08
Hedeflenen Karsilastirma Olciitél Getirisi: % 3.56
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 3.66
Mispi Getiri: % (0.48)

Mispi Getiri’nin %(0.59)’u varhk seciminden %0.11°1 ise varhk gruplan arasinda gergeklestirilen
dagihimdan kaynaklanan getiridir.

02/09/2013 - 31/12/2013 doneminde:

Fonr'un Getirisi: ) % 2.15
Headeflenen Karsilastirma Olgiitdi Ceetirisi: % 2.31
Gergeklesen Karsiiastirme Olgiitiiniin Getirisi: % 2.39
Nispi Getiri: % {0.16)

Nispi Getiri’'nin 9%(0.24)’1 varhk seciminden %0.08’i ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagihimdan kaynaklanan getiridir.

Mispi Getiri hesabinda asafidaki formiil kullanihmigtie:

(Gergeldesen Getiri ~ Gerceklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi) + (Gergeklesen Karsilagtirma
Olciitiinlin Getirlsi ~ Hedeflenen Karsilastirma Olglitiniin Getirisi)

Fon portféy yénetimi hizmeti ING Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan veriimektedir. Sirket ING
Bank A.S. nin %100 istivakidir. Sirket, onbir adedi ING Bank A.S. ve dokuz adedi de ING Emeklilik
A5 "ye ait olmak fizere toplam virmi adet vatiim fonunun portfdyiinii yonetmektedir.

Fon portféyiiniin yatrim amact, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tantticy Bilgiler” bdliimiinde belirtilmigtir.

Fon 31 Arahk 2012- 31 Austos 2013 déneminde net %3.08, 02 Eylal 2013 - 31 Aralik 2013 dineminde
ise net % 2.13 getird saglamstiy.

Yénetim iicretleri. vergl, sakiama icretlesi ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit varkik degerlere
oranein agirhkl ortalamas: asagidalkd gibidir:

Fon Isletim Ucreti: Yiizhinde — 2.61
Aracthk Komisyonlars: Yizhinde 0.64
Diter Fon Giderleri: ¥iizbinde 0.10

29/12/2012 tarihli, 28512 sevili Resmi Gazete’de vaymnlanan BES Devlet Katkist Haldkinda Yénetmelik,
EE-2'de belirtifen fon gruplarma tanimlanan Fon Toplam Gider Kesintileri dikkate alinarak belirlenen fon
wletim  gider hesintilerine iliskin onay 02 Nisan 2013 tarihinde SPK tarafindan onaylanmig ancak
Yenetnelik gerefi 01 Ocak 2013 wwihinden itibaren veni fon isletim gider kesintileri uygulanmaya

AT,
Emeklilik yaurim fonlanmin porifdy isletmesinden dogan kazanclarn kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir, Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayih Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici
67.madde cercevesinde, emeklilik yatmm fonlanmm taraf oldugu yatrim islemlerinden elde edilen
kazanclar tizerinden de tevkifal yapilmaz.

Portfdy grubu icerisinde yer alan portféylerin asgari ve azami biiyiiklikleri: Gecerli degildir.

Portfdy sayisi: Gecerli degildir,



