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Kurulus Tarihi

26 Subat 2004
Risk Grubu
Dengeli

Tanim

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik s6zlesmesi cercevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitilmasi ve inangh mulkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir.
Suresiz olarak kurulan fonun tlzel kisiligi yoktur.

Fon, ING Emeklilik A.$. emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fon, portféyinin tamamini dedisen piyasa kosullarina gore ilgili SPK Ydnetmeligi'nin
5.maddesinde belirtilen varlik turlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve hem sermaye
kazanci hem de temettl ve faiz geliri elde etmeyi hedefler. Fon’'un yatirrm yapabilecegi pek
¢ok yatirrm enstrimani olmasina ragmen, agirlikli olarak Kamu Borglanma Araclari ve Turk
Hisse Senetlerine yatirim yapilmaktadir.

Yatirim Stratejisi

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikimleri sakh kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara
uyulur.

VARLIK TURU EN AZ EN COK
% %
Turk Hisse Senetleri (A ve B Grubul) 0 100
Yabanci Hisse Senetleri 0 100
Kamu Borglanma Senetleri 0 100
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 0 100
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri (Borsada islem 0 10
Gdrmeyenler)
Yabanci Bor¢lanma Senetleri 0 100
Ters Repo 0 100

! Sermaye Piyasast Kurulu’nun 23.07.2010 tarih ve 21/657 sayili karart uyarinca belirlenen pay gruplaridir
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Ters Repo (Borsa Digi) 0 10
Repo 0 10
Vadeli/Vadesiz (Doviz/TL) Mevduat / Katilma Hesabi 0 20
(Do6viz/TL)

Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi 0 100
Araclari

Borsa Para Piyasasi islemleri 0 20
Borsa Yatirim Fonu, Menkul Kiymet Yatirim Fonu, Yabanci 0

Yatirim Fonu, Serbest Yatirrm Fonu, Koruma Amagh Yatirm
Fonu ve Garantili Yatirim Fonu Katilma Paylari 20

Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 100
EuroBond 0 100
Dévize Endeksli ic Borclanma Araclari 0 100
Varhga Dayali Menkul Kiymet 0 100
Gelir Ortakhigr Senetleri 0 100
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina ait Para ve 0 20
Sermaye Piyasasi Araclari, Girisim Sermayesi Yatirim

Fonlari

Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlari 0 15

Fon portfoylindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiztglne
uygun olarak segilir ve fon portféyu yonetici tarafindan ictiziagun 5. md. ve Ydénetmelige
uygun olarak yoénetilir. Fon, portfdylnin tamamini degisen piyasa kosullarina goére
Ydnetmeligin 5.maddesinde belirtilen varlik tarlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve
hem sermaye kazanci hem de temettl ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Esnek
fon, yatirm tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatinma ne sekilde yonlendirilmesi
konusunda karari portfdy ydneticisine birakan ve piyasa kosullarina goére portfdy yoneticisinin
en uygun portfdy dagiimini yapacagini duasunen katihmcilar igin kurulmus bir fondur.
Herhangi bir yatirim kisitlamasi yoktur. Esnek emeklilik fonu, portfdy varlik yapisini
piyasalarin durumu ve konjonktire bagl olarak gerektiginde son derece hizli ve ani sekilde
degistirmeye mdusait yapiya sahip olan bir fondur. Fon'un yatirnm yapabilecedi pek ¢ok
yatirim enstrimani olmasina ragmen, agirlikli olarak Kamu Bor¢lanma Araglari ve Turk Hisse
Senetlerine yatirm yapilacaktir. Fon’'un performans olgitli de buna gdre belirlenmistir.
Piyasa kosullarina bagl olarak riskten kaginabilmek yada sermaye veya faiz kazanci elde
edebilmek igin ictuzikte yer verilen diger yatirnm enstrimanlarina da yatirim yapilabilecektir.
Fon, portfdyline agirlikli olarak IMKB Ulusal 100 endeks kapsamindaki hisse senetlerini ve
tim vadelerdeki kamu borglanma senetlerini dahil eder. Gin igindeki piyasa hareketlerinden
de yararlanmak amaciyla fon portfdyinde bulunan yatinm araglari satilip geri alinabilir.
Ayrica her bir yatinm aracinin i¢tuzikte tanimlanan ust siniri ile gunbasinda ilgili yatirim
aracina ait mevcut pozisyon arasindaki farki her bir islem icin asmamak kosuluyla alim/satim
islemi yapilabilir. Fon yonetiminde, yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde
nakde donugumu kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon’un yatirnm yapabilecedi yatirim enstimanlari yelpazesi ¢ok genis olmakla birlikte Fon’un
karsilastirma olciitii, KYD’nin yayimlamis oldugu DIBS 182 giinliik endeks ile IMKB Ulusal
XU-100 endeksi agirlikli olarak belirlenmistir. Buna goére karsilastirma 06l¢utl asagidaki gibi
hesaplanir.

IMKB Ulusal XU-100 Endeks getirisi * %24) + (KYD DIiBS 182 Endeks getirisi * %64) + (KYD
O/N Brut Repo Endeksi getirisi * %4) + ( TKYD 1 Aylik TL Mevduat Endeks getirisi * %1) +
(KYD Enflasyona Endeksli Kiymetler Endeks getirisi * %1) + (KYD Degisken Ozel Sektor
Tahvil Endeks getirisi * %1) + (KYD Sabit Ozel Sektdr Tahvil Endeks getirisi * %1) + (KYD
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Eurobond (USD-TL) Endeksi getirisi * %1) + (KYD Eurobond (EUR-TL) Endeksi getirisi * %1)
+ (KYD DIBS Tum Endeksi getirisi * %1) + IMKB Tum hisse senetleri Endeks getirisi * %1))

Karsilastirma o6lcitl dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gore,

DiBS’ler %35 -%65
Enflasyona Endeksli DIBS’ler %0-%30
Ortaklik Paylari %10-%40
Ters Repo %0-%10
Eurobondlar %0-%30
Takasbank Para Piyasasi islemleri %0-%10
Mevduat/Katilma Hesabi %0-%25
Sabit Ozel Sektér Tahvilleri %0-%30
Degisken Ozel Sektér Tahvilleri %0-%30

araliginda pozisyon alinabilecektir.

Sermavyesi

1.000.000.000.-TL.

Portfoy Yoneticisi

ING Portfoy Yonetimi A.S.

Fon Yonetim Kurulu

Fon Kurulu Baskani Emine Sebilcioglu

Uye Jetse Frederik de VRIES
Uye Sema Dolasoglu

Uye Murat Atar

Fon Denetgisi

Hakan GAYGISIZ

Dahil Oldugu Planlar

ING Bireysel Plan, Turuncu Plan, TSK Plani, Grup Emeklilik Planlari

Fonla ilgili Olarak Dénem Iicinde Meydana Gelen Degisiklikler

ING Portféy A.S. ile yapilmis olan portfdy yonetim s6zlesmesine uygun olarak yonetilmekte
olan fonun piyasa iglemleri Oyak Yatirm A.S. , ING Menkul Degerler A.S. ve ING Bank A.S.
araciligiyla gergeklestirilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 26 Subat 2004 tarihinde
kurulug izni verilen fonun igtizig, 01 Mart 2004 tarihinde istanbul Ticaret Sicili Memurlugu
tarafindan tescil edilmis olup 04 Mart 2004 tarih, 6000 sayili Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan edilmistir. 30 Eylul 2004 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
EYF- 80-1/338 sayili belge ile kayda alinan Fon, Galata Vergi Dairesi'nin 649 038 0221
numarali mukellefidir. Katilimcilari bilgilendirme amach fon izahnamesi 02 Nisan 2004
tarihinde istanbul Ticaret Sicili Memurlugu tarafindan tescil edilmis ve 19 Nisan 2004 tarih,
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6032 sayil Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmistir. 05 Nisan 2004 tarihinden
itibaren ING Emeklilik A.$. emeklilik planlari igerisinde katilimcilara sunulmaya baslanmistir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme

Dunya Ekonomisinde 2013 yilinda ABD’deki gelismeler (FED’in varlik alimlarini azaltmasi —
tapering; senatodaki buitce goérismeleri) kiresel piyasalardaki glindemi belirlerken Asya
ekonomisinde Cin’in etkisi ciddi anlamda hissedildi. Avrupa’daki toparlanma devam eden
krizin etkilerini azaltmakta etkisiz kaldi.

Dinya ABD’deki gelismeleri yakindan takip etti. ABD hikimeti Cumhuriyetciler ile
Demokratlarin bit¢ce konusunda anlasamamalari nedeniyle resmi olarak kapandi ve 6zellikle
bu krizin 16 gun sirmesi ekonomik glven Uzerinde ciddi bir soru isaretine neden oldu.
Demokratlarin 6demelere devam etmek icin 6 haftalik kisa vadeli bit¢ce yonundeki talepleri
Cumbhuriyetgilerin saglk reformunun iptal edilmesi sartiyla karsilandi.

ABD’de bankalarin kendi hesabina kisa vadeli islem yapmalarinin 6nine gececek
dizenlemeler (Volcker Kurali ) ve Merkez Bankasi Baskanlik secimlerinin sorunsuz
sonuc¢lanmasi gibi gelismeler Fitch’in 11 Ekimde ABD’nin “AAA” olan notunu negatif izlemeye
aldigini  bildirmesini engelleyemedi. Fitch bu karari aciklarken “ABD bor¢ tavanini
yukseltmede basarisiz olursa ve hazine tahvillerinde borcunu 6deyemezse bu duruma
reaksiyon gosterebiliriz” dedi.

Cin ekonomik kalkinma hizi sayesinde Asya Ulkelerindeki dominasyonuna devam etti.
Ekonomik kalkinma hizi serbest bélgelerin kurulmasi (Sanghay bolgesi) ve gelistirme
planlari (18 yeni bdlge) ile percinlendi. Yerli ve yabanci yatirimcilar boylelikle serbest doviz
ticareti, vergi muafiyeti, ihracat tesvikleri gibi imkanlara sahip oldular.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) verilerine gore, bu yil 6nde gelen 10 Asya Ulkesi iginde
blylmede Cin yluzde 7,6 ile birinci sirada; Endonezya yizde 5,3 ikinci sirada; Malezya 4,7
uclncl sirada olacak. IMF projeksiyonlarinda Cin’in bu yil bir daralma yasabilecegi de ifade
ediliyor.

Avro Bolgesi 2013’Un ikinci geyreginde tarihi krizin yarattigi durgunluk déneminden buytumeyi
hafif ve diuzensiz devam ettirerek ¢ikti ama godstergelerdeki toparlanma zayif kaldi. 2013’Gn
ikinci geyreginde yiuzde 0,3 blylimeyle kirilan durgunluk tGgincl ¢eyrekte yizde 0,1 blylime
ile hiz kesti. Issizlik de bliylik sorun olmaya devam ediyor (Ekim ayi issizlik orani: ylizde
10,9).

2013’de Turki Cumhuriyetlerde genel olarak ylksek buyume oranlari hakim oldu. Yuksek
buyumeyi deger kazanan ve potansiyeli yiksek oldugu tespit edilen dogal kaynaklar besledi.
Petrol fiyatlarindaki gelismeler Kazakistan'i (ylizde 6 beklenen biylime orani); Uranyum ve
Dogalgaza bagh gelismeler Ozbekistan’i (ylizde 8 beklenen bliylime orani); dogalgaza bagli
gelismeler Tlrkmenistan’i (ylzde 12,2 beklenen blyUime orani), altina bagh gelismeler
Kirgizistan’i pozitif ydnde etkiledi.

Rusya, yaptigi ticari anlasmalar, Uyesi oldudu uluslararasi birliklerin katkisi, petrol ve
dogalgaz ihracati, silah satigi ekonomisini glclendirmeye devam ediyor.

Gelismig ulkelerde var olan mali sorunlar ve FED’in genigletici para politikasinin yavas yavas
terk ediliyor olugu neticesinde gelismekte olan Ulkelerdeki sermaye hareketlerindeki
oynakhga paralel olarak, Turkiye'de kurun ve faiz oranlarin ylkselmesi beklenen bir
durumdu. Bu ekonomik gelismelere ek olarak, Gezi olaylarinin patlak vermesi ve bdlgede



yukselen politik gerginlik neticesinde piyasalar gayet dalgali ginler gecirdi. Bu gibi nedenlerle
ekonomik istikrara glivenin sorgulandigi bir yili geride biraktik.

2012 yilinda beklentilerin altinda br performans sergileyerek %2,2 blytyen Turkiye
ekonomisi, 2013 yilinin Gglncl Ug¢ aylik ceyredinde %4,4 bliyimesine ragmen, orta vadeli
plana goére yil sonu blylime beklentisi %4 kalarak, potansiyeli olan %5’in altinda kaldi.

Kiresel krizin Tlrkiye ekonomisini en ¢ok etkiledigi 2010 yilinda tavan yapan issizlik oranlari
icin tahminse, yil icinde iliml bir digise ragmen yilsonunda %10 dolaylarinda olacagi.
Potansiyelin altinda kalan buyume rakamlari, bu kétimser issizlik orani tahmininin esas
sebebi olarak alginlanmakta.

2012 yilinda agag! yonlu egilim gosteren enflasyon rakamlari, 2013 yilinda tekrar artig
egdilimine girmis gorunuyor. 2012 yilinda, tuketici fiyat endeksi %6,2 oraniyla son 44 yilin
en dislk seviyesine gerilemisti. 2013 yillk TUFE orani %7,40 olarak gergekleserek,
TCMB’nin %6,8’lik enflasyon hedefini de buyuk dlgtide gegmis oldu.

2011 yilinda %9,9 oranla Turkiye’de tim zamanalarin rekorunu kiran cari agik, 2012 yilinda
ekonomik blylimeye paralel olarak %6 seviyesine gerilemisti. 2013 yilinda ise ilk 11 ayin
sonunda %?7,4 olarak gerceklesti.

Kuresel ekonomideki gelismelerin Turkiye ekonomisine etkilerine benzer sekilde, Brezilya,
Hindistan, Endonezya ve Guney Afrika ekonomileride, yiksek cari acik oranlari, ylksek
enflasyon oranlari ve distk blylme oranlari gézlemlendi. 2013 yilinin ilk yarisina kadar
gayet pozitif bir gériinim sergileyen gelismekte olan ekonomiler, FED’in tahvil alimlairni
azaltacagina dair aglklamasindan sonra paralari en ¢ok deger kaybeden vyukselen
ekonomiler daha sonra “Kirilgan Besli” olarak adlandirilan bu bes ulke oldu.

Kiresel ekonomideki gelismelerin yanisira, Ulke i¢inde alevlenen politik gerginliklerde Turk
Liras’'nin dolar ve euro karsisinda degerinin digsmesine neden oldu. Ozellikle de, 17 Aralik
Yolsuzluk sorusturmasiyla baslayan sirecte, yilicindeki artisa paralel olarak TL/$ ve TL/€
kuru biyUk bir hizla artis egilimine girdi. TL/$ kuru, yil basinda 1,79’ken yil sonunda 2,13’e
ulasti. TL/€ kuruysa, 2,36’dan 2,94’e yukseldi.

Doneme Ait Fon Portfoyii islemleri

2013 yihnin ilk yarisinda fon portféyunin ortalama olarak %25,87’si Hisse Senedine,
%54,54’0 Devlet Tahvili ve Hazine Bonosuna, %4,17’si Ters Repoya, %3,25’i Borsa Para
Piyasasi'na, %9,11'i Vadeli TL mevduata, %2,61'i Ozel Sektér Tahvili'ne, %0,46’si VOB’a
yatiriimistir.

Fon’un tahvil/lbono ve repo islemleri ING Bank A.S$., hisse senedi islemleri ise Oyak Yatirm
A.S. araclhg ile yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda
saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri ING Bank A.$. Merkez Subesi’ndeki fon
hesabinda izlenmektedir. Fon’un takas islemleri ING Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi
tarafindan Takasbank uzaktan erigsim sistemi ve ING Bank Uzerinden iglem talimatlari ile
gerceklestiriimektedir.

IMKB’nin 06.04.2007 tarih, 261 nolu genelgesi kapsaminda, T.C. Hazinesinin dig borglanma
araglarinin 16.04.2007 tarihinden itibaren IMKB Yabanci Menkul Kiymetler Piyasasrnda
islem gérmeye baslamasi ile, fon portféytinde yer alacak olan T.C. dis bor¢glanma araglarinin
Yoénetmelik 25.maddeye uygun olarak ilgili piyasada ikinci seans sonunda olusan agirlikh
ortalama fiyatlarin esas alinmak suretiyle degerlenmesine, bu piyasada henlz iglem
gormeyen dig borglanma araglarinin islem gordugu gune kadar daha onceki karar geregince
degerleme glnu itibariyla Reuters “O#TREUROAZ=" ekraninda ekraninda saat 15:15 — 15:30



itibariyle talep durumunda bulunan fiyatla (Bid Price) degerlenmesine devam edilmesine
karar verilmistir.

Fon fiyati ve portfoy yapisi ile ilgili bilgiler www.ingemeklilik.com.tr sitesinde hergin
yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

01 Ocak 2013 — 31 Aralk 2013 tarihleri arahiginda fonun birim pay degeri %1,04 artig
g6stermis olup, ayni dénemde Fon’un performans dl¢iti de %0,98 getiri saglamistir.

Doneme Ait Performans Grafiqi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi

0,03900
0,03700
=
[
D) 0,03500
[}
(]
- 0,03300
o
EO.03100
=
= 0,02900
m
0,02700
0‘02500 I N e e T N TTT"TST™ST ETSESESESEBERssEsaa e
[5r 2 e B o B o TN o0 Y o TR o Y v N w0 O o T . T Y i Y i O w0 O . T o T . T TR i Y i N w0 O 0 Y . TR . T w0 B
- - T T T T T T T T T T T T T T T T T T T, T T T T T T
o 0 0 0 0 QO Q0 0000000000000 o000o0 o000
NN NN N NN NN NN NN NN NN N NN N NN NN NN
T T T T e e T Ty Ty e T e e e ey ey e, e, e, e, e, T Ty Ty e, e, e
o 0 0 0 0 g 9 o 0 0 0 O 0 00000 @ T T T & ™ ™
T T T T e e TR T e e Ty Ty e, e, e e, e e e T e, T, ey T, e, ey, Ty
-\—lDO'JN(.DN(DO)C’)N'\—SCON(DOC’)NOWCONLDUJC’)N\—
O — NN — N — N O N O ™ — O «— M0 — NN — N O N O — O «— M



http://www.ingemeklilik.com.tr/
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Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi
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