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Tanim

Emeklilik Yatirim Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik s6zlesmesi cergevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi
ve inangh miulkiyet esaslarina goére isletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir. Stresiz
olarak kurulan fonun tizel kisiligi yoktur.

Fon, ING Emeklilik A.$. emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Dusuk risk iceren yerli borglanma araglarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda
yuksek getiri saglamaktir.

Yatirim Stratejisi

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hukumleri sakli kalmak Gzere asagidaki sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU ENAZ EN COK

% %

Kamu Borglanma Senetleri + Ters Repo + Ddvize Endeksli 80

DIiBS 100

Turk Hisse Senetleri (A ve B Grubul) 0 20

Yabanci Hisse Senetleri 0 20

Kamu Borglanma Senetleri 0 100

Ozel Sektér Borclanma Senetleri 0 20

Ozel Sektdr Borglanma Senetleri (Borsada Islem 0 10

Gormeyenler)

Yabanci Borglanma Senetleri 0 20

! Sermaye Piyasast Kurulu’nun 23.07.2010 tarih ve 21/657 sayili karar: uyarinca belirlenen pay gruplaridwr
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Ters Repo 0 100
Ters Repo (Borsa Disi) 0 10
Repo 0 10
Vadeli/Vadesiz (Doviz/TL) Mevduat / Katilma Hesabi 0 20
(DOviz/TL)

Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi 0 20
Araglari

Borsa Para Piyasasi islemleri 0 20
Borsa Yatirrm Fonu, Menkul Kiymet Yatirirm Fonu, Yabanci 0

Yatirim Fonu, Serbest Yatirim Fonu, Koruma Amagl Yatirim

Fonu ve Garantili Yatirim Fonu Katilma Paylari 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
EuroBond 0 20
Dévize Endeksli i¢c Borglanma Araclari 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymet 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20
Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakliklarina ait Para ve 0 20
Sermaye Piyasasi Araglari, Girisim Sermayesi Yatirim

Fonlari

Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlari 0 15

Fon portféyundeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemelerine ve fon igtuzugune
uygun olarak secilir ve fon portféyl yonetici tarafindan ictiizigin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkindaki
Yonetmeligine uygun olarak yonetilir. Fonun amaci; dusuk risk iceren yerli borglanma
araglarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda ylksek getiri saglamaktir. Bu amaca
ulasabilmek igin, fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde
ters repo dahil kamu borglanma araglari kullanilacaktir. Fonun risk yapisinin kontroll amaciyla
fon portféylune dahil yatinm araglari arasinda gesitlendirmeye gidilir. Piyasa kosullarina bagh
olarak gerekli gorulen durumlarda kamu borglanma araglarinin ve ters repo islemlerinin
agirhklarinin arttirihp azaltiimasi suretiyle borsa para piyasasi islemleri, vadeli/vadesiz TL ve
déviz mevduati, %10’u asmamak Uzere eurobondlar ve hisse senetlerine yatirnrm yapilarak
fonun getiri ve risk orani kontrol altinda tutulacaktir. Fon, portféyine tim vadelerdeki kamu
borclanma senetlerini dahil eder. Gin icindeki piyasa hareketlerinden de yararlanmak
amaciyla fon portfdylinde bulunan yatirm araglari satilip alinabilir. Ayrica her bir yatirim
aracinin ictuzikte tanimlanan Ust siniri ile gunbasinda ilgili yatirrm aracina ait mevcut
pozisyon arasindaki farki her bir iglem icin asmamak kosuluyla alim/satim islemi
yapilabilir.Fon yénetimi sirasinda yatirnm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde
nakde donugumu kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon'un karsilastirma o6lcutl asagidaki gibi hesaplanir:

Fon’un kargilastirma ol¢uta, portfdyln yatinm amacg ve stratejisi ile portfoydeki agirlhidi dikkate
alinarak, %60 oraninda KYD DIBS 365 ginliik endeks + %19 oraninda KYD DIBS 547
glnlik endeks + %4 KYD O/N brit repo endeksi + % 1 TKYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksi +
% 10 KYD Enflasyona Endeksli Kiymetler Endeksi + % 1 Degisken Ozel Sektdr Tahvil Endeksi
+ %1 Sabit Ozel Sektér Tahvil Endeksi + % 1 IMKB Tum Hisse Senetleri Piyasasi Endeksi +
% 1 KYD Eurobond (USD —-TL) Endeksi + %1 KYD Eurobond (EUR-TL) Endeksi + %1 KYD
DIBS Tum Endeksi'dir.

DiBS'ler %70 -%100
Ortaklik Paylari %0-%20



Enflasyona Endeksli DiBSler %5-%35

Ters Repo %0-%10

Eurobondlar %0-%20

Takasbank Para Piyasasi islemleri %0-%10

Mevduat/Katilma Hesabi %0-%25

Sabit ve Degisken Ozel Sektdr Tahvilleri %0-%20
Sermayesi

250.000.000.-TL.

Portfoy Yoneticisi

ING Portféy Yonetimi A.S.

Fon Yonetim Kurulu

Fon Kurulu Bagkani Emine Sebilcioglu

Uye Jetse Frederik de VRIES
Uye Sema Dolasoglu

Uye Murat Atar

Fon Denetgisi

Hakan GAYGISIZ

Dahil Oldugu Planlar

ING Bireysel Plan, Turuncu Plan, TSK Plani, Grup Emeklilik Planlari

Fonla ilgili Olarak Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

ING Portfoéy A.S. ile yapiimis olan portfdy yonetim sézlesmesine uygun olarak yonetilmekte
olan fonun piyasa islemleri ING Bank A.S. , ING Menkul Degerler A.S. ve Oyak Yatinm A.S.
araciligiyla gergeklestiriimistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 06 Agustos 2003 tarihinde
kurulug izni verilen fonun ictiziigli, 08 Agustos 2003 tarihinde istanbul Ticaret Sicili
Memurlugu tarafindan tescil edilmis olup 13 Agustos 2003 tarih, 5862 sayili Turkiye Ticaret
Sicili Gazetesinde ilan edilmistir. 30 Eylul 2003 tarihinde Sermaye Piyasasi tarafindan EYF 1-
1/1120 sayili belge ile kayda alinan Fon, Galata Vergi Dairesi’'nin 649 035 7465 numarali
miikellefidir. Katimcilar bilgilendirme amagh fon izahnamesi 10 Ekim 2003 tarihinde istanbul
Ticaret Sicili Memurlugu tarafindan tescil edilmis ve 15 Ekim 2003 tarih, 5907 sayili Turkiye
Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmistir. 27 Ekim 2003 tarihinden itibaren ING Emeklilik A.S.
emeklilik planlari igerisinde katilmcilara sunulmaya baslanmistir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme

Dinya Ekonomisinde 2013 yilinda ABD’deki gelismeler (FED’in varlik alimlarini azaltmasi —
tapering; senatodaki butge goérlismeleri) klresel piyasalardaki gindemi belirlerken Asya
ekonomisinde Cin'’in etkisi ciddi anlamda hissedildi. Avrupa’daki toparlanma devam eden krizin
etkilerini azaltmakta etkisiz kald!.

Dinya ABD’deki gelismeleri yakindan takip etti. ABD hikimeti Cumhuriyetgiler ile

Demokratlarin but¢ce konusunda anlagamamalari nedeniyle resmi olarak kapandi ve 6zellikle
bu krizin 16 gun sirmesi ekonomik glven Uzerinde ciddi bir soru igaretine neden oldu.
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Demokratlarin 6demelere devam etmek icin 6 haftalik kisa vadeli bltce yonindeki talepleri
Cumbhuriyetgilerin saglk reformunun iptal edilmesi sartiyla karsilandi.

ABD’de bankalarin kendi hesabina kisa vadeli igslem yapmalarinin &énine gececek
dizenlemeler (Volcker Kurali ) ve Merkez Bankasi Baskanlik secimlerinin sorunsuz
sonuc¢lanmasi gibi gelismeler Fitch’in 11 Ekimde ABD’nin “AAA” olan notunu negatif iziemeye
aldigini bildirmesini engelleyemedi. Fitch bu karar aciklarken “ABD borg¢ tavanini yukseltmede
basarisiz olursa ve hazine tahvillerinde borcunu 6deyemezse bu duruma reaksiyon
gOsterebiliriz” dedi.

Cin ekonomik kalkinma hizi sayesinde Asya Ulkelerindeki dominasyonuna devam etti.
Ekonomik kalkinma hizi serbest boélgelerin kurulmasi (Sanghay bdlgesi) ve gelistirme planlari
(18 yeni bolge) ile percginlendi. Yerli ve yabanci yatirimcilar bdylelikle serbest doviz ticareti,
vergi muafiyeti, ihracat tegvikleri gibi imkanlara sahip oldular.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) verilerine goére, bu yil dnde gelen 10 Asya Ulkesi icinde
blylmede Cin ylzde 7,6 ile birinci sirada; Endonezya yizde 5,3 ikinci sirada; Malezya 4,7
Uclincu sirada olacak. IMF projeksiyonlarinda Cin’in bu yil bir daralma yasabilecegi de ifade
ediliyor.

Avro Bolgesi 2013’Un ikinci ¢geyreginde tarihi krizin yarattigi durgunluk déneminden buyumeyi
hafif ve dizensiz devam ettirerek ¢ikti ama gdstergelerdeki toparlanma zayif kaldi. 2013’Un
ikinci ¢ceyreginde ylzde 0,3 buyldmeyle kirilan durgunluk tGgincl ¢eyrekte yizde 0,1 blyime
ile hiz kesti. issizlik de biiyiik sorun olmaya devam ediyor (Ekim ayi issizlik orani: yiizde 10,9).

2013'de Turki Cumhuriyetlerde genel olarak yiksek blylime oranlari hakim oldu. Yiksek
blylmeyi deder kazanan ve potansiyeli yliksek oldugu tespit edilen dogal kaynaklar besledi.
Petrol fiyatlarindaki gelismeler Kazakistan’i (yizde 6 beklenen bilyime orani); Uranyum ve
Dogalgaza bagli gelismeler Ozbekistan’i (yiizde 8 beklenen bliylime orani); dogalgaza bagli
gelismeler Tlrkmenistan’t (ylzde 12,2 beklenen blyime orani), altina bagl gelismeler
Kirgizistan’i pozitif ydnde etkiledi.

Rusya, yaptigi ticari anlagsmalar, tyesi oldugu uluslararasi birliklerin katkisi, petrol ve dogalgaz
ihracati, silah satigi ekonomisini gli¢glendirmeye devam ediyor.

Gelismis Ulkelerde var olan mali sorunlar ve FED'’in genisletici para politikasinin yavas yavas
terk ediliyor olusu neticesinde gelismekte olan llkelerdeki sermaye hareketlerindeki oynakliga
paralel olarak, Turkiye’de kurun ve faiz oranlarin yitkselmesi beklenen bir durumdu. Bu
ekonomik gelismelere ek olarak, Gezi olaylarinin patlak vermesi ve boélgede yukselen politik
gerginlik neticesinde piyasalar gayet dalgali glnler gecirdi. Bu gibi nedenlerle ekonomik
istikrara guvenin sorgulandidi bir yili geride biraktik.

2012 yilinda beklentilerin altinda br performans sergileyerek %2,2 blylyen Turkiye ekonomisi,
2013 yilinin Gguncl G¢ aylhk ceyreginde %4,4 bliylimesine ragmen, orta vadeli plana gore yil
sonu buylime beklentisi %4 kalarak, potansiyeli olan %5’in altinda kaldi.

Kuresel krizin Turkiye ekonomisini en ¢ok etkiledigi 2010 yilinda tavan yapan igsizlik oranlari
icin tahminse, yil icinde 1limh bir distse ragmen yilsonunda %10 dolaylarinda olacagi.
Potansiyelin altinda kalan buyume rakamlari, bu kotimser igsizlik orani tahmininin esas
sebebi olarak alginlanmakta.

2012 yihnda asag! yonlu egilim goésteren enflasyon rakamlari, 2013 yilinda tekrar artis
egilimine girmis gérundyor. 2012 yilinda, tuketici fiyat endeksi %6,2 oraniyla son 44 yilin
en dislk seviyesine gerilemisti. 2013 yillk TUFE orani %7,40 olarak gergekleserek,
TCMB’nin %6,8'lik enflasyon hedefini de blyuk dlglide ge¢cmis oldu.
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2011 yilinda %9,9 oranla Turkiye’de tUm zamanalarin rekorunu kiran cari agik, 2012 yilinda
ekonomik buyumeye paralel olarak %6 seviyesine gerilemisti. 2013 yilinda ise ilk 11 ayin
sonunda %?7,4 olarak gergeklesti.

Kiresel ekonomideki gelismelerin Turkiye ekonomisine etkilerine benzer sekilde, Brezilya,
Hindistan, Endonezya ve Guney Afrika ekonomileride, yuksek cari acik oranlari, ylksek
enflasyon oranlari ve disik baylime oranlari gézlemlendi. 2013 yilinin ilk yarisina kadar gayet
pozitif bir goérinim sergileyen gelismekte olan ekonomiler, FED’in tahvil alimlairni
azaltacagina dair aciklamasindan sonra paralari en ¢ok deger kaybeden ytkselen ekonomiler
daha sonra “Kirilgan Begli” olarak adlandirilan bu bes ulke oldu.

Kiresel ekonomideki gelismelerin yanisira, Ulke iginde alevlenen politik gerginliklerde Turk
Liras’'nin dolar ve euro karsisinda degerinin diismesine neden oldu. Ozellikle de, 17 Aralik
Yolsuzluk sorusturmasiyla baglayan siirecte, yiligcindeki artisa paralel olarak TL/$ ve TL/€ kuru
buylk bir hizla artis egilimine girdi. TL/$ kuru, yil basinda 1,79’ken yil sonunda 2,13’e ulasti.
TL/€ kuruysa, 2,36’dan 2,94’e yukseldi.

Doneme Ait Fon Portfoyii islemleri

2013 yilinda fon portfdyinin ortalama olarak %3,16’s1 Hisse Senedine, %76,81’i Devlet
Tahvili ve Hazine Bonosuna, %5,68'i Ters Repoya, %0,65'i Borsa Para Piyasasi'na, %6,57’si
Vadeli TL mevduata, %6,95'i Ozel Sektér Tahvili'ne, %0,17’si VOB’a yatirilmistir.

Fon’un tahvil/bono ve repo islemleri ING Bank A.S. araciligi ile yapilmistir. Fon’a ait kiymetler
Takasbank’taki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri ING Bank A.S.
Merkez Subesi'ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon'un takas islemleri ING Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank uzaktan
erisim sistemi ve ING Bank Uzerinden islem talimatlari ile gerceklestiriimektedir.

IMKB’nin 06.04.2007 tarih, 261 nolu genelgesi kapsaminda, T.C. Hazinesinin dis borglanma
araglarinin 16.04.2007 tarihinden itibaren IMKB Yabanci Menkul Kiymetler Piyasasi’nda islem
gbrmeye baslamasi ile, fon portféyinde yer alacak olan T.C. dis bor¢clanma araglarinin
Yoénetmelik 25.maddeye uygun olarak ilgili piyasada ikinci seans sonunda olusan agirlikli
ortalama fiyatlarin esas alinmak suretiyle degerlenmesine, bu piyasada henuz igslem gérmeyen
dis bor¢lanma araglarinin islem gordugu gune kadar daha 6nceki karar geregince degerleme
glnu itibariyla Reuters “O#TREUROAZ=" ekraninda ekraninda saat 15:15 — 15:30 itibariyle
talep durumunda bulunan fiyatla (Bid Price) degerlenmesine devam edilmesine karar
verilmigtir.

Fon fiyati, portféy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.ingemeklilik.com.tr sitesinde
hergln yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

01 Ocak 2013 — 31 Aralik 2013 tarihleri araliginda fonun birim pay degeri %0,56 artig
gOstermis olup, ayni dénemde Fon’un performans dl¢iti de %3,63 getiri saglamistir.


http://www.ingemeklilik.com.tr/
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