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Bu rapor ING Emeklilik A.S. Likit Esnek Emeklilik Yatirnrm Fonu’nun 01 Ocak 2013 — 31
Arallk 2013 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fonun bir dnceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden gec¢mis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun,
bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolarinin katiimcilara
sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01 Ocak 2013 — 31 Aralik 2013 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Dinya Ekonomisinde 2013 yilinda ABD’deki gelismeler (FED’in varlik alimlarini azaltmasi
— tapering; senatodaki butce gdriismeleri) kiresel piyasalardaki giindemi belirlerken Asya
ekonomisinde Cin'in etkisi ciddi anlamda hissedildi. Avrupa’daki toparlanma devam eden
krizin etkilerini azaltmakta etkisiz kaldi.

Dinya ABD’deki gelismeleri yakindan takip etti. ABD hikimeti Cumhuriyetgiler ile
Demokratlarin but¢ce konusunda anlagsamamalari nedeniyle resmi olarak kapandi ve
Ozellikle bu krizin 16 gun strmesi ekonomik gtiven Uzerinde ciddi bir soru isaretine neden
oldu. Demokratlarin 6demelere devam etmek igin 6 haftalik kisa vadeli but¢ce ydnindeki
talepleri Cumhuriyetgilerin saglik reformunun iptal edilmesi sartiyla karsilandi.

ABD’de bankalarin kendi hesabina kisa vadeli islem yapmalarinin énine gececek
dizenlemeler (Volcker Kurali ) ve Merkez Bankasi Baskanlik segimlerinin sorunsuz
sonuglanmasi gibi gelismeler Fitch’in 11 Ekimde ABD’nin “AAA” olan notunu negatif
izlemeye aldigini bildirmesini engelleyemedi. Fitch bu karari agiklarken “ABD bor¢ tavanini
yukseltmede basarisiz olursa ve hazine tahvillerinde borcunu 6édeyemezse bu duruma
reaksiyon gosterebiliriz” dedi.

Cin ekonomik kalkinma hizi sayesinde Asya Ulkelerindeki dominasyonuna devam etti.
Ekonomik kalkinma hizi serbest bdlgelerin kurulmasi (Sanghay bolgesi) ve gelistirme
planlari (18 yeni bolge) ile perginlendi. Yerli ve yabanci yatirimcilar boylelikle serbest doviz
ticareti, vergi muafiyeti, ihracat tesvikleri gibi imkanlara sahip oldular.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) verilerine gore, bu yil 6nde gelen 10 Asya Ulkesi iginde
blylimede Cin ylzde 7,6 ile birinci sirada; Endonezya ylzde 5,3 ikinci sirada; Malezya 4,7
Uclincl sirada olacak. IMF projeksiyonlarinda Cin’in bu yil bir daralma yasabilecegi de
ifade ediliyor.

Avro Bolgesi 2013’'Un ikinci ¢eyredinde tarihi krizin yarattigi durgunluk déneminden
bldyimeyi hafif ve dizensiz devam ettirerek ¢ikti ama gdstergelerdeki toparlanma zayif
kaldi. 2013’Un ikinci ¢ceyreginde yuzde 0,3 buyumeyle kirilan durgunluk Gglncu ceyrekte
yiizde 0,1 biiyime ile hiz kesti. igsizlik de blyiik sorun olmaya devam ediyor (Ekim ayi
igsizlik orani: yuzde 10,9).

2013’de Turki Cumhuriyetlerde genel olarak yuksek buyume oranlari hakim oldu. Yiksek
blylmeyi deger kazanan ve potansiyeli ylksek oldugu tespit edilen dogal kaynaklar
besledi. Petrol fiyatlarindaki gelismeler Kazakistan'i (ylzde 6 beklenen buyime orani);
Uranyum ve Dogalgaza bagh gelismeler Ozbekistan’i (ylizde 8 beklenen blyime orani);




dogalgaza bagl gelismeler Turkmenistan’i (ylzde 12,2 beklenen biylime orani), altina
bagh gelismeler Kirgizistan’i pozitif ydonde etkiledi.

Rusya, yaptigi ticari anlasmalar, Uyesi oldugu uluslararasi birliklerin katkisi, petrol ve
dogalgaz ihracati, silah satisi ekonomisini gliclendirmeye devam ediyor.

Gelismis Ulkelerde var olan mali sorunlar ve FED’in genisletici para politikasinin yavas
yavas terk ediliyor olusu neticesinde gelismekte olan Ulkelerdeki sermaye hareketlerindeki
oynakliga paralel olarak, Turkiye’de kurun ve faiz oranlarin ylkselmesi beklenen bir
durumdu. Bu ekonomik gelismelere ek olarak, Gezi olaylarinin patlak vermesi ve bdlgede
yukselen politik gerginlik neticesinde piyasalar gayet dalgali ginler gegirdi. Bu gibi
nedenlerle ekonomik istikrara glvenin sorgulandigi bir yili geride biraktik.

2012 yilinda beklentilerin altinda br performans sergileyerek %2,2 buylyen Turkiye
ekonomisi, 2013 yilinin Gglncl Ug¢ aylik ¢ceyreginde %4,4 buyumesine ragmen, orta vadeli
plana gore yil sonu blylime beklentisi %4 kalarak, potansiyeli olan %5’in altinda kaldi.

Kiresel krizin Turkiye ekonomisini en ¢ok etkiledigi 2010 yilinda tavan yapan issizlik
oranlari igin tahminse, yil icinde 1limli bir duguse ragmen yilsonunda %10 dolaylarinda
olacagi. Potansiyelin altinda kalan blytme rakamlari, bu kétimser igsizlik orani tahmininin
esas sebebi olarak alginlanmakita.

2012 yilinda asagi yonlu egilim gosteren enflasyon rakamlari, 2013 yilinda tekrar artig
egilimine girmis goérunlyor. 2012 yilinda, tuketici fiyat endeksi %6,2 oraniyla son 44
yilin en dislk seviyesine gerilemisti. 2013 yilllk TUFE orani %7,40 olarak gercekleserek,
TCMB’nin %6,8'lik enflasyon hedefini de blylk élglide ge¢mis oldu.

2011 yiinda %9,9 oranla Turkiye’de tim zamanalarin rekorunu kiran cari agik, 2012
yilinda ekonomik blylimeye paralel olarak %6 seviyesine gerilemisti. 2013 yilinda ise ilk
11 ayin sonunda %7,4 olarak gerceklesti.

Kiresel ekonomideki gelismelerin Turkiye ekonomisine etkilerine benzer sekilde, Brezilya,
Hindistan, Endonezya ve Guney Afrika ekonomileride, yiuksek cari agik oranlari, yuksek
enflasyon oranlari ve disuk buydme oranlari gdézlemlendi. 2013 yilinin ilk yarisina kadar
gayet pozitif bir gériinim sergileyen gelismekte olan ekonomiler, FED'’in tahvil alimlairni
azaltacagina dair aciklamasindan sonra paralari en c¢ok deger kaybeden ylkselen
ekonomiler daha sonra “Kirilgan Begli” olarak adlandirilan bu bes ulke oldu.

Kuresel ekonomideki gelismelerin yanisira, ulke igcinde alevlenen politik gerginliklerde Turk
Liras’'nin dolar ve euro karsisinda degerinin dismesine neden oldu. Ozellikle de, 17 Aralik
Yolsuzluk sorusturmasiyla baslayan sirecte, yilicindeki artisa paralel olarak TL/$ ve TL/€
kuru blylk bir hizla artis egilimine girdi. TL/$ kuru, yil basinda 1,79’ken yil sonunda 2,13’e
ulasti. TL/€ kuruysa, 2,36’dan 2,94’e yukseldi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLi BILGILER

01 Ocak 2013 — 31 Aralik 2013 déneminde fon kurulu toplantilarini gergeklestirmistir. Bu
toplantilarda genel piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili diger konular gérusulmustar.
Fonun performansini etkileyecek herhangi bir karar alinmamigtir.

Fon Kurulu tarafindan hazirlanan Fon Kurulu Faaliyet raporu ekte sunulmustur.




BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

Fon'un 01 Ocak 2013 — 31 Aralik 2013 dénemine ait bagimsiz denetim c¢alismasi Gliney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. tarafindan yapilmistir.
Rapor sonucuna goére Fon portfoylinin degerlenmesi, net varlik degerinin ve birim pay
degerinin hesaplanmasi iglemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirim
fonlarina iligskin diizenlemeleri ve ING Emeklilik A.S.Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun
ictuzUk hukumlerine uygunluk arzetmekte oldugu, doneme ait mali tablolarin, Fon'un 31
Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren ¢eyrek déneme ait
finansal performansini Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan emeklilik yatirirm fonlari
hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemeleri cercevesinde dogru ve durust bir
bicimde yansitmakta oldugu seklinde goris belirtilmistir.

Fon’un mali tablolar 6zet bilgileri asagidadir:

ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Karma Emeklilik Yatirhm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Ge¢gmis
31 Aralik 2013 Tarihli finansal durum tablosu
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Yeniden Yeniden
diizenlenmis diizenlenmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak
referanslari 2013 2012 2012

Varlhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 45,009,714 16,485,268 11,739,381
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - - -
Ters Repo Alacaklari 20 80,015,470 90,512,414 70,039,553
Takas Alacaklari - - -
Diger Alacaklar 5 190,170 5,457 -
Finansal Varliklar 6,12,20 65,946,205 19,540,396 14,697,138

Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -

Toplam Varliklar (A) 191,161,559 126,543,535 96,476,072

Yuktimliliikler
Repo Borglari - - -
Takas Borglar - - -

Krediler - - -
Finansal YukamlGlukler - - -
Diger Borglar 20 (149,744) (159,364) (131,766)
Toplam Yukiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varhk Degeri
Harig) (B) (149,744) (159,364) (131,766)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 191,011,815 126,384,171 96,344,306
31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak
2013 2012 2012

Fon Toplam Degeri /Net Varlik Degerinin Mutabakati: - - -

Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (Fon

izahmanesi ve SPK tebligine uygun olarak hesaplanan) 191,011,815 126,384,171 96,344,306
Degerleme farklarina iliskin dizeltmenin etkisi - - -
Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (TMS ‘ye

uygun olarak hesaplanan) 191,011,815 126,384,171 96,344,306




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Karma Emeklilik Yatirhm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Ge¢mis

1 Ocak - 31 Aralik 2013 D6nemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
referanslari

1 Ocak-
31 Aralik 2013

Yeniden
diizenlenmis
1 Ocak-

31 Aralik 2012

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 13 3,431,703 2,035,884
Temettl Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yiikiimluliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 13 5,089,713 7,452,797
Finansal Varlik ve Yikimliliiklere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 683,031 (24,999)
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14 259,641 10,968
Esas Faaliyet Gelirleri 9,464,088 9,474,650
Yénetim Ucretleri (1,363,957) (1,713,088)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (13,594) (12,072)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (18,008) (19,231)
Danmigmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (18,370) -
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (336,693) (377,385)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9,14 (70,262) (167)
Esas Faaliyet Giderleri (1,820,884) (2,121,943)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 7,643,204 7,352,707
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zaran (A) 7,643,204 7,352,707
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 7,643,204 7,352,707




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

31.12.2013 itibariyla

GRUP TOPLAM
TUTARI(TL) (%) (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 190,968,835.45 99.98%
(MiZANDAN PORTFQY DEGERI) 190,968,835.46 99.98%
B. HAZIR DEGERLER 2,552.96 0.00%
a) Kasa 0 0.00% 0.00%
b) Bankalar 2,552.96 | 100.00% 0.00%
i) VOB Nakit Teminatlari (Alacaklari) 0 0.00% 0.00%
c) Diger Hazir Degerler 0 0.00% 0.00%
C. ALACAKLAR 190,170.57 0.10%
a) Takastan Alacaklar T1 0 0.00% 0.00%
b) Takastan Alacaklar T2 0 0.00% 0.00%
c) Takastan BPP Alacaklari 0 0.00% 0.00%
d) Diger Alacaklar 190,170.57 | 100.00% 0.10%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00%
E. BORCLAR 149,744.06 -0.08%
a) Takasa Borglar T1 0 0.00% 0.00%
b) Takasa Borglar T2 0 0.00% 0.00%
c) Yonetim Ucreti 137,722.30| 91.97% -0.07%
d) Odenecek Vergi 0 0.00% 0.00%
e) ihtiyatlar 0 0.00% 0.00%
f) Krediler 0 0.00% 0.00%
g) Diger Borglar 12,021.76 8.03% -0.01%
i) Denetim Ucreti 4,965.41 3.32% 0.00%
i) ilan Giderleri 0 0.00% 0.00%
iii) Noter Masrafi 0 0.00% 0.00%
iv) ihrag izin Gideri 5,251.35 3.51% 0.00%
v) Takas Saklama Komisyonu 1,591.13 1.06% 0.00%
vi) Diger 213.87 0.14% 0.00%
F. M.D.Dusus Karsihgi 0 0.00%
FON TOPLAM DEGERI 191,011,814.92
Toplam Pay Sayisi 10,000,000,000
Dolasimdaki Pay Sayisi 6,005,027,913.49
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0
Merkezdeki Pay Sayisi 3,994,972,087
Fiyat 0.031809
(VOB AgikPozisyon) 0 0.00%
Pay Sahibi Sayisi 0




Menkul ihragg Vade Menkul Nominal |Faiz Nominal Birim Satin ic Borsa Repo Gunluk Gunluk [Toplam Grup  |Toplam |F.T.D. Stok
Kiymet Kurum Tarihi Tanimi Faiz Odeme |Deger/ Alig Alis iskonto |Sézlesme |Teminat Birim Kur Deger (%) (%) (%) Depo |VKG |Depo
Orani Sayist  |Kontrat Sayisi Fiyati Tarihi Orani  [No Tutar Deger

A.HISSE

SENEDI

B.BORCLANMA

SENETLERI

DEVLET TAHViLI T.C. 05/03/2014 |TRT050314T14 4.50% 2| 25,000,000.00 101.972| 03/12/2013 | 8.30% 103.072098 25,768,024.50 39.07%| 13.49%| 13.49% |SRB 64

OZEL SEKTOR TAHVIL |T.Garanti Bankasi A.S. 14/02/2014 | TRQGRAN21417 0.00% 0| 5,000,000.00 97.038(26/09/2013 | 7.92% 99.085642 1| 4,954,282.10| 7.51%| 2.59%| 2.59%|SRB 45
SEKERBANK 28/02/2014 |TRQSKBK21411 0.82% 12| 5,000,000.00 100|03/09/2013 | 3.41% 100.344407 1| 5,017,220.35| 7.61%| 2.63%| 2.63%|SRB 59
VAKIFBANK 28/02/2014 |TRQVKFB21415 0.00% 0| 2,770,000.00 95.654|06/09/2013 | 8.81% 98.667819 1 2,733,098.59| 4.14%| 1.43%| 1.43%|SRB 59
T.C.Ziraat Bankasi A.S. 05/03/2014 |TRQTCZB31413 0.00% 0 517,000.00 95.842(23/09/2013 | 8.64% 98.579226 1 509,654.60| 0.77%| 0.27%| 0.27% 64
TURK EKONOMI BANKASI A.S. | 05/03/2014 |TRQTEBK31411 0.00% 0| 4,740,076.00 96.918(08/10/2013 | 8.91% 98.537047 1| 4,670,730.92| 7.08%| 2.45%| 2.45%|SRB 64
T.isBankasi A.S. 05/03/2014 |TRQTISB31415 0.00% 0| 5,000,000.00 96.179(17/09/2013 | 8.96% 98.529172 1| 4,926,458.60| 7.47%| 2.58%| 2.58%|SRB 64
ING BANK A.S. 12/05/2014 | TRQINGB51411 0.00% 0| 6,000,000.00 95.84(15/11/2013 | 9.01% 96.951392 1| 5,817,083.52| 8.82%| 3.05%| 3.05%|SRB 132
T.Vakiflar Bankasi T.A.O 06/06/2014 | TRQVKFB61411 0.00% 0| 6,000,000.00 96.092(20/12/2013 | 9.13% 96.336048 1| 5,780,162.88| 8.76%| 3.03%| 3.03%|SRB 157
GARANTI FAKTORING 06/06/2014 | TRFGRFA61412 0.00% 0| 6,000,000.00 95.64(10/12/2013 | 9.60% 96.158148 1| 5,769,488.88| 8.75%| 3.02%| 3.02%|SRB 157

GRUP TOPLAMI 66,027,076.00 65,946,204.93 34.53%| 34.52%

C. KATILMA

BELGESI

D. OPSiYON

iSLEMLER

E.YABANCI

HiSSE

F.TERS

REPO

TERS REPO-DT T.C. 02/01/2014 |TRT140922T17 7.06% 5,001,934.25 90.189(31/12/2013 | 7.31% 5,543,910.00 90.2065 5,000,967.03| 6.25%| 2.62%| 2.62%|SRB 2
T.C. 02/01/2014 |TRT090414T19 7.06% 10,003,868.49 93.391(31/12/2013 | 7.31% 10,707,685.00 93.40893 10,001,934.06| 12.50%| 5.24%| 5.24%|SRB 2
T.C. 02/01/2014 |TRT090414T19 7.06% 10,003,868.49 93.391(31/12/2013 | 7.31% 10,707,685.00 93.40893 10,001,934.06| 12.50%| 5.24%| 5.24%|SRB 2
T.C. 02/01/2014 |TRT040117T14 7.06% 10,003,868.49 92.517(31/12/2013 | 7.31% 10,808,840.00 92.53476 10,001,934.06| 12.50%| 5.24%| 5.24%|SRB 2
T.C. 02/01/2014 |TRT040117T14 7.06% 10,003,868.49 92.517(31/12/2013 | 7.31% 10,808,840.00 92.53476 10,001,934.06| 12.50%| 5.24%| 5.24%|SRB 2
T.C. 02/01/2014 |TRT040117T14 7.06% 10,003,868.49 92.517(31/12/2013 | 7.31% 10,808,840.00 92.53476 10,001,934.06| 12.50%| 5.24%| 5.24%|SRB 2
T.C. 02/01/2014 |TRT240914T15 7.06% 10,003,868.49 96.264(31/12/2013 | 7.31% 10,388,130.00 96.28233 10,001,934.06| 12.50%| 5.24%| 5.24%|SRB 2
T.C. 02/01/2014 |TRT160714T17 7.05% 5,001,931.51 97.756(31/12/2013 | 7.30% 5,114,765.00 97.77508 5,000,965.66| 6.25%| 2.62%| 2.62%|SRB 2
T.C. 02/01/2014 |TRT160714T17 7.05% 5,001,931.51 97.756(31/12/2013 | 7.30% 5,114,765.00 97.77508 5,000,965.66| 6.25%| 2.62%| 2.62%|SRB 2
T.C. 02/01/2014 |TRT160714T17 7.06% 5,001,934.25 97.756(31/12/2013 | 7.31% 5,114,770.00 97.77501 5,000,967.03| 6.25%| 2.62%| 2.62%|SRB 2

GRUP TOPLAMI 80,030,942.46 85,118,230.00 80,015,469.74 41.90%| 41.89%




G.KATILIM

HESABI

H.VADELI

MEVDUAT

VADEL| TL MEVDUATI |VADELI HALKBANK 21/02/2014 9.35% 6,000,000.00 100(19/12/2013 | 0.00% 100.333 6,019,980.82(20.34%| 3.15%| 3.15% SRB 52
ANADOLUBANK VAD 05/02/2014 9.75% 6,000,000.00 100|27/12/2013 | 0.00% 100.1336 6,008,013.70(20.30% | 3.15%| 3.15% SRB 36
VADELI TURK EKO 20/01/2014 9.35% 5,500,000.00 100|09/12/2013 | 0.00% 100.5892 5,532,404.80(18.69%| 2.90%| 2.90% SRB 20
VADELI VAKIFBAN 17/02/2014 9.35% 6,000,000.00 100|17/12/2013 | 0.00% 100.3842 6,023,054.80(20.35%| 3.15%| 3.15% SRB 48
VADELI INGBANK 21/02/2014 9.30% 6,000,000.00 100|19/12/2013 | 0.00% 100.3312 6,019,873.97(20.34%| 3.15%| 3.15% SRB 52

GRUP TOPLAMI 29,500,000.00 29,603,328.09 15.50%| 15.50%

I.KIYMETLI

MADEN

J.YABANCI

TAHVIL

K.BORSA PARA

PIYASASI

BPP 28/01/2014 8.75% 7,061,250.00| 100,000.00| 23/12/2013 | 9.11% 100,217.48 7,015,223.75| 45.54%| 3.67%| 3.67% 28

02/01/2014 7.80% 8,270,372.25| 100,000.00 | 30/12/2013 | 8.11% 100,043.33 8,268,581.11| 53.68%| 4.33%| 4.33% 2
02/01/2014 8.35% 120,055.67| 100,000.00| 31/12/2013 | 8.71% 100,023.19 120,027.83| 0.78%| 0.06%| 0.06% 2

GRUP TOPLAMI 15,451,677.92 15,403,832.69 8.07%| 8.06%

L.VARANT

ISLEMLERI

M.TEMiNAT

ISLEMLERI

FON

PORTFOY

DEGERI 191,009,696.38 85,118,230.00 190,968,835.45 37.57




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

01 Ocak 2013 — 31 Aralik 2013 tarihleri araliginda fonun birim pay degeri %6,06 artis
g6stermis olup, ayni dénemde Fon’un performans dlguti de %0,79 getiri saglamistir.

Fon'un karsilastirma 6lcitl 02/09/2013 tarihinde degismistir. 02/09/2013 tarihinden itibaren
Fon’un karsilastirma dlgiti; %58 KYD O/N Briit Repo endeksi + %35 KYD DIBS 91 Bono
Endeksi + %5 KYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksi + %1 KYD Degisken Ozel Sektér Tahvil
Endeksi + %1 KYD Sabit Ozel Sektér Tahvil Endeksi, seklindedir.

BOLUM F: FON HARCAMALARINA iLiSKIN BILGILER

Portféye alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluglara 6denen komisyonlar ile ilgili
aciklamalar asagida belirtildigi Gzeredir.

i. Hisse Senetleri: Hisse senedi alis ve satis islemlerinde islem tutari tGzerinden
0,0003 komisyon hesaplanmaktadir.

ii. Borclanma Senetleri: Borglanma senetleri alis ve satis islemlerinde islem tutari
Uzerinden 0,00002 komisyon hesaplanmaktadir.

iii. Ters Repo islemleri; O/N Ters Repo islemlerinde islem tutari (zerinden
0,00001, Vadeli Ters Repo islemlerinde islem tutari Gzerinden 0,00001 x gln
sayisi komisyon hesaplanmaktadir.

iv. Borsa Para Piyasas! islemleri: Borsa para piyasasi islemlerinde islem tutari
Uzerinden 0,00002625 komisyon hesaplanmaktadir.

V. Viop Islemleri : Viop islemlerinde islem tutari (izerinden 0.00013125 komisyon
hesaplanmaktadir.

01.01.2013 - 31.12.2013 TARIHLERI ARASI
KURUCU TARAFINDAN KARSILANAN GIDERLER

e 2013 yilinda kurucu tarafindan kargilanan herhangi bir gider bulunmamaktadir.




Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net varlik Degerine
Oram
Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine
orani yer almaktadir.

Gider Toplami/ Gunluk
01/01/2013 - 31/12/2013 Gider Toplami Ortalama Fon Toplam Degeri
Gider Tiri

Noter Ucretleri 798,45 0,00
Bagimsiz Denetim Ucreti 18.008,00 0,01
Saklama Ucretleri 13.594,00 0,01
Fon Isletim Gideri Kesintisi 1.363.957,27 0,95
Tahvil Bono Komisyonu 2.363,29 0,00
Gecelik Ters Repo Komisyonu 172.667,23 0,12
Vadeli Ters Repo Komisyonu 151.097,58 0,11
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 9.816,60 0,01
Vergiler ve Diger Harcamalar 19.117,87 0,01
Diger 602,54 0,00
TOPLAM 1.752.022,83 1,22
DONEM iCi ORTALAMA FON TOPLAM DEGERI (TL) | 143.289.243,46

ING EMEKLILIK A.S.
LIKIT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

Emine SEBILCIOGLU Sema DOLASOGLU
Fon Kurulu Baskani Fon Maduri
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari

3. Bagimsiz denetim raporu

4. Bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik deg@eri tablolari



